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Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret A.S.
izahname

Bu izahnzme, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea  14/08 /2025 tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhfimizin ¢ikarilmis sermayesinin  120.000.000 TL’den 240.000.000 TL'ye
cikariimasi nedeniyle artinlacak 120,000.000 TL nominal deferli paylarimin halka arzina
iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilil anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmizin www.etilermarmaris.com.tr -
www.etilermarmariskuruvemis.com ve halka arzda satiga aracilik edecek integral Yatrim
Menkul Degerler A.S.’nin https://integralvatirim.com.tr adreshi internet siteleri ile Kamuyn
Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgtr) yayimlanoustir, Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticit ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararm ihragoidan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
vetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢¢imn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kasumlan ile birlikte okundufu takdirde Gzetin yamitici. hatal veva
tutarsiz olmas: duromu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukulki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazirlanan raporian
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporiarda yer alan yanhs, vamitic: ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disiinilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik aciklamalar
icermektedir., Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yvayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraggmin
gelecege yinelik a@klamalanimin éngdriilenden gok daha farkh sonuclammasma yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AED Birlesik Arap Emirligi Dirhemi
AS. Anonim Sirket

BORSA/BIST/BIAS Borsa [stanbul AS.

SIRKET/ETILER Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muatneleleri Vergisi

FASTFOOD Hazir yemek va da ayakiistii yemek, gubuk yemek.
FRANCHISE SISTEMI Tmtiyaz hakk: / imtiyaz hakkina dayali olarak belirli

markanin satigi temsileilifi ve isletmesi

GMY Genel Miidir Yardimeisi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ARACI KURUM Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. i
KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu

KDV Katma Deger Vergisi

'KURUL/SPK Sermaye Piyasas: Kurulu

KVK . 'Kurunﬂar'fﬂrgiéi Kanunu
|I\r'lKli [ Merken Kayit Kumlusu AS
| MKS Merkezi Kayit Sistemi

OPERASYONEL SUBE Ticari faalivetlerin koordine edilip yonetildigi sube.
ROYALTY " Devredilen bir hak karsihg yapilan 6deme.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Misavir

SPKn Sermaye Pivasasi Kanunu

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlan

YUK Vergi Usul Kanunu

Yeminh Mali Miisavir

| YMM
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tirli makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Thracer |

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret
AL

Ady, Sovadi, Girevi, imza, Tarih
izzettin KAPLAN

Yonetim Kurulu Bagkam i i
ETILER ﬁ%ﬁncl i IZAHANAMENIN TAMAMI
viTrilkSA Tig Als.

Sorumlu Oldugn Kisim:
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Integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
/-"\. Ady, Soyad, Gureu,I nya, [arih

R‘\b’\'.‘

| . flker Savuran

_ IZAHNAMENIN
nel Miidiir Genel Miidiir TAMAMI
" Yardimesi |

05/08/2025

fzahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢efie uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

VEZIN BAGIMSIZ DENETIM A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Girevi = 2
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Sorumiu Basdenet¢i
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TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI
2.0ZET
N A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Acgiklama Yiikimliilagi
A.l Giris ve nyarilar = Bu bzet izahnameye giris olarak okunmahdar.

I |®  Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim
kararlari izahnamenin bir biitiin  olarak |
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasimmasy durumunda,
davaci yatinmel, halka arzin gerceklestizi
iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetiere
yasal siivecler baslatlmadan $nce katlanmak |
zorunda kalabilir,

= Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger lasimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamlticy, hatah veya
totarsiz olmasi veya yatinmmelarm yatorum
Kararmt vermesine yardimc: olacak Snemli

{ bilgileri saflamamasi durumuonda gidilir.
A2 |zahnamenin sonraki kullammma | Yoktur.
iliskin bilgi ——
il B—IHRACCI
' B.1 | Ihraceimn ticaret unvam ve | Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim
_ isletme ad Sirketi (Isletme adi bulunmamaktadir)
B2 | Ihracoimin hukuki statiisii, | Hukuki Statii: Anonim Sirket
tabi  oldugu  mevzuat, | Tabi Oldugo Mevzuat; Tirkiye Cumburiyeti Kanunlan
koruldugu iilke ve adresj Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriveti
Merkez Adresi: Asik Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad.
Qubba Concept Blok No:10 Esenvurt / ISTANBUL
Internet adresi: whwr. etilermarmaris com.tr =
www.etilermarmariskuruvemis.com
Telefon ve faks numaralar: 444 9 384 — I}ZII 672 E ==
B.3 | Ana iiriin/hizmet 4
kategorilerini de igerecck

sekilde fhragommin meveut

faalivetlerinin ve
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faaliyetlerine etki eden
fnemli faktirlerin tamm
ile  faalivet  gisterilen
sektiirler/pazarlar
hakknda bilgi

kavrulmug findik, kaju, kirmzi fisok ici gibi kuruyemis
gesitlerinin satigim yapmaktadir.

Sirketimizin 28.03.2025 tarihi itibariyle; 45 adet aktif
franchise subesi, |1 adet akhf Yurtdisi Franchise gubesi
{China), 1 Yurtdis: Master Franchise Sizlesmesi (London),
3 adet sozlesmesi imzalanmug yeni agilacek franchise
subesi, 3 adet operasyonel sube, | adet Imalat Uretim (Ar-
Ge Mutfag), 1 adet Merkezi Tedarik Deposu
bulunmaktadir, Yurtdisinda, Kirgizistan, Polonya, Belarus,
Kazakistan, ve Cin'e kavrulmus Antep fistfi, incir basta
olmak iizere kuruyemiy ihracati vaptlmaktadar.

Bda | ihraceyr  ve  faalivet
giisterdigi sektbril etkileyen
foemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Yiiksek enflasyon, iscilik malivetleri ve genel giderlen
artirarak isletmelerin giderlerimi yilkscltmekte; sika para
polittkas1 nedeniyle finansmana erisim zorlasmaktadur.
Jeopolitik gerilimler, savaglar ve iklim deZisikligi gibi
faktbrler, tarimsal iiretim wve tedarik zinecirini olumsuz
ethilemekte, hammadde temininde sorunlara ol
acmaktadir. Artan repgilasyonlar ve yvofun rekabet,
isletmelerin stratejik olarsk daha esnek ve dayamkh
olmalarnni gerektirmeltedir,

2025 yilinda jeopolitik riskler, déviz kuro dalgalanmalan ve
ticaret engellen gibi risklerin vami stra Tlrkiye'nin stratejik
konumu, tiretim kapasitesi ve saghikli gida trendleri firsatlar
sunmaktadir. Siirdiiriilebilirlik ve dijitailesme egilimleri,
mallyetleri dilsiirerek Oretim sireglerini pelistrmekiedir.
Ancak, kredi arzindaki daralma, giicli bir Szkaynak
yapisina ve sermaye artimmlarma  duyulan  ihtiyac
artirmaktadir.

B.5 | ihraggmun  dahil  oldugu
grup ve grup i¢indeki yeri

Herhangi bir gruba dahil degildir,

B6& | Sermayedeki veya toplam
oy hakla icindeki paylar:
doZrudan veya dolayh
olarak %5 ve fazlas: olan
kisilerin isimleri/funvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkmda bilgi

ihragcinin hakim
ortaklarmun  farkh oy
haklarima  sahip  olap
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dofrudan  veva
dolayh olarak ihragg¢imn
yviinetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da fhracey

| kentrol edenlerin
isimlerifunvanlant ile bu
kontroliin kaynag

hakkinda bilgi

Sirkeet’in 120.000.000 TL olan gikanlnys sermayesi iginde
45.471.784.07 TL (%37.89) ile en biiyik pay sahibi izzettin
Kaplan'dir.

Izzettin Kaplan'in sahip oldugu paylann 7.528.919,00 TL
nominal dagerli kism A gruby imtiyazh paylard.

Esas sozlesmenin 7'nci maddesine gore, A grubu paylar, 4
veya O kisiden olugacak Yénetim Kurulu iiyelerinin yansm
aday gosterme hoklana sahiptir. A grubu paylann oy hakk
imtivazi bulunmamaktadir.

Sirketin tiizel kisi ortagl bulunmadi igin, [zzettin Kaplan
diginda dofrudan veya dolayh voldan en bilyilk pay sahibi
olarak bagka hir kisi bulunmamalktadir,
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B.7

Secilmis finansal bilgiler
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ile ihracgmin finansal §:~13=1$1 ;-.!..lmlli];j ;;Jﬁ:‘
. afisolide- onsolide- o &
durumunda ve faaliyet EGD)* EGD) EGD)*
sonuglarinda  meydana | Dinen Varhklar 145.196.432 | 398.910.997 | 426.449.26]
gelen dnemli degisiklikler ~Nakit ve nakht
benzérleri 38.316.141 | 41.097.003 26,067.855
=Ticari Alacaklar 169.577.855 | 219.221.162 | 294539511
-sinklar TH3T.1E5 | 70992010 0037576
Duran Varhkiar 171.080.221 | 240.676.862 | 230.715.815
-Maddi Duran
Varhklar 92661183 [ 111.151.537 | 125.124410
=Yatirim Amagh
Gavrimenkuller 9193139 13272841 10.573.359
" Aktif Toplam: 416.276.653 | 639.587.859 | 657.165.076
Kisa Yadeli |
Yiikimliilikler 171.478.940 | 327.785.354 | 314.767350
-Finansal Borglar 67.312.481 [19;@345 | 231269395
L ~Ticari Barglar B1.249.874 | S4RI§ 3| 59I73RIE
Uznn \-’ndell
Yiiktimitiltkler 55576.535 | 57188454 | 55.031.23%
-Finansal Borglar 24424 704 | 30.047. i‘?-‘-l 1T.B64.705 |
Ozkaymaklar 189271 178 | 254,614 DSL ’-’E’i’ '1‘-66 dEE
a) Ana Ortakhga Ait |
Ozkavoaklar [80221 178 | 254614051 | 23?.356.433_
b) Axnhk Pavian a) o) b
Briit Kariarar 45929148 | #2.597.899 | 158388853
Faalivet Kan/Zaran 32227418 3RATT.OIZ| 122989507
Stirdiorilen Faalivetier
Dinem KaryEarirs 6.228.284 | -10.561.485 58.971.507
Diimem
Karinin/Zararinin
Dagilim 39.430.204 | 62.597.899 | 158.388.853
- Azmhk Pavlen 0 ] 0
- Ana Ortakiik
Paylan 39.430.204 | 62.597.899 | 158.388.853
Pay Hasina
KaenngKayip 0,99 -0.48 .38
R 01.01.2022- | .00.2023- | 01012024~
Dijgir f{apﬂ mh Gelir 31.12.2022 3-1:12.1'513 3]+11.1ft31
Tablosu (TL) (Konsolide | (Konsollde | (Konsolide
EGD*) EGD**) EGD**)
KAR VEYA ZARAR
KISMI
Hasilar 281316444 | 477.393.092 | 1103643277
Salistann Maliveti 235.387.296 | 414.795.193 | -945.254 424
EBRUT KAR (ZARAR) | 45.920.148 | 62.307.599 | 158.388.853
Genel Yénetm Giderlen | 223500230 | -80.149.081 <7 ATR998
Pazarlamn Giderlen -12.86320% | -10.665023 |  -11.000-=0558
Ezas Faaliyederden
Diger Gelirler 32.190445 | 83973446
Egas Fasliyetlerden )
ggr.r Chiderler -10.678.65] | -3 7.579.325

g3 Seenywr |12

19d17




ESAS FAALIYET |
KARI (ZARART) J22I7TA419 | SESTTO13 | 122.189.507 )
Yarrm Faalivetlerinden |

{rehirler 1.001 668 |
Yatinm Fasliyetlerinden |
Giderler ~77.229 | -
FINANSMAN GELIRI

(GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI
| [FARART) 33.151.858 SESTT.OIZ| 13218507
Finansman Oelirler 7246257 | 4.677.204 | 396.604
Finansman Giderlen -5.884.520 | -30.6092,138 | 53271623
Mot Parasal Pozisyon

Kazaoglari (Kayiplan) | -40.741.878 | 43,133,563 -1.341.891
SURDURILEN

FAALIYETLER

VERGI ONCEST

RARI (ZARARID) =6, 228284 -10.561.485 58.071.597
Sirdiiriilen Faaliyatles

Vergi (Gider) Geliri | 45.658.488 | -$.681.073 | -25.471.841

Dimem Verg (Giderd)
Geliri 473,426 | -1.302.776 -893.778
Enelenmiz Verm

(Gideri) Gelirl 46131914 ] -73TR297 | 24.573.0063
SURDURULEN

FAALIYETLER

DONEM KARI

[FARARI) 39.430.204 | -19.242.558 33.499.756
DONEM KARI

(LARART) 39.430,204  -19.242.558 33.495.756
Dier Kapsaml Gelir 187,342 234866 -747.319 I
TOFLAM KAPSAMLI

GELIR (GIDER) 39.617.746 | -19.007.692 |  32.752.437 |
® 31122023 rarihi ifbaryla satin almy gicl esasing gore
dizeltilmiyir,

wH 35 T2 202 waviki itiborivla satin alma gilicd esosing gore
diizeltimistr.

Sirket’in alktif biiyikligi 2024 yilinda, bir onceki yila
{(Gnceki yil olan 2023 sih verileri TL'nin 31.12.2024
tarihli satin alma glici cinsinden ifade edilmistir.) gére

%2,7 artarak 657,17 milyon TL'ye ulagnugtir.

Ozellikle 2023 wilmda artan enflasyon nedeniyle,
hammadde satin alma maliyetlerine ve dolavisiyla
hammadde stok degerlerine ¢ok hizhi bir sekilde
yansiyan maliyet artisi, yiksek eneni maliyetleri,
iscilik giderlerindeki artis ile birlikte mamul stok
degerlerinde de dikkat gelaci bir artis kaydedilmistir,
2024 wilinda ise dengelenen hammadde fiyatlan ile
birlikte mamul stok degerlerinde belirgin b y
goriilmektedir.
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Sirket’in 2022, 2023, 2024 y1l sonlan itibariyle toplam
aktiflerinin iginde dénen varliklarin pay: sirasiyla %39,
%62 ve %65 seklindedir. Sirket’in donen varbiklan;
2024 yilinda 2023 yilna gore 27,5 milyon TL artarak
426,5, milyon TL ve ulagrmustir.

Sirket’in donen varliklan, agrhkh olarak tican
alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacaklarm tamam
iligkili olmayan taraflardan alacaklar olup, tcari
alacaklarnmn donen varliklar icindeki payi 2022, 2023 ve
2024 wl sonlan itibariyle sirasiyla %69, %355 ve %70
olarak gergeklesmistr.

Sirket’in duran varhiklanmmn, 2022, 2023 ve 2024 vl
sonu itibariyle toplam aktiflerin igindeki pay, sirasiyla
%41, %38 ve %35 seklindedir.

Duran varliklar igerisindeki en ©&nemli kalem,
31.12.2024 itibaryla duran wvarhklann %34'ind
olusturan maddi duran varhklardir.

2022, 2023 ve 2024 ylsonunda, Sirket'in aktiflerini
sirastyla %355, %60 ve %56 oramunda yabanc: kaynak
ile finanse ettigi gonilmektedir, Yabanc: kaynaklann
bliylik bolimil ise kisa vadeli yabana: kaynaklardan
(ticari borclar, kisa vadeli finansal borglanmalar vb)
olusmaktadir.

Sirket'in kisa vadeli vitkiimliliiklerinin, 2022, 2023 ve
2024 yilsonu 1tibariyle toplam kaynaklar igindeki pay:
sirasivia %41, %51 ve %48 seklindedir. 2023 yilinda
kisa wvadeli yilkiimliiliiklerin toplam kaynaklan
igindeki payr 2022 yilma gore belirgin bir artis
gistermistir, 2023 ve 2024 wllarnda, kisa vadeli
finansman ihtiyacimin artmasiyla (artan ham madde
fiyatlar ile enerji maliyetleri ve igcilik dahil tiim
liretim kaynaklarndaki maliyet artiglan) birlikte kisa
vadell yiikiimidliklerinin toplam kaynaklar igindeki
pay1 yiikselig trendine girmistir.

Sirket’m dzkaynaklarn 2022, 2023 ve 2024 wilsonu
itibariyle toplam kaynaklar igindeki pay: smasiyla
9545, %40 ve %44 seklindedir.

' Yiiksek enflasyon, reel olarak da artan hammadde
maliyetleri ile devam etmekte olan vat :
nedeniyle Sirket’in net isletme sermayesi ihtiyg#l

bir sekilde yiikseltmektedir. Thtiyag duyulan,f
pivasasindan  aym hizda  karsilanangfd
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dzellikle kisa vadeli finansal borglanmalarda artig

yasanmistir.
Sirket'in satislan 2022 yilinda 281 milyon TL olarak

gerceklegirken, 2023 wilinda 477 milyon TL'ye
yitkselmistir. 2024 yilinda net satiglar 1.103 milyon TL
seviyesine gikmis durumdadir. 2023 wili finansal
verilerinin 31.12.2024 tarihli satin alma giicline gore
diizeltildidi  dikkate abndiginda (enflasyonun
etkisinden arindiildigndan) 2024 wili hasilatinda,
2023 yihna gore %I131'lk reel bir artis oldugu
gorilmektedir.

2022 ve 2023 willannda $irket’in briit karhilif da 46
milvon TL ve 63 milyon TL olarak ger¢eklesmisuir.

2024 yilinda ise briit kar tatan 158 milyon TL'ye
| ulasmstir.
Sirket'in artan sauslarna baglh olarak maliyetlerin de
yiikseldidi gorilmektedir. 2023 wilinda 2022 yilina
gore maliyvetierdeki artis oram (%4:76), hasilatin artig
cramndan (%70) yiksekur. SOz konusu durumumn,
2022 yilinda %16 olan briit kar marjim 2023%e %l3’e
diisiirdiigi goriilmelctedir. 2024 vilinda brit kar mary,
% 14%e yitkselmistir.
B | Segilmis gnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yokiur. i
B.I0 | Izahnamede yer  alan | Sirket'in izahnamede yer alan 2022, 2023 ve 2024 yillarina
finansal tablolara iliskin | ait finansal tablolarmin tamamuna olumlu gdriy verilmistir.
denetim raporlarindaki
olomiu  gorily disindaki
| hususlarin i¢erigi T —
B.ll | Ihraggnin isletme | Sirket’in 2023 yil sonu ve kamuya agtklanan en son
sermayesinin meveul | bilangosu olan 31,12.2024 tarihli finansal yapisini
yilkiimliliklerini incelendifinde, her iki tarih itibanyla da net isletme
i karplayamaman sermayesi pozitif (swrasiyla 71,1 milyon TL ve 1117
milyon TL) ve yeterlidir.
TL 31122022 | 31122023 | 31.12.2024
i’;‘:&ﬂ 245196432 | 398.910,997 | 426440261
ﬁTMﬁTﬁ";f;; 171.478.940 | 327.785.354 | 314.767.350
:_“ i 73.717.492 | T1.125.643 | 111681911
Bermayesi o
B C—SERMAYE PIYASASI ARACIT ;
B Ihrac edilecek ve/veya borsada | Sirkel'in sermaye artimm l]ﬂdﬂl‘l‘l}’lt. 7
| iglem gérecek sermaye pivasast | nominal degerli A grubu imtiyazli, 112

D
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aracimin = menkunl  kKiymet
tanmmlama numarasi (ISIN)
dahil tiir ve gruplanna iliskin
bilgi

nominal deferli B grubu pay olmak Gzere toplam
120,000.000,- TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.
[hrac edilecek B grubu paylar halen “TREEIBG00017”
IS]N kﬂ-du ile Borsa Istanbul Ana Pazarda islem

C2 Sermaye piyasast aracinm Paylar Tiirk LLram cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecedi para birimi
C.3 ihrac edilmis ve bedelleri | Sirket'in meveut 120.000,000 TL sermayesinin tamami
tamamen #denmis pay sayisi | Odenmistir ve esas sdzlegmenin 6'nei maddesine gire
ile varsa bedeli tam Gdenmemis | bir pavin nominal degeri 1,00 TL dir.,
pay sayisi
Her bir payin nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasast aracimin | Kardan Pay Alma Hakk (SPKn md.19 SPK Kar Pay
sagladif haklar hakkinda bilgi | Tebligi (II-19-1), TTK md.507
Ortakhktan Ayrilma Hakln (SPKn md.24 SPK
Onemli Nitelikteki Islemlere flisgkin Ortak Esaslar ve
Aynlma Halda Tebligi (IT23.1)
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md.27,
SPK ortakliktan gikarma ve satma hakki tebligi (II-27.1) | |
Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md.507) |
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19, TTK
md.462, SPK pay ebligi VII-128.1. |
Yeni Pay Alma Hakk (TTK md 461, kayith sermaye
sistemindeki ortaklbklar icin SPKn md. 18, SPK kayith
sermaye sistemi tebligi (T1-18.T)
Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakla (SPKn
md29, 30, TTK md414; 415, 419, 425, 1527, SFK
vekaleten Oy kullamlmas: ve Cagn Yoluvla Vekalet
Toplanmas: Tebligi-11-30.1)
Genel Kurul’da Mizakerelere Kanlma Hakla (TTK
md.407, 409, 417)
Oy Hakla (SPKn md.30, TTK md.432, 434, 436)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki {SPKn md.14, TTK
md 437, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebligi (11-14.1,)
iptal Davasi Acma Hakk (SPKn md. 18/6, 20/2. TTK
md.445-451)
Ozel Denetim Isteme Hakla (TTK md.£38, 439)
Azmhk Haklar: (TTK md.411, 412, 439)
C.5 Sermave pivasasi aracimn | Yoktur
devir ve tedaviilimi kasitlayici
| hususlar hakkinda bilgi
C6 |Halka arz edilen sermave | Meveut paylar BIST Ana Pazar'da islem pormektedir.
pivasas) araglarimin borsada | Sermave artirimi nedeniyle gikanlacak paylar da bu |
islem girmesi igin basvoru | pazarda islem gorecektir.
vapthp  yapilmadifn  veya $|rket paylar: borsada iglem gordiigii igin, yeni s
yapihp yapilmayacaf hususu | yeni pay alma hakk: kullamminmn birinei giight o
ile islem goriilecek pazara | MKK  iglemlerini  miteakip  BIST 48
iligkin bilgi gérebileceltir. {

-
Azt .f.;,,.gz-l Mgh. Sdleyman E-—’rﬁ?l Cad,

Esanyur VD, 331043083
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C7

Kar dagitum
haklanda bilgi

politikas:

Sirket’in esas sdzlegmesinin 17 nei maddesinde de yer
alan  kar dafihm  politikas:  su  gekildedis
Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman ghi sirketge ddenmesi veva aynlmasi
zoruniu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafmdan
odenmesi zorunlu vergiler dilgiildikien sonra perive
kalan ve yillik bilangoda gorillen ddnem kan, varsa
gegmis yil zararlanmn dijsilmesinden sonra, smasiyla
asadida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5°1 kanuni vedek akgeye avnhir,

Birinci Temettii:

b) Kalandan, warsa wil icinde vapilan bagis
tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag tzerinden, Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyvasasi Mevzuating uygun
olarak birinci temettii ayrihr,

¢} Yukandaki indirimler vapildiktan sonra, Genel
Kurul, kar payimin, ybnetim kurulu Gyeler ile memur,
miistahdem wve isgilers, ¢esit amaglarla kumulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Temetti: |

d) Net diinem karindan, {a}, (b} ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, ismen veya tamamen ikinei temettll pay: olarak
dafitrnaya veya Tiick Ticaret Kanunn'nun 521 inei
maddesi uyarmea kendi istef ile avirdifn yedek akge
olarak ayrmaya yvetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahiplerivle kara istirak eden diger
kimselere dafitilmas: kararlagtinlmmg olan kisimdan, %
5 oranmnda kar pay dilsiildiikten sonra bulunan tutanin
onda bir, TTK'min 519 uncu maddesinin 2'nei fikras:
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmil ile aynlmas: gercken yedek akeeler
aynlmadikga, esas sizlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payi nakden wve/veya hisse senedi
bigiminde dafitlmadicea; baska yedek akee
aynlmasina, ertes: yila kar aktanlmasing ve yinetim
kumulu fiyelen ile memur, miistahdem ve igcilere, gesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pavi dafitilmasina karar
verilemez.

Kar pay:, dafiim tarihi itibaryla mevcut paylarin
tiimiine, bunlann ihrag wve iktisap tarihlenn dikkate
alinmaksizin esit olarak dagilir.

Daftlmasing kerar verilen kann dagiim  sekl
zaman, yénetim kurulunun bu konudaki tekligfi
genel kurulea karariagtnlir,

Bu esas sozlesme hikimlerine gore
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Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu
ve Sermaye Piyasast Kuorulu diizenlemeleni
gercevesinde ortaklarma temetdi avansr dagitabalir.
Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'na venlen
vetki, ilgili yl ile simchdir. Bir Gneeki yilin temetti
avanslarm mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettil
avanst verilmesine ve/veya temetiil dagmImasina karar
verilemez,

D—RISKLER

0.l Ihraceiva, faaliyetlerine ve | Franchise Faaliyetlerine Tliskin Riskler:

icinde bulundufu sektire | v Finansal Riskler: Enflasyon oram yiiksek

iliskin dnemli risk faktirleri seyrettigi igin gida, enerji, kira ve personel giderleri

hakkinda bilgi de enflasyona paralel olarak artiy egilimindedir.
Sektérde kullamlan baz Grimler veva ekipmanlar
ithal oldupundan kurlarda Vasanan
artiglarmaliyetler1  artirabilmektedir. Yiiksek
enflasyona baih olarak caliganlann gelir seviveleri
digtiifiinden, meveut personeli muhafaza etmek
veya vyeni personel bulmak icin personel
teretlerinde artis  vapmak kagimilmaz  hale
gelebilmektedir.

v Operasyonel Riskler: Uzak lokasyoniardaki
dzellikle farkh sehirlerdeki subelere diriin
ulagtirmak lojistik agadan sikntilara sebep olmakia,
tedarik  zinciri kinlmalar  yaganzbilmektedir.
Cogunlukla genglerin galistigt bu sektorde isten
ayrlma oranlan  yiksekti. Yiksek personel
sitkiilasyonu, efitim  maliyetleri  artinrken,
deneyimsizlik servis kalitesini diigtirebilmektedir.
Diger taraftan Gzellikle artan miisteri sikayetleri ve
bu konuda sosyal medyada olusan tepkiler Bakanhk
denetimlerinin  artmasma  sebep  olabilmektedir.
Sosyal medvada ifsa edilen hijven eksiklikleri, cok
izl bir sekilde marka degerine zarar verebilmekte,
bu da ciddi eiro kayiplan ile sonuglanmalcadr,

v Yasal ve Mevzuatsal Riskler: Sirket wasal
mevzuatiakl defisikliklerden kaymakli olarak veni
ek vikimlilikler nedenivle uymasi gereken
standartlar  igin ek malivetiers  katlanmak
durumunda kalabilmelter ve operasyonel giderlen
artabilmektedir, Gada sekttird, yogun diizenlemelere
tabii ve bu dizenlemelerm sik defistifi  bir
sektbrdiir. Yasalar perefi belirli saatlerin iizeninde
cahistirmak va da sigortasiz isci cabistirmak ciddi
yvaptirimlare sebep  olabilmelktedir. Clzellﬂ:]e
ofrenci caligtiran igletmeler bu kurallarp- ST
etmediginde yiksek cezalarla karsilagabg 7%
Son donemde wvergi denetimlermdy
goriilorken, &ezellikle POS sis:tem i

[ kesilmemesi wveya  kayit  digi o
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deneflemelerde stk karsilasilan ve ceza kesilen
uygulamalar arasindadir,

v Cevresel ve Sosyal Riskler: Tirkiye'de artan
kuraklik sebze-meyve iiretimini azaltmaktadir. Bu
da tedarik maliyetlerini artirma riskini beraberinde
getimektedir. Kuraklik sebebivle sckitrde cok
tiketilen sogan-patates fivatlarinda yildan vila ciddi
dalgalanmalar  ve  arhglar  olabilmektedir.
Tiitkiye'de fzellikle biyiik sehirlerde vegan/fit
beslenme egilimi yiikselmektedir. Geng kugak fast
food'a daha bilingli vaklasmaya baslanustir. Bunun
van sira yaglanan niifus da safhkli yasam tercihleri
sebebivle fast food sektdriinden uzaklagmaktadir.
Bu sebeple milsteri ve ciro kaybt yasanabilir.

¥" Pazarlama ve Rekabet Riskleri: Uluslararas: dev
zincirlerin yvam sira Tiirkiye'deki yerel markalar da
cok mighidir. Bu nedenle rekabet yofun bir
sektordiir.

¥" Tiiketici Aliskanhiklarindaki Degisim: Online
siparis ve mobil uvgulamalar artik vazgegilmez hale
gelmistir, Bu dijital déniisime ayvak uydurmayan
firmalar rekabet dis1 kalabilmektedir.

v Sosyal Medya Krizleri: Tirkiye'de sosyal medya
etkisi ok yitkselktir. Kiti bir milsten] deneyimi viral
nlabilmekte, willar icinde olusturulan marka degeni
bir anda vikilabilmektedir.

¥" Stratejik Riskler: AVM disindaki veva islek
olmayan balgelerde aplan subeler diisik ciro
yapahilmelctedir. Bu nedele sube yeri secimi cok
onemlidir. Franchise sisteminde sube denetimuinin
yeterince saflanamamasi, gsubeler arasi kalite
farkhiliklan marka imajima zarar verebilmekiedir.
Kasiversiz ddeme, QR meni, mobil sadakat
programlar gibi yeniliklere pecmeyen isletmeler
rekabette geri kalmaldadir,

Kuruyemis Faslivetlerine Yonelik Riskler:

v Rekolte disiiklipii sebebiyle, iriin  temininde
vasanabilecek zorfuklar.

v Yiiksek enflasyon ve artan maliyetler sebebiyle tirlin
fivatlarinin anmasing bagh olarak vasanacak talep
daralmasi,

" Uriinlerin vetistirilmesi sirasindaki asm ilag ve giibre
kullanimuna bagh wygun olmayan iinin yetistirilmesi.

¥" Uygun olmayan saklama kosullan sebebiyle {iriinleri

| bozulmas, kiiflenmesi.

¥ Bireysel harcamalarin azalmasina bagli nlarak '[ﬂit.
daralmass, ]

v leride artan malivetlere rtagmen, yabf
karsisinda TL'nin asmn degerli olmagyf
thrag edilen tiriinlere yGnelik dig talebi

v Ozellikle komsu iilkelerle vasanabilechfc sp
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simr ticareti ve kwruyemis ihracatina olumsuz
:ﬁmmmasl.

Sermaye pivasasi  aracina | Sermaye piyasast aracina yonelik riskler, kar pay
iliskin onemli risk faktorleri | gelinne iliskin riskler ve sermaye kazancma iligkin
hakkinda bilgi risklerden olugmakta olup, bu gelir tirleri ile ilintili
olabilecek riskler asafnda agiklanmaktadir:

Kar payi (temetti) geliri: Kar pay geliri, sirketlerin
yilsonunda elde ettikleri kann dagitlmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karimi nakden veya kar
pavinin sermaveye ilavesi suretivle bedelsiz pay ihrag
ederek daZitabilir. Sirket'in dagitabilir kar elde
etmemesi veva Sirket kar elde etse dahi, Sirket
degerinin daha etkin bigimde artirabilecefi dilglineesi
ile Sirket penel kurulunda kar payt dafitmama karan
almabilecek olmas: nedeni ile Sirket tarafindan kar
da@tilmamas: riski vardir.

Sermaye Kazanci: Sermaye kazanci, zamlan iginde
borsada islem goren paymn deferinde meydana gelen
artigtan elde edilen gelirdir. Sirket'in  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmasi veya
germaye pivasalarmda yasanacak olumsuzluklar
nedenivle Sirket'in paylanmin fivati dilsebilir. Isbu
izahname gercevesinde thrac edilecek Sirket pavlanmn
piyasa degerinin ihrag fivatina ulagmamas ve bu fiyvatin
tzerine gikmamass da mitmkiindiir. Yatimmeilar sahn
aldiklan Sirket paylanim satin aldiklan fiyattan veya
iizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

thrag edilecek paylara iliskin diger bir risk olarak, halka
arz edilecek B prubu  Sirket pavlar igin Borsa
Istanbul"da yeterli islem hacmi olusamavabilir,

Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamasi
durmmmunda vanrimeilarn sahip oldukian pavlan alip
satma  kabilivetleri simirlanabilir, pay sahipler
ellerindeki paylan istedikleri fiyattan, tutarda wve
zamanda satamayabilir ve durum myasada  islem
girecek paylann fivatindaki dalgalanmalan artirabilir:

Ayrica sirketin icinde bulundugu konkordato sireci
sirasinda veya sonucunda, Borsa Istanbul AS.
tarafindan girketin islem sirasimn kapatiimasina ve tim
pazarlardan animasma karar verilebilir. Bu durumda,
stz konusu paylarn Borsada sanlmas: imkansiz hale
pelecef icin, paylara iliskin bir ikinei el saglikh pivasa
| fivats olugmayabilir.

E—HALKA ARZ '

| Halka arza iliskin | | Sermaye Artirim Tutar 120.000.000
ihragemmin‘halka | o e Mativetler

arz edenin elde rop—
-EﬂEEEE'i net gclir SPE Kuorul Uereti (0,002

ile katlanacag Borsa Kota Alma Uereti (0,0003) (BSMV Dahil)
tahmini toplam MEK Ihraggs Hizmet Bedeli (0,00025) (BSMV
malivel ve talepte | | Dahil)
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bulunan Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) H82.500

Y"I“" “’“"”dﬁ““ (| | Relabet Karumy Pays 48,000
1alep edilece - T —

) 3
tahmini Diger Malivetier (Tahming) 197000
maliyetler izzettin Kaplan Tarafindan Nakit Koyulan ve
hakkinda bilgi Sermava Koyma Borcundan Mahsup Edilecek 45.471.784
Alacaklan Toplami

Nakit Sermave Artrimdan Elde Edilecek Net Nakit
Tutar:

Fon Kuollanim Yerleri
Isletme Sermavesi [htiyac 24.321.616
Finansal Borglarm Odenecek Kism 49.000.000
TOPLAM TUTAR 73.321.616

73.321.616

Arag1 kurumlar yeni pay alma haklanmmn kullaniimasi, sonrasinda kalan
pavlarm BIST birineil pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
vapacaklan igin sz konusu islemleri yapan yatinmeilardan aracihik
komisyonu ve benzeri ficretler igin talepte bulunabilirler. Talepte
bulunan vatimmeilar basvurduklan  aract  kurumlann  aracilik
komisvonu, masraf, hizmet ficreti gibi ficretlendirme politikalanna tabi
olacaklardir. Merkezi Kayrt Kurulugu A.S. tarafindan bedelli sermaye
artirim islemleri neticesinde araca kuruluslara tahaklaok ettirilen hizmet
bedeli araer kuruluslann uygulamalarma bagh olarak yatinmeilardan
tahsil edilebilir.

E2a

Halka arzn | Sirketimizin bagta antepfist@n ve incir olmak tizere muhtelif tirdekd
gerekgesi, halka | kuruyemis isleme ve paketleme tesisi kurmas: ile birlikte, lcaryemis
arz  gelirlerinin | ticareti faaliyetleri de haglarmstr. 2021 y1lmda toplam 29.2 milyon TL
kullamm verleri | olan satiglarumz, 2023 yilinda 330,6 milyon TL ye, 2024 yih sonunda
ve elde edilecek | ise 1.103.6 milyon TL'ye yitkselmistir. Yeni yvatmm ile birlikte
tahmini net gelir | sirketimizin aktif bilyiikligii hizla artrg, 2021 yilinda 62,5 milyon TL
hakkinda bilgi olan toplam varhiklanmiz, 31,12.2024 tarihinde 657.1 milyon TL'ye
yitkselmigtir, Kuruyemis sektorii, perek fretim yapan gifigilerin
desteklenmesi amaciyla pesin Sdemeler yapiimasimi gerektirmesi,
gerekse mevsimsellik sebebiyle hammadde ahmlanmin yilin son
geyrefine yogunlasmasi nedeniyle, yilksek miktarda igletme
sermavesine ihtiyag duyulmasina sebep olmaktadir. Sirketimiz 1¢in
nakit sermaye artirimm zorunlu hale gelmisgtir.

| Sirketimizin en biiyilk hissedan lzzettin Kaplan'in sermaye artinmi
gncesinde  Sirketimize kullancirmus  oldugu, meveudiyeli ve
muacceliveti Yeminli Mali Misavir Serhat Baskoca tarafindan
hazirlanan 12.06.2025 tarih ve YMM-35105948/571-86 sayih Yeminli
Mali Misavirlik Raporu ile tespit edilen toplam 85.913.728,57 TL,
sermaye artirimi sirasinda, [zzettin Kaplan'n yeni pay alma hakk
sebebiyle yatwmas: gereken 45.471.784,- TL tutanndaki sermaye
koyma borcundan diisiilecektir. Jzzettin Kaplan, yeni pay alma haklanm
tamamini kullanacagim beyan etmistir,

Yapiimas: planlanan 120.000.000.- TL'lik nakit sermaye artirjpasseair =y
sermaye artrmina iliskin tahmini 1,2 milyon TL'lik mafeteRvdl o

TL tutarmndaki alacafimin, sermaye koyma borcundgn;
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| sonra, 73.321.616,- TL'lik bir nakit girdisi beklenmektedir, S6z konusu | |
fonun dgte ikisi ile (yaklagik 49 milyon TL} finansal borglarn geri | |
tidenmesi, kalan digte hirlik kismu ile de (yaklasik 24.3 milyon TL)
igletme sermayesi ihtiyaclanmum (ham madde alimlan, ticari borglarin
Gdenmesi, personel, enerji vb firetim giderleri, gibi) karsilanmas:
planlanmalkzadir.

| E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar:

Ihrag edilecek paylann toplam nominal degeri 120.000.000 TL olup,
mevient sermaveye orant %100 diir,

Artinlan 120.000.000 TL tutanndaki sermayeyi temsil eden her biri 1 .-
TL nominal degerli 120.000.000 adet paym 7.528.919 adedi nama
yazilt A Grubu, 112.471.08] adedi ise hamiline yazli B grubudur, Thrac
edilecek B grubu paylar Borsa [stanbul A 8. de islem géracektir,
Sirket'in pay sahipler, sahip olduklan paylarm % 100G oraminda yeni
pay alma haklanm kulianabileceklerdir. Yeni pay alma hakiarmimn
kullanmmindan sonra kalan B grubu paylar, nominal degerin altinda
olmamak gartivla birincil pivasada olusacak fivattan Borsa Istanbul'da
halka arz edilecektir. '
Pay sshipleri sermaye artmmuna katilmalarn igin veni pay alma
hakianmn kullamm siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son gimiinin
resmi {atile rastlamasi halinde, veni pay alma hakk kullanim siiresi
izleyen i3 giinii aksarm sona erecektir. Yeni pay alma hakkinm
baglangic ve bitis tarihleri KAP aracihfiyla (www . kap.ore.tr) kamuya
duyurulacaktir,

Yeni pay alma hakkim kollanmak isteyen ve paylan MKS'de aract
kuruluglar nezdinde yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen pay
sahipleri, yeni pay alma haklan, ilan edilen kullarim siiresi igerisinde
hesabinin bulundugu araer kuruma bagvurarak kullanabilir. Yeni pay
alma haklan 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir. (sermaye arhnm orant %100 oldugundan ve veni
pay alim hakk: kullamm bedeli | TL nominal deferli pay basina 1 TL
olarak belirlendiginden, yapilacak sermave artinmunda 1 TL nominal
degerli payin veni pay alim hakks bedeli 1x1,00= 1,00 TL olacakir.)
Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleni ihrag edilen paylann
bedeli hancinde arae  kuruluslann aracibk komisyonu gibi
ticretlendirme politikalanna tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri veni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde pay bedellerini
tam ve nakit olarak. yauracaklarchir. Sirket'te sahip olduklar pay
oraminda ve sahip olduklan pay grubu igin yeni pay alma haklarins
kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakk: kullanmm siiresi
iginde bu haklkun satabilirler,

Yeni pay alma haklanmin kullamlmasma SPK onayll izahnamenin
ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baglanacaktir. Mevecut ortaklar
i¢in yeni pay alma hakla kullanim siiresi 15 (on beg) gilndiir. Bu siirenin
son piniinin resmi tatile rastlamasi halinde veni pay alma hakk
kullamm sfiresi izleyen ig giind aksam sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinm baglangig ve bitis tarihleri KAP aracilyf ile |
kamuya duyurulacaktr. Yeni pay alma haklarmn kullanilmasindan
som&l-:alan paylar B grubu pay olarak 2 i s guuu suretiyle Eursa , -

$irket‘in kurumsal internet sitelerinde (wwa.etilerma
www. etilermarmariskuruyemis.com), Kamuyu
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Platformu’nda (www.kap.org.tr) ve Integral Yatirmm Menkul Degerler
A.5. internet sitesinde (https://integralvatirim.com.tr) ilan edilecekir.
[hrag edilecek paylar kaydilestitme esaslan cercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri hazinda kayden izlenecek olup, paviarm fiziki
teslimi yapiimayacaktir.

E4 | Catisan Sermaye arlirtminda yeni pay alma haklarmm kullamimas) sonrasmda
menfaatler  de | kalan paylarm bulunmas: durumunda kalan paylar halka arz edilecek
dahil olmak fizere | olup; bu kapsamda Sirket pay satig geliri: integral Yatinm Menkul
halla arza iligkin | Degerler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir. Araci Kurumun halka
ilgili kigilerin | arz islemi nedeniyle elde edecefi komisyonu haricinde dogrudan veya
dnemli dolayh olarak halka arz basansma aglanmis ekenomik bir gikan
menfaatleri bulunmamaktadr,

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat gatismas
bulunmamaltadic,

Aracl kurumun, halka arz komisyonu diginda, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arz basarsma beflanmig bir ekonomik cikan
bulunmamaktadir. |

E.5 | Sermaye piyasas: | Ihrager: ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAY] VE

Kim

aracim halks arz
eden
kisinin/ihraggimn
ismi/unvam

tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artrilmamasina
iliskin verilen
taahhiitier
haklunda bilgi

TICARET A.S.

Dolasimdaki pay miktartinn artinlmarmasma tligkin verilmis herhang

bir taahhiit bulunmamakeadir, I

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktar: ve
yiizdesi

Yeni
hakia
kullamiminin  siiz
konusn olmas;
durumundza,
meveul
hissedarlarn
halka arzdan pay
almamalan

pay alma

durumunda

Sermaye
TL Artirinm
Oncesi (TL) Sonrasi (TL)

(31.12.2024) (%100 katilim)

Halka Arz Fiyan 1
Nakit Sermays Arag 1 201 000.000,00
Emisyon Primi 0
Briit Halka Arz Geliri 120.060.000,00
Sarmaye Artmim Masraflan 1.206.600,00
Net Halka Arz Gelind 118.793.400,00

Ozkaynakiar {Defier Degeri} —
31.12.2024 ppiahils
Odenmis Sermaye 240.

Sermaye
Artirim

287.366.488
120.000.000

Payv Basina Defer Dager

2,30472 1, T

Esenplrt VD, 381543
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sulanma etkisinin | | Meveut Ortaklar icin Pay Bagina 0.70210
miktar ve | | Sulanma Etkisi TL L
yizdesi Meveut Ortaklar Igin Pay Basma 29 33%
Sulanma Etkisi % i
Sermaye Sermaye
Artirom Artirimi
Oneesi (TL) Sunras: (TL)
Ortakiarm yeni
pay aima
31.12.2024 haklim
kullanmamas:
Varsayimi
31.07.2025 Tarihli Kapams Fivat 533
BMeveut Sermaye 120.000.000
Halka Arz Edilecek Diger Paylar 120.000.000
Rilghan Haklarmm Hig
Eaollanimadigr Durumda Halka 8,33
Arz Fivah
Halka Arz Fiyan 9,33
Hzlka arz edilecek pay aded: 120.000.000
Halka arz hamlan (Briit) L1 19.600.000
| Thraca iligkin malivet 3.205.800
Met hasilat 1116394 200
Ozkaynaklar 2B7.300.488,00 1.403.760.688
Odenmis Sermaye 120.000.000,00 240,000.000
| | Pay Basma Defter Degen 2.37472 5,84900
Mevcut Ortaklar igin Pay Bagina _
Sulanma Etkisi TL TS
Meveut Ortaldar fein Pay Basina
Sulanma Etkisi % 144,255
Yeni ortaklar fein Pay Bagina
Sulanma Etkisi TL L
Yeni ortaklar icin Pay Bagsina 57,319,
Sulanma Etkisi % gL
E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarimn kullamilmasi, meveut pay
yaurimeilardan | sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen veni pay alma haklarmin
talep edilecek | riichan hakki pazarnda satilmas), sonrasinda kalan paylarin BIST
tahmini birineil pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yvapacaklan
maliyetler icin sbz konusu islemleri yapan yatnmeilardan ticret kormisyon ve
hakkinda bilgi benzeri talepte bulunabilirler.
Talepte bulunan yatimmetlar bagvurduklari aract kurumlarin g
komisyonu, masraf, hizmet tiereti gibi ficretlendirme politika#f
. olacaklardir,

YATIRIMLAR SAN. VE TIE.
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MEKK tarafindan bedelli sermaye artirimu neticesinde aract kuruluglara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluglann uygulamalarina bagl
olarak yatrimeilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. fzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslan

ile birlikte):

Finansal Bagimsiz Denetim Sorumln Ortak Uyesi olunan
Tablo Kurulugunun Ticaret Adresi Basdenetgisinin Ad Profesyonel Meslek
Dimemi Uovwauni Soyadi Kuruluglari
i Ankara Bagimst:
Kizlirmak Mah. Denﬂcllﬁaéle!:zgi
Bumlupmar Bul, 1443,
i Bt Cd. No:9, A-3 Blok, @ th;“bcﬁf’“ﬁmrm
n 4 Eat-R, D:313-314, 275 i bdevbnte
31.12.2022 Denatim AS. s Faima Zehme KOS Standartian 4
06310 Cenk f (EHR)
ankayn :
T RS AMember Firm OFFLB
Intemational
Ankara Bafimsiz
Kmlmak !\-!Hh DCTIE[C“ﬂT Dr:rncii
Dumiupinar Bul. 1443, et
Ve B Cd. Mo9, A-3 Blak, Muhlmeb SDIDEHEHIELL
CEIN agjln'ISI‘! Kﬂ]:s. D. | 13_3141 l-rg._ H - ASEDE W T
31.12.2023 Deaatitm A.S. ;S{I ! Ismmil KOS S B i
06510 Cunkava / EEs)
14 s
International
Ankara Bafmsiz
Kizilirmak Mah. :
Deangteiler Dem
Diimlurnar Hal 1443. gy o
Vezin Budumsie R E il Mumiﬂze&nmﬂm
by Mt Karg, D 313314, 275 i it " 3
HA330 Denetim A5, " 730 ; lsmail KOS Standertlan Kumsmu
KGK
06510 Cankaya / { = ’
ANKARA A Member hm Of HLB
International

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumiu ortak bas denetginin girevden alinmasi,
girevden cekilmesi va da degismesine iliskin bilgi:

Sirket'in bagimsiz denetim sirketi 2022 yihinda de@igmis ve sonraki yillarda Vezin Bagimsiz
Denetim A.S, tarafindan denetim yapilmistir. 2023 ve 2024 yilinda sorumlu ortak bas denetei ise
15 sizlegmesinin feshi sebebiyle degismigir,

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

YATIRIMLAR SAN, VE
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31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
(Konsolide-EGD ) {Konsolide-EGDy** | {(Konso
Dionen Varhklar 245.186.432 398.910.997 4 )
=MNakit ve nakil benzerleri 38.316.141 41.997.093 i 5
-Ticari Alacaklar 169.577.855 219,221.162 i SENING
Stoklar __ 7.637.185 70.992.010] %  ENgZ (s
ETICER GIDA VE TIGARI 2 \-



31.12.2022 | 31.12.2023 31.12.2024
Il (Konsolide- EGD)* | (Kongolide-EGD)** | (Konsolide-EGD)**
Duran Varhkiar 171.080.22] | 240.676.862 230.715.815
-Maddi Duran Varhklar 92.661.183 [11.151.537 125.124.410
-Yatrm Amach Gayrimenkuller 5.153.139 13.272.941 10.573.359
Aletif Toplamm 416.276.653 (39.587.859 657.165.076
Fosa Vadeli Yiikiimliilikler 171.478.940 327.785.354 314.767.350 |
-Finansal Borgiar 67.312.481 179.081.845 231.269.295
| -Ticari Borglar 81245874 94.818.300 59.973.815
| Uzun Vadeh Yikimlilikler 55.576.535 57.188.454 55.031.238
-Finansal Borglar 24,424 794 20.047.774 17864 705
 Ozkaynaklar 186.221.178 254.614.051 287.366.488
') Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 189.221.178 254,614,051 2B7.366. 4848
b} Azinlik Paylan 0 i 0
Briit Kar/Zarar 45.929.148 62.597.898 158.388.853
Faalivet Kan/Zaran 32.227.419 58.577.012 122.189.507
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
KaryZaran -6.228.284 -10.561 485 58.971.597
Diinem Karimin/Zaranmm Dadilinu 39.430.204 62.597.899 158.388.853
= Azmhk Paylan 1] 0 0
- Ana Ortaklik Paylan 39.430.204 62,597 890 158 38R 853
Pay Basina Kazang/Kavip {,99 148 | 038
01.01.2023-
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir UL L 22 31.12.2023 e
Tablosu (TL) 31.12.2022 (Konsolide 31.12.2024
: (Konsolide EGD™) (Konsclide EGD=®*)
EGD**)
KAR VEYA ZARAR KISMI
| Hasilat 281316444 477.393.092 1.103.643.277
| Satislarin Malivet -235.387.295 414,795,193 -045 754 474
BRUT KAR (ZARAR) 45.929.148 62.597.899 158.388.853
Genel Yonetim Giderlen -22.350.230 =40.14%9 081 -47.478.998
Pazerlama Giderlen -12.863.293 -10.665.923 -11.082.934
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 32.190.445 §3.973.445 41.787.358
Esas Faalivetlerden Difer Giderler -10.678.651 37,179,320 -19.414.770
ESAS FAALIYET KARI (ZARART) 32227419 58.577.012 | 122.189.507
| ¥atinm Faslivetlerinden Gefirler 1.001.668 - &
Yannm Faalivetlerinden Giderler -77.229 | - =
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIVET KARI (ZARARD 33.151.858 58.577.012 122.189.507
Finansman Gelirleri 7.246.257 £.677.204 1.396.604
Finansman Giderler -5.8R4.520 -30.692.138 ~63,372,623
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Eayiplar) 40,741 879 -43 123 563 -1.341.891
' SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) -6.228.284 -10.561.485 58.971.597
Stirdiiriilen Faalivetler Vergl {Giderd) Gelir 45.658.488 -B.681.073
Dinem Vergl (Gideri) Geliri -473.426 -1.302.774
Ertelenmis Vergi (Giderd) Geliri 46.131.914 -7.378.297
SLL'RDUED‘LEN FAALIYETLER |
DONEM KARI IZ%VE— _ 39.430.204
ETILERS AR
YATIRIMLAR SAN. VE TIC. js, 23
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01.01.2023-
| Kar veya Zarar ve Dier Kapsamh Gelir b 31.12.2023 OLOLANeS
Tablosu (TL) sL132uzz (Konsolide 31.12.2024
(Konsolide EGD*) RGO (Konsolide EGD**)
DONEM KARI (ZARARI) 39.430.204 -19.242.558 33.499.756
| Diger Kapsami: Gelir 187,542 234,866 747,319
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 39.517.746 _19.007.692 32.752.437

* 31,12.2023 tarihi itibanyla satin alma gilicd esasina gire dizeltilmisgtir.

w&31.12.2024 tarihi itilbanyia satin alma glici esasina pire diizeltitmistir,

Yatrimer, yatirim kararini vermeden tnce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuclarmna
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldifi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bolimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Franchise Faaliyetlerine [liskin Riskler:

Franchise verilen subenin yanhs lokasyonda agilmasi.

Yatimmmemin isletme sermayesi giicl olmamast.

Insaat siireci verilen temrinlere uymamasi ve subenin agilisinm gecikmesi.

Piyasanin degisken siire¢ durumlarinda hammadde maliyetlerinin artmas: ve kar marjinin azalmas,

Piyasa genelinde olusan zamh fiyatlann sube Kurulum maliyetlerine yansimasiyla
yatinmeilarn gekineeli davranmasi.

Depo firiin kabulii siirecinde sehven son kullanma tarihi yakan ya da gegmig tiriin satin alinmast ya
da kabulii,

Artan enflasyon ve hayat pahalilifn sebebiyle titketicilerin yemek aligkanliklannm defismesi ve
lokanta-restoran sektdriine olan talebin daralmas).

Kuruyemis Faaliyetlerine Yénelik Riskler:

v" Rekolte diisiikliid sebebivle, iiriin temininde yaganabilecek zorluklar.

Yiiksek enflasyon ve artan maliyetler sebebiyle iiriin fiyatlarimin artmasina bagl olarak yasanacak
talep taralmasi.

Uriinlerin yetistirilmesi sirasindaki agin ilag ve giibre kullammina bagh uygun olmayan drin
yetigtirilmesi.

Uygun olmayan saklama kosullan sebebiyle firiinleri bozulmas:, kiiflenmesi.
Bireysel harcamalarin azalmasina bagh olarak talep daralmas:,

igeride artan malivetlere rafmen, yabanc: para karsismda TL nin agin degerli
thrag edilen firfinlere yonelik dig talebin azalmas.
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v" Ogzellikle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlarin, sinir ticareti ve kuruyemis ihracatma clumsuz
Yansumasi.

Yasal Mevzuattaki Degigiklikler:

Sirket vasal mevzuattaki degisikliklerden kaynakl olarak veni ek viikiimliiliikler nedeniyle uymas:
gereken standartlar icin ek maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir ve operasyonel giderlerinde
malivet artig: olabilir. Sirket’in faaliyet gosterdifi gida sektori, yofun diizenlemelere tabii ve bu
diizenlemelerin sik degistigi ve sikilaghnldign bir sektdriidiir. Bu alandaki diizenlemelerde
vapilacak ileri diizey sikilastirmalar sirketin ilave maliyetlerle kargilagmasmna ve karlihginda
diiglislere sebep olabilir. Bu tiir diizenlemelerle gelen yilkiimliiliiklerm yerine getirilememesi
Sirket'mn faaliyetlenini olumsuz etkileyebikir.

Dogal Afet Riski:

Tiirkive deprem bélgesinde yer almaktadir. Deprem, firtina, sel, toprak kaymas: vb tabii afetler
tim tilkeyi oldugu gibi, sirtketin de tesisleninin kahc1 veya gegici olarak zarar gGrmesing, Uretim
faalivetlerinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Aynica bu tir olaylann hem ig talebi daralties
hem de hammadde tedarigini zorlagtinc: ve malivetler artirier etkisi bulunmalktadir,

5.2. Ihraggmm iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket en genel manada gida soktorinde faalivet gostermektedir. Gida sektdriiniin Yeme-icme alt
sektdrd ile Kuruyemis alt sektdriinde yogfunlasmis faalivetlenn meveutiur. Agafida bu iki sektdr
ayr: ayn degerlendirilmigtir.

Yeme Ipme ve Lokanta Sektériiniin Riskleri

Yeme igme ve lokanta sektdrii, dinamik ve hizh degisen bir sektirdiir. Gada ve igeceklerin
hazirlanmas: ve sunulmasi, saghk, hijven ve milsteri memnuniyeti gibi birgok faktdrle dogrudan
iliskilidir. Ancak sektorde faaliyet gbsteren igletmeler, birgok riskle kargi karsiya kalmaktadir. Bu
riskler, isletme sureglerinin her asamasinda ortaya ¢ikabilir ve isletmelerin siirdiinilebilirligini
tehdit edebilir.

1. Hijyen ve Saghk Riskleri

Yeme igme sektoriinde hijyen ve saglik, en dnemli risk alanlarindan biridir. Miisteri saghifina
yonelik tehditler, sadece isletmenin itibanm defl, yasal sorumiulukian ve finansal durumunu da
etkileyebilir. Gida zehirlenmesi, Ozellikle mikroorganizmalarin neden oldugu hastaliklar
sektbrdeki en biiviik endiselerden biridir. Yetersiz hijyen uygulamalan, gida maddelerinin yanlig
saklanmas: veya hijvenik olmayan mutfak kosultar, ciddi saghik problemierine yol acabilir. Bu tiir
alaylar, tiketici sikayetlering, dava agilmasma veya kamuoyunda kit ime vol agabilic. Aynica
pandemiler, grip salginlan veya diger bulasict hastahklar gibi saglik krizleri, restoranlarm
operasyonlarmui  durdurabilir ve miisteri taleplerini disiirebilir, Saghikla ilgili giivenlik
protokollerinin ihlali, sadece igletmenin zarar gdrmesine degil, aym zamanda sektirdeki difer
isletmelerin de itibarina zarar verebilir. e wS
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2. Tedarik Zinciri ve Hammadde Fiyatlarindaki Dalgalanmalar

Yeme igme sektoriinde taze ve kaliteli tiriin temini biyiik bir 6neme sahiptir. Tedarik zincirindeki
aksakliklar, restoranlarin meniilerindeki firiinleri etkileyebilir ve hatta igletmelerin faaliyetlerini
gecici olarak durdurmalanna yol agabilir. Tanm iriinlerinin mevsimsel degiskenlikleri, iklim
degigiklikleri veya dogal afetler (6rnegin, sel, kuraklik) gmda tedarikini zorlagtirabilir, Aynca,
ithalat bagimhiligr olan firiinlerde doviz kurlanndaki dalgalanmalar fivat artislarina sebep olabilir.
Ommegin, et, sebze, meyve ve siit firfinleri gibi temel gida maddelerinin fivatlan, dinya genelindeki
arz talep dengesine gore degiskenlik gdsterehilir. Bu tir belirsizlikler, isletmelerin maliyetlerini
artirarak kar marjlarim daraltabilir ve fiyatlandirma stratejilerini zorlastirabilir. Aym zamanda,
tedarik zincirinde tek bir kaynaga bagh kalmak, bir olumsuz durumda tedarik hatlarimi kesebilir.

3. Rekabet ve Pazar Kosullarindaki Degisiklikler

Yeme igme sektorii, verel ve ulusal dizeyde yiiksek rekabetin yasandigi bir sekidrdiir. Bu
rekabetin baslica nedenleri arasinda artan igletme sayisi, veni restoranlarm actlmas: ve hizla
defisen miisteri beklentileri yer alir. Restoranlar arasinda farklilasma, ozellikle fiyat, menii
gesitliligl ve hizmet kalitesine dayali bir stratejiyle miimkiindiir. Ancak, asin rekabet, fiyat kirma
ve dilglik kar marjlan gibi olumsuz sonuclara yol agabilir. Aynica, fast-food zincirled, online
siparig ve teslimat hizmetleri gibi yeni i modelleri geleneksel lokantalarla dogrudan rekabet
halindedir. Restoranlann miigteri taleplerine izl bir sekilde adapte olamamagi, dzellikle titketic
aligkanliklarmdaki degisimler (Grnegin, saglikli yasam trendlerinin artmast) nedeniyle miisteri
kayiplarmma yol acabilit. Meniilerdeki degisiklikler, miisteri memnuniyetini saglamadifinda
igletmeler hizla pazar disi kalabilir. Ayrica, yeni teknolojilerin (Grnefin, dijital siparis sistemleri)
sektirdeki yerini almasi, gelencksel is yapiy bigimlerini degistirebilir.

4. Mevsimsel ve iklimsel Faktorler

Lokanta isletmeler1, yilm farkl) dénemlerinde degisen miisteri talep dizevleriyle karsilagir. Yazim
dis mekanlarda yemek yemek daha popiilerken, kism bu tiir mekanlar daha az tercih edilebilir.
Mevsimsel degigiklikler, restoranlarn miisteri yogunlugunu dogrudan etkileyebilir. Kis aylarinda,
ozellikle sicak icecekler ve afir yemekler tercih edilirken, yaz aylannda hafif yemekler ve soguk
igecekler daha cok talep gorebilir. Aynica, tatil sezonlari, yerel festivaller ve tatil dénemleri gibi
olaylar, miisteri taleplerinin arttifi zamanlar olabilir. Bununla birlikte, iklimsel kosullar, tarim
tiriinlerinin tiretimi {izerinde de etkili olabilir. Ornegin, agin sicak hava, bazi tarim iiriinlerinin
hasadini olumsuz etkileyebilir, bu da restoranlar i¢in hammadde teminini zorlastirabilir, Ayrica,
restoraniarin agik alanlannda oturulan bolgelerde hava kosullarina bagh misteri kayiplan
yasanabilir. Bu tir dalgalanmalar, mevsimsel menii degigikliklerini, i giicii dizenlemelerini ve
fiyatlandirma stratejilerini etkileyebilir.

5. Calisan Yonetimi ve Is Giicii Riskleri

Yeme igme sektoril, bilyiik dlctide is glictine dayal bir sektbrdiir. Bu nedenle, ¢alisan sirkiilasyonu,
15 giicli yetersizligi ve egitim cksiklikleri gibi sorunlar, restoranlarin verimliligini E:tklle}'ebzhr

Sektdrde, diigiik maaglar ve yogBun calisma saatleri, calisanlarin motivasyonunu diisijze
yliksek turnover (personel degisimi) oranlarina yol agabilir. Ozellikle yogun sezonlgf
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veya is kazalan da isletme yonetimini zorlastirabilir. [s giivenlifi ve saglik prosediirlerinin ihlali,
yasal sorunlar ve yiksek maliyvetlere neden olabilir. Aynica, is gileli malivetlerinin artmas: (asgari
iicret artiglan, sigorta viikiimliliikleri) isletmelerin kar marjlarini olumsuz etkileyebilir.

6. Teknoloji ve Dijitallesme

Teknolojik gelismeler, yeme igme sektorlinde bilylik bir ddniistim yaratmigtir. Ozellikle gevrimici
sipari§ sistemleri, mobil uygulamalar, dijital Gdeme ydntemler: ve yapay zeka destekli meni
dnerileri gibi yenilikler, restoranlarn miigteri kazanmasinda Snemli bir rol oynamaktadir. Ancak,
dijitallesme, beraberinde yeni riskleri de getirir. Ozellikle siber giivenlik tehditleri, miisterilerin
kisisel verilerinin ¢almmasi veya ddeme sistemlerinin hacklenmesi gibi durumlar restoraniarin
itibarim1 ciddi gekilde zedeleyebilir. Aynica, dijital platformlarda kot yorumlar ve olumsuz
miisteri geri dindsleri, hizla yayilarak restoranin itibanmi zedeleyebilir ve satiglarmi olumsuz
etiileyebilir. Sosyal medya ve gevrimigi vorumlar, igletmelerin hem firsatlanim hem de risklerini
bitviitmektedir. Bu nedenle dijital pazarlama stratejileri, dofru ybnetilmedigi takdirde, koti
yorumlarin hizla yayilmasina ve miisteri kaybina yol acabilir.

7. Yasal Diizenlemeler ve Hukuki Riskler

Yeme icme sektori, siki bir sekilde denetlenen ve birgok yasal diizenlemeye tabi olan bir
sektordiir. Gida giivenligi yasalan. hijyen standartlan, ig saghf ve givenligi yasalan gibi
diizenlemelere uyumsuzluk, ciddi mali cezalar ve igletmenin faalivetlerinin durdurulmasiyla
sonuglanabilir, Aynica, isletmelerin tedankeileriyle yaptiklan stzlesmelerdeki anlasmazhklar veya
misterilerin yasadif olumsuz deneyimlere yinelik gikayetler, hukuki slireclere vol agabilir. Bu
duorum, isletmenin zaman ve para kaybina neden olabilir, Gida etiketleme, alkol satis izinlerd veya
gevre yasalarna uyum gibi konularda yasal sorunlar ortaya ¢ikabilir. Aynea, calistinlan personelin
is yasalanna uygunlugu ve sigorta gereksinimlen de igletmelerin dikkate almas: gereken Gnemli
yasal risklerdir. Yasal dizenlemelere uyum saglanmamas, sadece hukuki yaptirimlar degil, aym
zamanda isletmenin kamuoyundaki giivenilirligini de zedeler.

8. Miigteri Memnuniyeti ve itibar Ydnetimi

Miigteri memnuniyeti, yeme icme sektdriinde bagarimn temel anahtarlarindan biridir. Restoranlar,
lezzetli yemekler ve kaliteli hizmet sunarak miisteri sadakatini kazanmak zorundadir. Ancak,
olumsuz miisteri deneyimleri, luzla sosyal medyada yayilabilir ve isletmenin itibarimi olumsuz
etkileyebilir. Bir miigteri, sikayetlerini sosval medya platformlarinda paylastiginda, bu durum
igletmenin olumsuz yorumiar almasina ve yeni miigteri kazanma sansinin azalmasina vol acabilir.
Ayrica, diigiik miister memnuniyeti, isletmenin miisteri tabamini daraltabilir ve potansiyel gelir
kaybina yol agabilir. Yetersiz hizmet, uzun bekleme siireleri veya kalite sorunlar, hizh bir sekilde
miigteri kayiplanna yol acar. Iyi bir itibar yonetimi, kriz durumlarinda isletmenin tekrar eski
durumuna dénmesine yardime: olabilir, ancak k&t bir itibar, isletmenin uzun vadede ayakta
kalmasim engellevebilir.

9. Ekonomik Dalgalanmalar
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meniilerindeki fivatlarin yiikselmesine neden olabilir, ancak bu durum, Hiketicilerin harcamalarim
kisitlamasina yol agabili. Aynca, restoranlar, ckonomik belirsizlik donemlerinde gelir
tahminlerinde zorluk yasayabilirler. Kriz donemlerinde, daha fazla indirim ve promosyon yapmal,
isletmelerin kar marjlarini daraltabilir, Bu da, uzun vadede siirdiirilebilirlif olumsuz etkileyebilir.

10. Sosval ve Kiiltiirel Degisiklikler

Toplumlann degerleri ve yasam tarzlanndaki degisiklikler, yeme igme sektdrinii dofrudan
ctkileyebilir. Omegin, saglikli vasam trendlerinin artmasi, vegan, vejetaryen ve gliitensiz diyetleri
tercih eden kisilerin sayisimin artmasi, restoranlann meniilerini yenilemelerini zoruniu hale
getirebilir, Bu tiir kiiltiirel degisikliklere adapte olamayan isletmeler, miisteri kaybina ugrayabilir.
Avyrica, ¢evre bilinei yitksek olan tiketiciler, siirdiiriilebilir gida {iriinleri, organik tiriinler ve gevre
dostu ambalajlan tercih edebilirler. Bu degigiklikler, restoranlann tedarik zineirlerini ve
meniilerini yveniden sekillendirmelenmi gerektirebilir.

Kuruyemis Sektiriiniin Riskleri

Kuruvemis sekidril, yilksek talep goren, zellikle atistirmalik ve saglik tiriinleri arasinda Gnembi
bir yer tutan bir alandir. Ancak, bu scktdriin de kendine zgii riskleri bulunmaktadir. Bu riskler.
firetim, tedarik, lojistik, finansal ve yasal alanlarda cesitlenehilir. Isletmelerin karsilagh@ bu
riskler, dogru stratgjilerle yometilmedi@ takdirde Onemli finansal kawiplara veya itibar
zedelenmesine yol agabilir.

1. Hammadde Tedarik ve Tarnimsal Riskler

Kuruvemis selktdrii, biiyilk 6lgtide tanmsal iirlinlere dayahdir. Findik, ceviz, badem, kaju, fisuk
gibi kuruyvemislerin tedarik zinciri, dofrudan tarimsal dretime baghdir ve bu da ¢esitli riskleri
beraberinde getirir.

Iklim Degisiklikleri ve Dogal Afetler: Kuruyemislerin cogu, tarimsal firiinler oldugundan, iklim
kosullarma son derece duvarhdir. Kuraklik, agin vagis, don, sel gibi dogal afetler iiretim alanlarim
etkileyebilir ve iiriin verimlilifini azaltabilir. Omefgin, ceviz ve findik gibi firiinlerin verimi,
swcaklik ve vagis miktarma bagh olarak degiskenlik gbsterebilir. Bu tir dogal afetler; tedarik
zincirinde kesintilere yol acabilir.

Hastaliklar ve Zararhlar: Tanmsal dirlinlerdels hastaliklar veya zararhlar, kuruyemislerin
kalitesini diigiirebilir ve verimi azaltabilir. Bu durum, hem tedarik zincirinde aksamalara yol
agabilir hem de kalite sorunlan yaratabilir.

Tedarik Bagimlihg: Kuruyvemis iiretimi, biiyiik 6lciide belirli bélgelerde wyogfunlagmugtr.
Ornegin, findik iiretimi Tiirkiye'nin Karadeniz Bblgesi'nde, fistik firetimi ise dzellikle giineydogu
anadolu bélgesinde yofunlasmaktadir. Bu cofrafi voZunlasma. dogal afetler veva bolgesel
ekonomik sorunlar nedeniyle tedarik zincirinin kirilmasina yol acabilir.

2. Fiyat Dalgalanmalan
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Diviz Kurlar: ve Ithalat Bagimhhi: Kuruyemis iiretiminde kullanilan bazi hammaddeler,
yurtdisindan ithal edilebilir. Déviz kurlanndaki degisimler, ithalat malivetlerini artirabilir ve
isletmelerin malivet vapisim zorlayabilir, Omegin, glibre ve ilaclama malivetleri, dévizdeki
dalgalanmalara bagh olarak artabilir.

Mevsimsel Dalgalanmalar: Kuruyemisler, sezonluk {iriinlerdir ve bu nedenle mevsimsel
dalgalanmalara bagh olarak fivatlar degisebilir, Hasat zamaminda bolluk yasanirken, mevsim
disinda fiyatlar artabilir. Bu durum, tiiketici talebini etkileyebilir ve fiyatlandirma stratejilerini
zorlagtirabilir,

3. Tedarik Zinciri ve Lojistik Riskleri
Kuruyemis sektdrll, Gzellikle taze {irfinler oldugunda tedarik zinciri yonetimi agisindan Gnemli
zorluklar barmdinr. Uriinlerin taze kalmas! ve uygun kosullarda saklanmas: gerekmektedir.

Saklama ve Depolama Kosullar: Kuruyemislerin kalite kaybi, uygun saklama kosullan
saflanmadifinda lizla meydana gelebilir. Kuruyemigler, sicaklik, nem ve ik gibi ¢evresel
faktorlerden etkilenebilir. Uzun stireli depolama. iidinlerin raf Omrind kisaltabilir ve
bozulmalarina yol agabilir. Bu durum, hem masteri memnuniyetsizlifine hem de [inansal
kayiplara neden olabilir.

Tasima ve Dag@itim: Kuruyemigler, hassas tiriinlerdir ve tasima sirasinda dikkatli bir sekilde
muhafaza edilmesi gerekir. Nakliye sirasinda f{riinlerin zarar gbrmesi veya bozulmasi,
kuruyemislerin kalite kaybma yol agabilir. Aynca, Szellikle uluslararasi ticarctin yapildifn
durumlarda gimrik islemleri, tasima dicretleri ve lojistik hatalar gibi engeller de tedarik zinciri
risklerini artirir.

4, Saghk ve Gida Giivenligi Riskleri

Kuruyemisler, saglk agismdan son derece faydali olsa da hijyenik olmayan kogullarda
saklanmalan veya iglenmelen durumunda saglik risklerine yol agabilir.

Alerjenler ve Gada Giivenligi: Kuruyemisler, alerjenler icerdiginden, bu trtnleri tiketecek
kisilerin alerjik reaksivon gbstermesi olasih@ vardir. Bu nedenle, kuruyemislerin etiketlenmesi,
dogru sekilde ambalajlanmas: ve giivenli bir gekilde islenmesi bilyilk Onem tasir. Alerjen
etiketlememek veya yanhs bilgi vermek, yasal sorunlara yol acabilir ve miisteri giivenini sarsabilir.

Mikrobiyelojik Tehditler: Kuruyemisler, vanls isleme, saklama veva tagima kogullannda
mikroorganizmalarm ¢ogalmasima neden olabilir, Gida giivenligi standartlanna uyum
saglanmamasi, isletme igin biyiik itibar kayiplarina yol agabilir ve ciddi saglik sorunlanna neden
olabilir.

5. Rekabet ve Pazara Giris Engelleri

Kuruyemis sektdril, hem yerel hem de uluslararas: diizeyde ciddi bir rekabetin yagsandigi bir
pazardir. Gida sektdriinde yeni igletmelerin pazara girmesi, meveut isletmelerin pazar payini tehdit
edebilir. Ayrica, sektdrdeki biiylik markalar, yeni gelen igletmelerin pazara girmesini

zorlastirabilir. " —
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Yeni Pazarlar ve Giris Engelleri: Yeni pazarlara girmek, dzellikle uluslararas: alanda, birokratik
engeller, giimriik diizenlemeleri ve kiltiire] farklibklar gibi zorluklarla karsilagilabilir. Bu engeller,
igletmelerin yeni pazarlarda rekabet etmelerini zorlagtirabilir.

6. Yasal Diizenlemeler ve Regiilasyon Riskleri

Kuniyemis sektéril, gida giivenlipi, etiketleme, hijyen standartlan ve ithalat-ihracat diizenlemeleri
gibi bircok vasal diizenlemeye tabidir. Bu diizenlemelere uyumsuziuk, hukuki sorunlar ve finansal
cezalar dogurabilir.

Etiketleme ve Sertifikasyon: Kuruyemis iriinlerinin dogru sekilde etiketlenmesi ve dogru
sertifikalanin saflanmas: gerekir, Aksi takdirde, yasal sorunlarla karsilagilabilir. Ornegin, organik
sertifikall dirtinler veya alerjen igeren iriinler dofru sekilde etiketlenmediginde, tiketici
sikayetlerine ve vasal yaptimmiara yol agabilir.

Gida Giivenligi Yonetmelikleri: Her Glkenin gida giivenlifi ve hijyenle ilgili farkh
yonetmelikleri vardir. ithalat yaparken, tedarik edilen iirtinlerin bu yénetmeliklere uygun olmas
gerekir. Aksi halde, giimriikte engeller ve ek maliyetler yaganabilir. Ayrica, {iretim tesislerinin
hijyen ve kalite kontrol standartlanma uyum saglamamasi, isletmelerin ceza almasina veya
faaliyetlerinin durdurulmasina neden olabilir.

7. Titketici Tercihleri ve Pazarlama Riskleri

Kuruyemis sektori, tiketici tercihlerine ve trendlere duyarhidir. Tiketiciler, safhk bilincinin
artmasivla birlikte organik ve katki maddesi icermeyen tirtinlere yonelmektedir,

Saghkh Uriin Talepleri: Giiniimiizde, tiiketiciler giderck daha fazla saglikl angtirmalik firtinleri
tercih etmektedir. Bu, seker ilavesiz, organik veya glutensiz kuruyemislere olan talebi
artirmaktadir, Bu trende uyum saglamavan isletmeler, pazarda geride kalabilirler.

Marka Sadakati ve Tiiketici Giiveni: Kuruyemis iiriinlerinin kalitesi ve marka glivenilirligi.
miisteri sadakati fizerinde dogrudan etkilidir. Kalitesiz veya glivenilir olmayan firiinler, hizli bir
sekilde pazarm disinda kalabilir. Aynca, sosyal medya ve cevrimici yorumlar, Kuruyemis
sektiriindeki isletmelerin itibarini hizla etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:
Kar pay: (temettii) geliri: sirketlerin w1l sonunda elde ettikleri karm dagitilmasindan elde edilen

gelirdir. Borsa sirketleri kanm nakden veya kar paymmin sermayeye ilavesi suretiyle bedelsiz pay
ithrac ederek da@tabilir.

6362 sayili SPKn’nun 19'uncu maddesi hilkmi ve SPK’'nin II-19.1 sayili Kar Payi Tebligi
uyarinca: Sermaye Pivasas: Mevzuati dahilinde kar payr dagitm iglemleri gergeklestirilir.
Thrageinin zarar ettigi dénemlerde yatnmeilarm kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica,
kar olugsa bile thrageimin geemis yillar zaran bulundugunda, bu zararlar mahsup edilinceye kadar
ihrage: kar dafitimi yapamawacakm A}Tma daginlabilir kar bulunsa dahi, genel ’_ catiada

ortaklarnn kar pay: alamama riski vardir,
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5.3.2. Sermaye Kazancina (Pay Fiyatina) Iliskin Riskler:

Thragginin faaliyetleri, piyasa kosullar, mali performans ve diger kosullarin ortaya ¢ikmasi
neticesinde Thraggi’nin paylarinin fiyat diigebilir. Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatinm karan almahdir.

Pay sahiplen. thra¢cimn kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, ihragginin tasfive edilmesi
halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraminda istirak etmektedir. Thraggimn tasfiyesi halinde ancak
diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra kalan bir tutar var ise pay sahiplerine
Odeme yapilabilir.

[hragg: tarafindan gelecek willarda yamlabilecek bedelli/bedelsiz sermaye artinmlan ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislan pay fiyat tizerinde olumsuz etkive sebep olabilir ve
bu durum paylarm sermaye kazancin olumsuz etkileyebilir. Ote yandan sermaye arhnm sirasmda
ortaklarm yeni pay alma hakkini kullanmamas: durumunda sermayede sahip olduklan pay oram
sermaye artimmmi sonucunda diisecekdtir,

3.4. Diger riskler:
5.4.1. Makroekonomik Riskler

Tirkive i¢in  makroekonomik riskler, iilkenin eckonomik biiyiimesini, istikrarim ve
stirdirilebilirlifini tehdit edebilecek faktorleri icerir. Bu riskler, dissal ve igsel faktorlerin bir araya
gelmesivie sekillenir.

1. Enflasyon

Tiirkiye'de yiiksek enflasyon, maliyet artiglan ve talep dengesizlikleri nedeniyle ckonomik istikran
tehdit edebilir. Enflasyonun yiiksek olmasi, alim giiciinii diigliriir, yagam maliyetlerini artinr ve
tiketici givenini zedeler. Artan malivetler girketin karhhgim digebilecefi gibi, tiketici
taleplerinden daralmaya ve devaminda satiglarin ve karhlifin diismesine sebep olabilir.

2. Diviz Karu Dalgalanmalar

Tiirk lirasinin deger kaybi, dis bor¢lanmay artirabilir, ithalat maliyetlerini yiikseltir ve enflasyonu
kérikler. Daviz kurlarindaki oynakhk, ticaret ve yatitm giivenini olumsuz etkileyebilir. Artan
déviz kuru ve maliyetler, ekonomine zincirleme fiyat artislaninda sebep olabilmektedir. Bu durum
sirket karliligim ve satislanini olumsuz etkileyebilir,

3. Yiiksek D1y Borg

Tiirkive'nin yilksek dig boreu, diiviz kuru dalgalanmalarma ve faiz oranlanndaki artislara karst
hassasiyeti artirir. Bu durum, bor¢ geri ddemelerini zorlagtirabilir ve iilkenin mali dengelerini
tehdit edebilir. Artan dig borg ile birlikte, gerek hiikiimet gerekse 6zel sektor i¢ borglanmaya agirhik
vermekiedir. Bu durum 6zellikle tzel sektiriin bir yandan borglanma maliyetlerini artirirken, difer
yandan finansmana erigimini kisitlamaktadir. Artan finansman ihtiyacy, girketi likidite sikintisina
sirikleyebilir.

4. Biiyiime Hizinin Diismesi

Ekonomik bllylime hizindaki yavaglama, igsizlik oranlarmi artirabilir, gelir dagilimy
sosyal huzursuziuga yol agabilir. Tlrkive'nin biiylime modeli, genellikle tiiketim v 1

ETILER GIDA VE Ticari 31 e RAN
YATIRIMLAR SAN. VE Tig B o : ‘”3:::;
Agtk Veyse! Mah. Sifssman Démfirel Cad Wﬂl-W\ P
= No-10 Esenyfit / ISTANBLN LL e Rar2 Senye
Ezenyur VD, 35_1..,""{_ S N 738045 f‘ Ho "'1::.-:“ G b 7S

L g Dad
Mg i j‘; BG O014 {

Dogrulér'ha ﬁ?du: 73b490a3-hebb-470c-a578-84€152119d17
ttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




tiketicilerin gelir seviyelerinde diisiise sebep olacaktir. Bu durum, dogrudan titketiciye satis vapan
sirketin sanislanim ve karlihfum olumsuz etkileyebilir.

5, Igsizlik ve istihdam Sorunlar

Yiiksek igsizlik, 6zellikle geng niifus arasinda ciddi bir sorun teskil etmektedir. Bu durum, sosyal
huzursuzlugu ve ekonomik esitsizligi artirabilic. {ssizlik, tilketicilerin gelir sevyesini
diiglirecefinden, Sirketin faaliyetlerinin bu durumdan olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

6. I¢sel Politik istikrarsizhk

Styasi belirsizlik ve igsel catigmalar, yatmmer glivenini zedeleyebilir, sermaye akigim
engelleyebilir ve ekonomik istikrarsizhk yaratabilir. Istikrarsizhk, ekonomilerde kiigiilmeye ve
sirketler kesiminde ciro ve karlilik kayabina sebep olabilir.

7. Kiiresel Ekonomik Soklar

Diinya ekonomisindeki olumsuz gelismeler, Tiirkive'nin dis ticaretini, turizm sektbriinii ve
sermaye akigim etkileyebilir. Ozellikle kiiresel ekonomik durgunluklar veya jeopolitik gerilimler,
Tirkiye'nin dis ticaret dengelerini bozabilir. Kiiresellesen diinyada, ozellikle biiyiik iilkelerde
gikan ekonomik krizler hizla diger tilkelere sigrayabilmektedir. Bu durum Tiirkive gibi gelismekte
olan (lkelerl ¢ok daha Mzl etkilemektedir. Kiresel ekonomik soklar. filkeler tarafidan
uygulanacak yiiksek giimrilk vergileri, Tirkiye'yi ve dolayisiyla sirketi olumsuz etkileyebilir.

8. Jeopolitik Riskler

Tirkiye'nin bulundugu bélgedeki jeopolitik gerilimler, dis yatirimlarn azalmasina ve ckonomik
bitylimenin sekteye uframasma yol acabilir. Ozellikle Orta Dopu'daki politik belirsizlikler,
Tiirkiye'nin ekonomik istikrarim tehdit edebilir. Sirketin Gzellikle kuruyemis sektbriindeki
faaliyetleri ihracat odaklidir. Bu da baska yakin cografyadaki iilkeler olmak {izere, iilkelerle iyi
ticarl iligkilerin devanmm gerektirmektedir. Aksi durumnlar ciro kaybina sebep olabilir.

9. Enerji Bafimhihiji

Iirkiye, enerji thtiyacmin bityiik bir kismum ithalat yoluyla karsilamaktadir. Enerji fivatlarindaki
artig veya arz glivenlifi sorunlari, dig ticaret dengesini ve ckonomik biiyiimeyi olumsuz
etkileyebilir. Her ne kadar Sirket enerji yogun calisan bir sektdrde faalivet gostermese de, artan
enerji maliyetleri ekonomideki genel fiyat seviyesinde ciddi artisa ve yiiksek enflasyona sebep
oldugundan, bu durum girketin de faaliyetlerin olumsuz etkileyebilir.

10. Kiiresel Ticaret Savaslar: ve Korumacihk

Kiiresel ticaretin daralmas: veya diger iilkelerin korumac: politikalar uygolamasi, Tiirkiye'nin dig
ticaretini ve ihracatim olumsuz etkileyebili. ABD énciiliiginde baslan dis ticareti yavaslatma
amach giimrilk vergisi savaslan, Tiirkiye'yi ve dolayisiyla Sirketi de olumsuz etkilevebilir.

5.4.2. Yeni Bir Salgin Endisesi:
DH‘JJ}’E Sagllk Drgutu tarafmdan CGVTD 19 salgim ﬂﬂdﬂnl}'lﬂ 11 Mart 2020 __.,-._:._-,: :

devam etfirmektedir, Siregte COVID-19'un farkli varyantlannm ortaya ¢ :
stireglerinin tekrar yasanabilecegi endigelerini artirmaktadir. COVID-19 salginiv
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ortaya ctkan farkh COVID-19 varvantlan kaynakli olarak gerek Sirket'in faalivet gosterdid
sektérde ve genel ekonomik aktivitelerde olasi yavaglamalann paralelinde, Sirket’in faaliyet
gosterdigl tilkelerde tedarik, iretim ve satig stiregleninde aksamalar gorilebilir.

5.4.3. Ana pay sahipleri ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin catisma riski

Sermaye artirimunda yeni pay alma haklarimn kullanilmas: sonrasinda kalan paylarn bulunmas
durumunda kalan paylar halka arz edilecek olup, bu kapsamda Sirket pay satis geliri; Araci Kurum
aracilik komisyonu elde edecektir.

[hraggmn Yénetim Kurulu Bagkam Izzettin KAPLAN olup, izzettin KAPLAN"m sahip oldugu A
grubu imtiyazl paylar nedeniyle, yonetimi kuruhu diyelerinin yarisini aday gosterme hakk: vardir.
A grubu imtiyazl: paylarm, Yonetim Kurulu diyelerinin yarsim (4 kisiden olusacak Yonetim
kurulunuda 2 Gyeyi, 6 kisiden olusacak Yonetim kurulunda ise 3 lyeyi) aday gbsterme imtivaz
bulunmaktadr.

Sirket yonetiminin aldifi bazi kararlarda, A grubu pay sahibi ve sirket yonetimini elinde
bulunduran [zzettin KAPLAN ile difer ortaklarin menfaatleri ¢elisebilir ve bu durumda meveut
sirket yonetimi ortaklann aleyhine olan ancak, A grubu pay sahiplerinin lehine olan sekilde
davranabilir. Bu durum genel olarak yénetim riski (Agency Risk) dogurmaktadir.

5.4.4. Sermave Riski

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Net Borg/Ozkaynak oram 2022 yil sonunda 0,28 iken, 2023 sonunda 0,58’ 31.12.2024
itibanyla ise 0,717e yilkselmistir. Artan isletme sermayesi ihtivac, sirketin borglanmasi zorunlu
hale getirmis, bu durumda Net Borg/Ozkaynaklar oramnin bozulmasina sebep olmustur. Orandaki
bozulmanin devam etmesi sermaye sikintisia sebep olabilir.

5.4.5. Kredi Riski

Kredi riski, karpr tarafin fizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlanma uygun olarak
yitkiimlaltklerini kusmen ya da tamamen yerine getirememe olasilif olarak tammlanir. Bu risk,
kredi deferlendirmeleri ve yogunlagmay: Onlemek amaciyla karg: taraf riskinin toplam riskin
igindeki payinmn simrlandinlmas: (diger bir ifade ile kars: taraf ticari alacak tutarmin
simrlandinilmasi) ile kontrol edilir. Sirket'in ticari alacaklarm: tahsil edememesi durumunda
bilango yamisinda bozulma ve likidite riskinde artiy gbriifebilir ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte zorlanabilir.

[hrageimin azami kredi riski 31.12.2023 tarihli bagamsiz denetimden gecmis finansal tablolarna
gore 263.110.601 TL iken, 31.12.2024 tarthli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarma
gore 326.353.356 TL'ye yiikselmistir. 2024 y1l sonu itibaryla bu tutann 26 milyon TL'lik kismu
bankalardaki mevduat iken, 298.5 milyon TL lik kistm ise ticari alacaklardan kaynaklanmaktadir.
Sirket'in siipheli alacak karsih@i aynlan alacak tutan ise aym donemler itibariyle sirasivia
5.838.835 TL ve 5.593.626 TL dir.

Alacaklar
Ticari alacakdar Diger Alacaklar

uat

31 Arahk 2024

Utislili taraf | Diger taraf | iligkill taraf
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Ruoporlame tarihi itbartyla mansz

kalinan azami kredi sk (A+B) = 298.539.511

- 1.745.990

26.057.033

10.822

- Aznmi riskin tominat, vs. ile
givenoe alons alinnus ksmu

A. Vadesi gegmemis ya da defer
diigiikilfline ufcamme fnansal

varliklonn net defter degeri 208,539,511

- 1. 745990

26.057.033

10.822

B. Defier diisiikihFine ufrayan
varliklarm net defter ﬂ:rinﬁ

- Vadest gegmiy fhrit defter degeri) S 503826

- Disger dityiikligi (-) . (3.593.626)

Alacaklar

Bankalardaki
mevdmat

Dder

Tieari alacakiar

Digcr Alacaldar

31 Arahl 2023

ilgkili taraf | Diger taraf

Tligkili taraf

Diger
Taraf

Rapuriama terthi itthanyla marz

kahnan axpmi kredi skl (A+4B) x 219.221.162

L8992 347

41.978.506

18,585

- Azami riskin teminat, vs. fle
gilvence alona almmis kism

A Vadesi gecmenns yu da defer
diisfiichifiine uframamiz Enansal

= 4 ]
varliklanm net defier defier 19321162

- 1.B92.347

41 978506

18.586

B. Deger ditsiik]igkne ugrayan
varliklonn net defler degerleri

- Fadest gecmiy (bral deflor dogery - 3,830,835

[5.538.835)

|- Defer digiklii )

5.4.6. Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama thtiyvaglanini karsilayamama riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin distiriilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmasi sonucunu dofuran

olaylarm meydana gelmesi,

likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir. Thragemm

kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fona erisim saflayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmas: durumunda ihrag¢ zararla karsilagabilir,

Sirket’in ciro yillar itibanyla Cari Oramimin (Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yikiumliliikler)

degisimi asagidaki tabloda verilmelktedir.

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
EGD EGD EGD
Didnen Varliklar 245.196.432 308,010,907 426.449.261
Kisa Vadell Vikomliiliklar 171.478.940 327.785.354 314.767.350
Diipen Varhklar/ Kiss Vadeli Yiikiimlalikler 1,43 1,22 1,35

Ihraggimn en son kamuya agiklanan 31.12.2024 tarihli finansal tablo dipnotiarn

aciklanan likidite riski tablosu su sekildedir:

‘IT:Q *
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Degeri toplarmm lasa (I} | aras:(IT) (111} yildan | (V)
(VIS VY wEun
{av)
Tiirey Oimayan Finansal
Yitkdlimldlikler
Finansal borglar 19,733 335 232.173.266 B4 230 Bel |1 71.081.869 |16.854.537 -
Faaliye: kiralamas - = =
iikiimifilitkieri 4. 868274 159493 L324217 | 3315107 | 1.520.1469 -
Beldenen nakit 5
15yl
Beklenen vadeler Deficr r._:lk:.ghr Faydan | 3-12 ay ";';I yildan [Vadesiz
foplam:

Deferi {vl=l+l;]-|-l[]+f‘v'-+-ﬂ SRS e @ u{‘ﬂ]r;l i
Tiirev (Hmayan Finansal
Y kil mldliikler
Ticart barglar 58.087.813 39.126.552 30213873 (28794826 | 118254
Dier borglar 16.267.582 16.267.582 - 16.267.542 - - .
Bore karsilikian T AT398] TATAAE) - TAT5981 = - =
Difor pikiimliliikler 1.960.477 L. S69.477 1 969477 - = - -

alrgenler: saglanan faydalara

Eiﬂr-m Kargalikdar 1.775.790 1.775.790 932,999 - . S5

Likidite riskini olugturan en Snemli konulardan birisi de, miisterilerden alacaklarn zamamnda
tahsil edilememesi, tahsilatin gecikmesi veya hig tahsil edilememesidir, Bu durum sirketi kisa
vadell yiikiimliliklerini zamamnda yerine getirememe veya hig karsilayamama riski ile karst
karsiya birakabilir. Benzer sekilde, stoklarm nakde dénilg siirecinde aksama olmass (firetim — satis
— lahsilat dénglisiiniin herhangi bir agamasinda gecikme veya lunlma yasanmasi) durumunda da
Sirket’in likidite riski ortaya gikabileeektir. Bu tiir likidite riski zaman zaman sirketleri iflasa kadar
gotiiren beklenmedik siireleri ortaya gikarabilmektedir.

5.4.7. Yahanci Para Riski

Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. ihrager, baslica
ABD Dolarnt ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Sirket varliklarimin bir kismu
yabanci para cinsinden tutarak kendisini enflasyona ve TL’nin deger kaybina karsi korumaya
galismaktadir. 31.12.2024 tarihi itibartyla Sirket'in 983.249 ABD Dolan cinsinden net varhgr,
3.400.644 Avro net boreu bulunmaktadr.

5.4.8. Faiz Oram Riski

thrageinin faiz oram riski baglica banka kredilerine baghdir, Thrager faiz oranlanmin degismesine
kars! olan risk agikhigi, degisken faiz oranl borg yiikiimliiliiklerine baghdir, S6z konusu krediler
Kredi Garanti Fonu veya rotatif kredilerdir. Thrager agisindan sabit oranh krediler de risk teskil
edebilir, Yiikselen enflasyon ve doviz kuru ortamlarinda faiz oranlarinda 1 y1l ve sonrasi icin olas:
degisiklikler meydana gelebilir. Bu durum da ihragginin borglanma maliyetini arttirabilir.

Turkiye'deki finansal piyasalar Ozellikle de kredi piyasasi gelismedigi igin, uzun dénem
finansman saglanamamaktadir. Bu nedenle pek ¢ok yatirim 1 yildan kisa vadeli, hatta GOTEs
3-4 ayhik krediler ile finanse edilmektedir. Bu durum yatimmlarm getiri oranlanmm

zorlagtirmakta, uzun vadede yatirim kredisi faizi sabitlenemedigi igin, faiz artiglaring km'gt g
korumasiz kalmaktadr.
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Su an icinde bulundugumuz gibi enflasyonist dénemlerde, vadeli sahslar da faiz oram nski
tasimaktadir. Faizlerin veya enflasyonun yitkselmesi, ilgili alacagm olustugu tarihte elde edilen
kari diigtiren bir etkiye sahiptir.

Sirketlerin katlanmak zorunda kaldiklan faiz yiiki, finansal olarak giiclii olduklan, faaliyetlerini
normal akis: igerisinde siirdiirdiikleri durumlarda daha digiik olmaktadir. O nedenle, Sirket’in
finansal durumunda elumsuz gidisatn ortaya ctkmas), kredibilitesinin dilsmesi, ¢alisanlarla, kamu
kurum ve kuruluslari ile veya miisterileri ile yasadi@ sorunlar sebebiyle tican faaliyetlerinin
etkilenmesi gibi durumlarda, Sirket’in risk primi artabilir ve bu da finansman maliyetinin
vitkselmesine sebep olabilir. Risk priminin artmas) sadece yiiksek maliyet degil, aym zamanda
ilave finansman saglayamama gibi durumlara da sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thrace: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihracoimn ticaret unvan ve igletme adi:

Etiler Gida ve Ticari Yaurnimlar Sanayi ve Ticaret A.§.

6.1.2. Ihragimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi: Asik Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt
/ ISTANBUL

Ticaret Sicil Mildiirliigii: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi: 736645

6.1.3. Ihraccmin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngériilen siiresi:
25/05/2010 - Siiresizdir.

6.1.4. Thragomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ceimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

| Hukuki statiisil; Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevizuat: Tiirkiyve Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Agik UE}»'SEI Mh. Sul::yman Demirel Cad.
Merkez adresi: Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt /
ISTANBUL —
. A www.etilermarmaris.com.tr;
Internet adresi: 7 ; 5
N www.etilermarmariskuruvemis.com
Telefon ve faks numaralan: 444 9 384 - 0212 672 B1 B85
Eposta: | infof@etilermarmaris. com.tr

6.2, Yatirimlar:

6.2.1, izahnamede ver almas: gereken finansal table dénemleri itibarj ..
dnemli yatirsmlar ve bu vatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
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2022 Y1l

Sirket’in Adivaman Besni ilgesinde yapmay: planladif: kuruvemis iiretim ve paketleme tesisi igin
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhifi'na yapmig oldufu 27 milyon TL lik Yatirim Tegvik belgesi
bagvurusu Subat 2022°de onaylanmistir. Belge kapsaminda firmamiza 6. Bdlge destek unsurian
uygulanarak faiz destegi, 12 Y1l boyunca SGK isveren prim destegi, sigorta prim destegi, kurumlar
vergisi Indirimi, vaurim kalemlerinde KDV istisnast ve gelir vergisi stopaj destegi hakki
tamnmstir. Tesvik belgesi kapsammda 20 milyon TL tutarmda 6 ay Sdemesiz; 3 ayda bir faiz
Odemeli, 30 ay vade ile kredi Subat 2022"de kullamilmugtir.

Tesvik belgesi kapsaminda kurulmas: planlanan kuruyemis isleme ve paketleme tesisi olarak
faalivete pecirilmek amaciyla, Adivaman [l Besm [gesi, Kuyucak Mevkii, 665 Ada, 3 nolu
parselde ver alan 8.763,13 m” arsa ve fizerinde bulunan 1900 m® kapali alana sahip fabrika binasi,
Gayrimenkul Degerleme Raporunda 7.550.000.00 TL defer tespiti yapilmus olup toplam
6.000.000,00 TL*ye pesin olarak Mart 2022"de satin almmstir.

2022 y1hinda tarihi maliyetine gore toplam 35,8 milyon TL'lik yatmm harcamas: (parammn
31.12.2023 tanihli satin alma giicii cinsinden 62.752.586 TL) yapilmistir.
2023 Yih:

Adiyaman Besni il¢esindeki Kuruyemis Isleme ve Paketleme Tesisimiz kurulum siiveci
tamamlanms olup, 26.04.2023 tarthinde acilarak liretim faaliyetlerine baglamistir. Yatinm kismen
ozkaynak, kasmen de banka kredisi yoluyla finange edilmigtir.

2024 Yih:

6 Eyliil 2024 tarihinde KAPta vapilan aciklamada belirtildigi fizere, Sazli Mah. 1657 Sk. No: 8/1
Stke / Aydin adresinde yver alan fabrika binas: aylik 100,000 TL arti Stopaj bedeli ile kiralanmus
bina igerisinde bulunan ekipmanlar 2.152.200TL KDV dahil bedelle satin alinmisir. 86z konusu
tesis Sirket'in Subesi olarak tescil edilmis olup, kuru gida Uretim tesisi olarak faaliyet
gostermektedir.

6.2.2. fhragg tarafindan yapilmakta olan yatinmlanmn niteligi, tamamianma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

6.2.3. lhragpamn yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatmmlar haklonda
thra¢ery: baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Bulunmamalctadir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana #fi
kategorilerini de icerecek sekilde ihragq: faaliyetleri hakkinda bilgi: /
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NET SATISLAR (TL) ILI2.2022% | % 31.12.2023%* Ta 31.12.2024 %
Koruyemis 221.747.250 | 78,8 | 330.356.066 | 69,2 948.394.603 85,9
Yurtici satiglar 35.105.5359 139 227 519.031 47 &6 650.151.942 58,0
Yurt digt zatigiar 182641601 | 64,92 102,837.635 21,54 298.042.661 27.0
Restoran & Franchise 29.447.122 | 212 144.246.896 | 30,2 150.979.958 13,7
Yurtici satrglar 59447122 .13 42 246.8%0 30,22 [50.979 558 137
Yuirt digs setesiar 1] 0 1] Lt 0 -
Diger 122,072 .04 1.789.530 0,58 4.268.716 0.4
Yurtipl satigiar 123.072 0,04 2,789.530 .58 4268.716 0.4
Yurt dvgr sanglar 0 0 0 0 1]

TOPLAM Z81.316.444 | 100 477.393.092 100 1.103.643.277 100

*31.12.2023 tarihli satin alma giicti cinginden,
*®31.12.2024 tarihli satin alma glich cmsinder,

Sirket'in saty gelirleri igindeki en bilyilk pay, kuruyemis sanslarina aittir. Toplam kuruyemis
satiglan 2022 sonunda 221,7 milyon TL'den 2023 wili sonunda 330,3 milyon TL've ¢ikmis, 2024
yilinda ise bu tutar 948,4 milyon TL olmustur. 2023 yili sonu itibariyle ciro icindeki kuruyemisin
pay1 %69 dan, 2024 yili sonunda %835 seviyesinin tizerine cikmustir,

Yurtdigi kuruyemis satiglart 2022 sonu itibariyle 182,6 milyon TL iken, 2023'te 102,8 milyon
TL'ye digmuy, ancak 2024 sonunda yeniden 298 milyon TL've yiikselmistir, 2023 yilinda 2022
y1lma gére kuruyemis kategorisinin yurtici satiglarinda énemli bir artts kaydedilirken, yurtdis:
satislaninda azalma gdriilmiis, 2024 yilinda ise yurtdis: satiglan tekrar vikselmigtir,

Restaurant & Franchise gelirleri 2023 sonunda 144 milyon TL iken 2024 sonunda 151 milyan
TL'ye yiikselmis ve toplam satislar i¢indeki pay1 %30,2'den %13,7've diismiistiir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aqifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.
7.2, Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet giisterilen sektorler/pazariar ve ihraccinin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket; Gida, Restoran, Fastfood ve Hizhi Tiketim Mallar sektiriine ek olarak, 2022 yilindan
bugiine kuruyemis imalat, paketleme ve sati faaliyetlerinde bulunmaktadir. 2024 wili ile birlikte
kuruyemis sektdriine yonelik satislann artmas: ile birlikte, Sirket faaliyetleri agirlikh olarak
kuruyemis sektorine kaymustir. Diger taraftan sirketin fast food sektdriindeki faaliyetleri de
herhangi bir diiglis olmadan devam etmektedir,

$irket; yurtici ve yurtdiginda kavrulmus fistk, kuru incir, cam fistign igi, hurma, kavryjf _
kaju, kirmuzi fisuk igi gibi kuruyemis gesitlerinin satism yapmaktadir, Kuruyg
faalivetleri afrhikly olarak yurtici pazara vapan satislardan olusmaktad
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Kurgizistan, Polonya, Belarus, Kazakistan, Tacikistan ve Cin'e kavrulmus antep fistif, incir bagta
olmalk iizere kuruyemis ihracat: yapilmistir,

Fast food sekibriindeki faaliyetlerin tamami yurt ici pazara yoneliktir. Sirketin franchise
isletmelerinin bityiik bolimi Istanbul ilinde bulunmalcta olup, ayrica Edime, Gaziantep, Mersin,
Mugia ve Trabzon illerinde de lokasyonlar: vardir.,

Restoran ve Fast Food Sektoriine iliskin Avantajlar;

Sirket’in marka bilinirligi 6zellikle Sirket’e has 15lak sos ve kdfte baharatm sayesinde yiiksektir.
7/24 hizmet verebilme kabiliyetinin olmasi sube satiglarin olumlu etkilemektedir. Paket servis ve
online yemck platformlan (Yemeksepeti, Trendyol Yemek, Getir Yemek, Migros Yemek gibi)
satt§ kanallarinda marka bilinirligi yiiksektir,

Uriin cesitliligi (kahvalt, sofuk-sicak sandvigler, aperatifier, ana liriinler, diinya mutfag), salata,
tatlilar, sicak-sofuk igecekler, cafe bistro) giiniin her saatine uygun yemek tercihlen sunmas:
girketin giicli vanidir.

Hela] sertifikall ham maddeler, Sirket iiriinleri igin tercih sebehidir. Bayiler tarafindan sunulan
firlin kalitesinin standardinin kontrolii igin, tiim subelere merkezi depodan ticari malzeme tedarigi
saglanabilmektedir,

Yatirim maliyetlerinin yabanc: menseili rakiplere gére daha dilgiik olmas ve yatirmun geri déiniis
siresinin lokasyon ve ybnetim sekli de baz alinarak 12-18 ay siirmesi, zellikle uluslararas: fast
food zincirlerine gore sirketin avantajli voniidiir.

Restoran ve Fast Food Sektoriine fliskin Dezavantajlar:

Sektdr ve pazar olarak Gida Restoran, Fastfood ve Hizli Tiiketim mallan alanmda rakip marka
sayisiu fazlaligy pazann daglimim etkileyebilmektedir. Diger taraftan, yiiksek enflasyon, kisi
basgma diisen gelirin azalmas:, tiketici aliskanhklarmda ilk olarak disanda yeme kiiltiiriinii
zayiflatmakta ve cirolara olumsuz etki yapmakiadir.

Kuruyemis Sektoriine Yénelik Avantaj ve Dezavantajlar;

Sirket’in kuruyemis sektoriine ilk adimim antepfistifi isleme ve paketleme tesislerini 2023 yilinda
faaliyete gegirerek atmigtir. Antepfistifna ilave olarak, kuru incir, kawvis1 vb gndalarmda ticaretine
baslanmugtir. Sektérde yeni olmasma karsin ihracat agirlikh gahisarak, yitksek katma deger
uretilmesi amaglanmaktadir. Bu amagla, Aydin Soke'de incir isleme ve depolama amaciyla sube
agilmig, dier tarafian 6zellikle Arap Yanmadasmna satislarm hizlandinlmas: amaciyla, Dubai’de
sirket kurulmasina karar verilmistir.

Kuruyemis iiretimi, iklim ve hava kosullarina, yillik rekolte miktarina gok bagimlr oldugu icin,
rekolte ve satslar yillar arasinda biiviik farkliliklar gosterebilmektedir. Bunun yantsira, firtinlerin
yilda sadece 1 kez hasat edilmesi ve tiim yil satilmas; planlanan firiinlerin bu dar tarth aralifinda
satin alinmasi, igletme sermayesi ihtiyacini belirli dénemlerde cok fazla artirmakiadir, [sletme
sermayesini dig finansman ile saglamak, yiksek faiz maliyeti ile birlikte karhliklan da b
etkileyebilmektedir. -
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7.2.2. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net safis
tutarmin faalivet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm haklanda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31122022+ Y |3.a2.2023** Yo 31.12.2024 %
Kuruyemis 221.747.250 | TRB | 330.356.666 69,2 948.394.603 85,9
Furtigi ratiglar 3105559 138 | 227519081 47,66 650.351.942 589
Yurt dlesr satigher [82.641.69] | 64,92 102 837,635 21,54 296,042,661 27
Belarug 20108850 | 11,01 - - - -
Cirr Falk Cumbueripsti 19059 265 13,95 T.M2.539 T.49 6.318.504 212
Kazakistan 20734067 | 1628 | se7ss9s0 | 3811 190,210,826 63,82
Kirgezistan 103420050 | 56,63 35376,146 34,4 39.489.315 19,94
Palonya 3,342,343 1,83 - - 30.191.722 10,13
Ruwsya 6.027.176 33 - - = =
Db - - - - 327847 .11
Katar = . . z 298,043 0,1
Tacikistan = - - - 11206404 3,76
Restoran & Franchise 59,447,122 | I1,1 | 144.246.89%6 30,2 150.979.958 13,7
Yurtlpl satiglar 59447022 | 21,13 144 246,806 3022 150,979,058 13,7
Istaniul 52842547 HHE, B9 123.143.575 8537 120.164 949 79,59
izzanbul dist Subeler 6.604 575 11,11 21.103.321 14.63 50.815.009 20,41
Yurt digr satipiar 0 0 0 0 ] -
Diger 122.072 0,04 2.78%.530 0,58 4.268.716 0.4
Yurtici satrslar 122.072 0,04 2.789.530 .58 4258716 04
Yurt digs satiglar {1 b 0 0 0 -
TOPLAM 281.316.444 | 100 | 477.393.092 100 1.103.643.277 100

¥31.12.2023 tarihli satin almia glicit cinsinden,
% 31.12.2024 ardhli seim alma glicl cnsinden

sirketimizin 28.03.2025 tarihi itibariyle; 45 adet aktif franchise subesi, 1 adet aktif Yurtdis:
Franchise subesi (China), 1 Yurtdisi Master Franchise Sozlesmesi (London), 3 adet stzlesmesi
imzalanmig yeni agilacak franchise subesi, 3 adet operasyonel sube, | adet imalat Uretim (Ar-Ge
Mutfagt), 1 adet Merkezi Tedank Deposu bulunmaktadir.

14.03.2024 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda belirtildifi tizere meveut Master Franchise ve
Yurt Digi Master Franchise sézlesmeleri feshedilmis olup ilgili Franchise Sube modelleri su
asamada kullamlmamaktadir,

40
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Ilerleyen dénemlerde Cekya, Amerika Birlesik Devletleri, Portekiz ve Almanya’ya ihracata
yonelik calismalar devam etmektedir.

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.1.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Sirket catis) altmda bulunan Etiler Marmaris Markas: 1995 yilindan beri hizmet vermekte olup bu

sirecte olusan olaganiistii birgok krizi atlatmakla beraber bu gibi olaganiisti durumlarda
olugabilecek krizleri de minimum kayip ile atlatacak ve firsata cevirebilecek tecriibeve sahiptir.

Gida ve hazir yemek sektoril, 2020 yilinda yasanmaya baslanan ve giddeti defismekle birlikte
etkisini 3 yil kadar siirdiiren pandemi déneminden olaganiisti olumsuz etkilenmistir. Pandemi
doneminde, sokaga cikma yasaklarina ve toplu yemek yenen yerler ézelinde alinan tedbirlere ve
kapanmalara rafmen, Sirket almis oldugu tedbir sayesinde devamhibfim saglamigtir. Pandemi
déneminde, restoranlara gelemeyen miisterilere hizmet vermek amaciyla, evlere servis hizmetleri
hizli bir sekilde devreye alinmig ve cire kayiplan minimize edilmistir, Farkli dagitim kanallan ile
yapilan anlasmalar ile ciro kayiplarmin 6niine gegilmistir.

7.4. Thrageinin ticari faaliyetleri ve karlihii agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vh. anlagmalar ile ihra¢ginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne diciide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilei:

Sirketimizin her iki sekttrdeki faaliyetleri de herhangi bir patent, lisans veya royalty sdzlesmesine
(verli veya yabanc: bityiik zincirlerle vapilan) dayanmamaltadir.

Kuruyemis faaliyetlerimizin dayandigi nemli bir patent, lisans, sinai-ticari, inansal vb. anlagma
bulunmamaktadir, Ozellikle ihracat islemlerinde miisterilerle satig anlagmalar: yapilmaktadir.

Fast food faaliyetlerimizin yiirtitilmesi i¢in zorunlu olan bir patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb.
anlasma da bulunmamaktadir. Ancak, kendi iglettifimiz subeler disindaki bayilerimiz ile aramzda
olusan ticari faaliyetlerimiz; franchise verme agamasinda imzalanan franchise sozlesmesi ile 5 vl
stire ile 1mza altina alimip tiim haklar ve kazanclar garanti altina alinir.

Bayilerimiz ile arammzdaki ticari faalivetler asafidaki gibidir:
. Ticari mal sang

. Royalty bedeli

. Reklam katthm payt

. Subelere anlagmali tedarikgiler ve ¢oziim ortaklan {izerinden sevk edilen ticari mal satis ve
hizmetlerinden eiro primi alinmas:

. Yeni franchise subelerden franchise bedeli
’ Yeni franchise subelerden anahtar teslim kurulum kazanclan
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7.7. 50n 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoltur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragimin dahil oldugu grup hakkmda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraceryla olan iliskileri ve ihraccinn grup icindeki yeri:

Ihrage: herhangi bir gruba bagl degildir.

8.2. Ihragginin dogrudan veya dolayh Gnemli bagh ortakliklarinm dékiimii:

Sirketin bagh ortakliklar hakkindaki bilgiler asagda ver almaktadir.

| | - | =
I Sirketin Odenmis / Sirketin — Sirketin Szrﬁkl;; fle
Ticaret Unvam Faaliyet Cikarilmg Sermayedeki i Sermayedeki Olan
Konusu Sermayesi Payi Birimi | v (%) liiskinin
| e -:" A L3 ijugi
| Dudu Biife
fsletmecilig : 2 i
o I B - R Y
Ticaret Limited F irasi
Sirkati
Etiler General Genel Bagi
Trading Lic Ticaret | 100.000 160 AED | 100 y

Sirket'in bagh ortaklig: Dudu Biife faaliyet konusu yurt iginde ve yurt diginda restaurant, lokanta,
bife, bar kafetarya gibi yerleri isletmek ve ana sdzlesmesinde yazih olan diger igleri yiiriitmektir.
Eski ticaret unvan: Silaii Dudu Gida olup 23 Agustos 2019 tarihinde yeni unvan Dudu Biife
Isletmecilizi Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi olmugtur. Dudu Biife’nin merkezi Asik
Veysel Mah. Siilleyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok No: 10 Esenyurt/ Istanbul adresinde
kayithdir. Sermayesinin tamami &denmistir.

Etiler General Trading L.L.C Birlesik Arap Emirlikleri / Dubai' de kurulu bulunmaktadir.
Sermayesinin tamamu 19 Subat 2025 tarihinde 100.001 AED bedel ile izzettin KAPLAN'dan satr
almmugtir. S6z konusu bagl ortaklik, Sirketimizn Birlesik Arap Emirlikleri ve bolge lljeers
olan ticari faaliyetlerini yiiriitmenin vam sira, sz konusu bolgede ticari faalj#&
bulunacaktir, /
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Ihraggimin dnemli bagh ortakliklarmm:
- Ticaret unvanlar,
- Faaliyetleri,
- Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlar,
- Sermayeler,
- Yedekleri,
- Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan,
- Kuruldugu ulke,
- Sermaye taahhiitleri
asgari bilgiler olarak sunulmalidur,

9. MADDI VE MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.L1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢inm finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve ybtnetim kurulu
karar uysninca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan d6nemli maddi duran varliklara
iliskin bilgi:

—

__Sahip Olunan Maddi Duran Varitkdara Higkin Bilgiler ]
Kiraya Kirm | Yihk
. Net Defter B I
. | Edinildigi 1 Kullamm | Verildi ise Kira
Cinst Tarih " Mevkii De‘ffLeH Amagy Kiralavan Dinemi | Tutar
) KisiKurum (TE)
BESNI 665 ADA 3
Arsa 11.03.2022 PARSEL 17.966.146 - - - -
B763,13m2
665 ADA 3
Bina 12102023 PARSEL M39-C- | 26747914 . - a
07-A-3-B PAFTA
BESNL.
ADIYAMAN
Bina 30.06.2024 GUCLENDIRME | 2.430.769 - - = -
MALIYETLERI
| HS
BETON DOKTM -
Bina | 3082024 30375 67.04% = - - = |
BESHI- R
[ ADIYAMAN
Rina 5072024 GUCLENDIRME 8281 - = - -
MALIYETLERI
HS
665 ADA 3
Bina 13.08.2024 PARSEL M32-C- | 3.110.502 . = = -
07-A-3-BPAFTA
665 ADA 3
Bina 13.08.2024 FARSEL M39.C- 606,330 - -
07-A-3-B PAFTA
E:’é'::;;f"‘ Degisken Degisken 41.597.005 5 .
Tugyitlar "I#m#-ﬂ—?"ﬂ ; Degisken 5.562.512 - I -
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varloklara ofiokin Bilgiler:
Yoliur,
| Finansal ya da Fuali_;,:t.-l Kiralamasn Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlokiara oliokin Bil%i.’lnr _|
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9.1.2. Thracemin maddi duran varhklarnm kullammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yolctur.

9.1.3. Maddi duran varhklar fizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakknda bilgi:

31.12.2024 tarihi itibanyla tagit kredisi teminat kaynakli [.623.900 TL degerinde rehin
bulunmaktadir. 30.04.2025 tarihi itibartyla bir degisiklik bulunmamalktadr,

Maddl Duran Varhidar Dzerindeld Ksstlamatar, Aynl Hakdor, ipotekier Habkdanda Rilgi
Maddi Duran YVarik Closi | Russtlamamn/ Avni Hebllan Tirlh | Kimin Lehine Verdldigi | Nedeni | Verilis Tarihi Tutan |
Ay | Rehin Emlak Kaitm Bankas l Eedi Teminan | J0B3024 | Le23.900 [
Yoletur.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayig/gercege uygun dederinin bilinmesi halinde rayic defer
ve dayandifi deder tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage: bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sahip Olunan Maddi Olmayan Duran Variklara Lliskin Bilgiler

| Il ’_E“Hjm]r’ |

Cinsi ‘Edinildiﬁl Yil | Nel Defter | Kullanim Verildi ise Kira T4
Degeri Amaey Kiralayan Dinemi |}

| | (TL) Kisi/Kurum |
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Etiler Marmaris ,
Markasi 31.12.2012 | 16.642.87% : - . -

Quhba lsim
Hakks

Fisttk Crtlatma,
Temizleme,
Sofutma,
[Kavurma,
Tasima vh.
[Uniteler .
Diger Haklar Degisken® 777778 - - - -
Diger Maddi
Olmayan Duran Defisken™ | 1.177.763 - -
{Varhklar . llic _
(*) Muhasebe ve pas yazilimlar: ile Windows/Office gibi lisanslardan olusmaktadir,

7.12.:2021 10.978.582 - L - -

12.10.2023 | 15.881.474 - - = e

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragoimin faalivetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket sahibi oldugu “Etiler Marmaris” markasmi ticar faaliyetlerinde kullanmaktadir. Diger
maddi olmayan duran varliklara herhangi bir bagimlilif séz konusu degildir,

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarm bulunmas halinde, ihrage: bilgi
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bn varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalariun detayi hakkinda bilgi:

Isletme i¢i yaraulan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercefe uygun dederinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bil gi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimn veya satiim kisitlayan séziesmeler veva
diger kisitlayier hiikiimler haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrace bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemieri itibariyla serefive
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

31.12.2024 tarihi itibaniyla 2.660.009 TL serefiye bulunmakta olup, son izahname déneminden
itibaren bir degisiklik bulunmamaktadir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA {LISKiN DEGERLENDIRMELE
10.1. Finansal durum:

Sirket'in, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 dénemlerine iliskin finansal d
sonuglarma iliskin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarindan segilmis %eri
sunulmaktadir. Sirket’in finansal performansma iligkin séz konusu gegmis veriip
ETILER GIDA VE TiCARI 4
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hakkmdaki agiklamalar Sirket’in gelecek donemlere iliskin finansal performans: hakkinda
olusacak beklentilerin bir gostergesi olmayabilir. $irket'm gelecek performansina iligkin
degerlendirmeler bu boliim ile “S. RISK FAKTORLERI” boliimii birlikte okunarak yapilmalidir.

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023 wve 31.12.2024 tarihli finansal durum tablolarinin (bilanco)
Gnemli kalemleri kargilagtirmali olarak asagda yer almaktadir.

pirket’in fonksiyonel para biriminin (Tiirk Lirasi) 31 Aralik 2023 tarihi itihari ile yiiksek
enflasyonlu ekonomi para birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yiiksck
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardin uygulamaya baglamistir. TMS 29°a
ve SPK’'mn 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayil ilke kararina uygun olarak, 2022 finansal tablolan
enflasyona gore dilzeltilmis (EGD) ve Tiirk Lirasi’nin 31.12.2023 tarihli satin alma gficii cinsinden
sunulmugtur. Bu izahnamede 2023 ve 2024 yilina 1iligkin olarak ifade edilen tiim finansal tablo
verileri ise, Tiirk Lirasi'nin 31.12.2024 tarihli satn alma gilicii cinsinden ifade edilmistir.

Bagimsiz Denetimden Gecmis
BILANCO (TL) 31.12.2022 ﬁl 31.12.2023 31.12.2024
| (Konsolide-EGD) | (Konsolide-EGD) | (Konsolide-EGD)
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 38,316.141 41.997.093 26.067.855
| Ticari Alacaklar 169.577,455 219.221.162 298.539.511
kil Olmayan  Taraflardan Tioafl| o0 o oo 219.221.162 298,539.511
Alacakiar a
Diser Alacaklar ] 5.869.090 1.892.347 1.745.990
-lligkii  Olmayan  Taraflardan  Diger .
P rad EC 5.869.990 1,892,347 1,745 990
Stoklar 7.637.185 70.992.010 30.057.576
_Pesin Odenmiy Giderler 22.251.070 52.484.192 68.681.742
Cari Dénem Vergisivie ilaili Varliklar 1.311.152 420.479 214783
| Diger Diénen Varhikiar 193,039 1.903.714 1.141.804
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 245.196.432 398.910.997 426.449.261
DURAN VARLIKLAR '
Yaunm Amach Gayrimenkuller 0.193.139 10.573.359 1873779
Maddi Duran Varliklar S2.661.153 111.151.337 125.124.410
Eullamm Hakks Varliklar 4678567 3.027.567
Madd: Olmayan Duran Varliklar 17.922.725 37.783.933 35.326.767
Serefiye 1.842 382 2660000 L560.009
| Pegin Odenmis Giderler 0 5.517.947 5.335.506
Ertelenmis Verai Varhig 49,460,792 68.311.110 51.367.687
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 171.080.221 240.676.862 230.715.815
TOPLAM VARLIKLAR 416.276.653 639.587.859 657.165.076
| KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Banka Kredileri 47 693,621 130.268.963 199.722.985
Finansal Kiralama [glemlerinden Borglar - 3.881.501 3.534.941
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kistmlan i 18.417.569 23.379.706 7.651.178
Kiralama [slemlerinden Borglar - 68,792
| Difer Finansal Yiikiimliilikler 1.201.291 1.435.109
Ticari Borglar 80.199.832 93,172.256
-lligkali Olmayan Taraflams Ticari Borclar 80,199,832 93,172,256
| -lligkili Taraflara Ticari Borglar -
| Diger Borglar -
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Bagimsiz Denctimden Gegmis

BILANCO (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
{Konsolide-EGD) | (Konsalide-EGD) (Konsolide-EGD)
Higkili Taraflara Diger Borglar - - 14.9%1 580
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1.716.374 4.688.060 3.739.611
Borglar
Ertelenmig Grelirler {Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan  Yiikimlliiklerin 15.920.742 59.331.813 13.875.299
Disinda Kalanlar)
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.704.064 10.140.306 8.108.980
-Calisanlara. Saglanan Faydalara [liskin
Kisa Vadeli Kargiliklar - 83399 22999
-Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 4 704.064 §.574.907 7.175.981
| Diger Kisa Vadeli Y tikiimliilikler ] 1.625.447 1,418 848 1.069.477
%&Emﬂngﬁ VADELL| 101 478,940 327.785.354 314,767.350
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Banka Kredileri 13.456 434 6.096 960 12.355.172
| Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar - 5.775.150 1.333.333
Kiralama Iglemlerinden Borglar 10,968,340 8.175.664 4.172.200
Ticari Borclar 1.050.042 1.646.044 1.286.002
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.030.042 1 .646.044 1.286.002
Ertzlenmis Gelirler {Mfister
Sozlegmelerinden Dogan  Yiikiimliliklerin 23.978.900 22.275.734 14.938.640
| Diginda Kalanlar) -
Uzun Vadeli Karsiliklar 334,713 505.336 842,791
| Lnﬁﬂﬁihf;ﬁﬁmm Faydalars  Itighin 334.713 50533 842.791
Ertelenmig Vergi Yikiimliiligi 5.788.077 12.713.566 20.099.100
ﬁ;’ﬂmﬂnﬁm R | [— 57.188.454 55.031.238
TOPLAM YUKUMLULUKLER 227.055.475 384.973.808 369.798.588
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Air Ozkaynaklar 189.221.178 254.614.051 287.366.488
Odenmig Sermaye 401000000 40.000.000 1 20.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklan 173.781.576 268.635.213 188 655,213
| Paylara [ligkin Primler (Iskontolar) 15.717.350 23119107 23.119.107
Kar veya Zararda Yeniden |
Smiflandin imavacak Birikmis Difer 187,542 05.636 -241.683
Kapsamh Gelirler {Giderler) _
-Tammlanms Fayda Planlan  Yeniden
Olgim Kazanglan (Kaywplao) 187,542 505,636 -241.683
Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler 14.145.353 20.422.890 20,422 890
| Gegmus Yillar Karlari veya Zararlan 24,040 887 -T8.B46.237 -G8.088.795
| Net Donem Kany veva Zaran 30.430.204 -19.242.858 33.499.756
TOPLAM OZKAYNAKLAR 189.221.178 254.514.051 287.360.488
TOPLAM KAYNAKLAR 416.276.653 639.587.859 657.165.076 |
Aktifler

irket'in aktif biylkliigi 2024 yilnda, bir nceki yila (6nceki yil olan 2023 yilt veriyfe,

31.12.2024 tarihli satin alma gucii cinsinden ifade edilmistir.) gore %2,7 artarak 637

TL'ye ulasmstir.
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Ozellikle 2023 wlhinda artan enflasyon nedeniyle, hammadde satin alma maliyetlerine ve
dolayisiyla hammadde stok degerlerine gok hizl bir sekilde yansivan maliyet arti51, yiiksek enerji
maliyetleri, isgilik giderlerindeki artis ile birlikte mamul stok degerlerinde de dikkat gekici bir artig
kaydedilmigtir. 2024 yilinda ise dengelenen hammadde fiyatlari ile hirlikte mamul stok
degerlerinde belirgin bir diisiis goriilmektedir.

Halihazirda, yiiksek faiz oranlan ve kredi arzindaki daralma ile birlikte pivasa aktorleri ve sanayi
firmalan banka finansmam saglamakta ciddi zorluklar yagamaktadir. Bunun dogal sonucu olarak,
firmalar satn aldiklan iiriinler igin vadeyi uzatmakta, finansman yikiinti kendi tedarikcilerinin
iizerine yansitmaktadir. Enflasyonist etki ve sizii edilen nedenler ile satig1 yapilan diriinlerde de
vade uzarms, ticari alacaklar tutari da 2022 ve sonrasinda arfiy yoniinde bir seyir izlemistir.

Dénen Varhkiar

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yil sonlan itibarivle toplam aktiflerinin iginde donen varliklarin pay
strasiyla %059, %62 ve %65 seklindedir. Sirket'in dénen varliklar: 2024 vilinda 2023 wilina gére
27,5 milyon TL artarak 426,5 milyon TL'ye ulagmistir.

Sirket'in donen varhiklan, agirhikli olarak ticari alacaklardan olusmaktadir. Ticari alacaklann
tamam iliskili olmayan taraflardan alacaklar olup, ticari alacaklarn dénen varliklar igindeki pay
2022, 2023 ve 2024 wil sonlan itibariyle sirasiyla %69, %55 ve %70 olarak gerceklesmistir.

31.12.2024 itibartyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklann toplamu turar 298,5 milyon TL
olup, bu mtann sadece 5,6 milyon TLsi siipheli ticari alacaktir ve tamarnt igin karstlik ayrilmistir,

icari alacaklardan sonra gelen bir diger énemli kalem stoklardir, Stoklarm donen varliklar
igindeki payi, 2022 yili sonunda %3 ve 2023 vili sonunda %18 iken. bu pay 31.12.2024 itibartyla
%7’e inmigtir. 2023 wih sonunda, 2022 yilt sonuna gore stoklar kalemindeki tutar arti;i 63,3
milyon TL'dir. Bu artisin en énemli sebebi, 2023 somu itibantyla mamiil stoklarmdaki arhstir,
31.12.2024 rarihinde mamul stoklarinm azalmas: ile birlikte stoklar 30 milyon TL ye gerilemistir.

Dénen varliklar icerisindeki bir difer Snemli tutar pesin ddenmis giderlerdir. fliskili olmayan
taraflara yapilan pesin 6demelerin ver aldigt bu kalem, 2022 yili senunda 22 milyon TL (dénen
varhiklarn %9°u) iken, 2023 yili sonunda 62 milyon TL'ye yiikselmis ve donen varliklar
igerisindeki pay1 %16’a yikselmistir. 31.12.2024 tarihinde ise pesin ddenmis giderler 68 milyon
TL olarak gergeklesmistir (dénen varliklanin %16"s1).

lican alacaklarn biiylimesinde, ortalama tahsilat siirelerinde ortaya ¢ikan uzama da etkili
olmugtur, Diger bir ifade ile stz konusu biiyiime, ilkemizde gerceklesen enflasyonist dénem ve
krediye erisimin zorlagmas: sonucunda miisterilere 6nceki dénemlere gore daha yiiksek vadeli
satiglar yapiimasindan kaynaklanmistir,

Bu gercevede, Sirket'in faalivet dongiisii ve likidite yinetimi agisindan ticari alacaklarm ve
stoklarin finansmanm ile ticari alacaklanin tahsil kabiliveti Snem arz etmektedir. Sirket’in ticar

e

alacak, stok ve ticari borg 8deme siirelerine, dénemier itibariyle asagidaki tabloda yer vepHy

' Tabloda yer alan stireler asafiidaki formiller ile hesaplanmistir.
Ticari Alscak Devir Hizi: Net Satslar / (Ortalama Ticari Alacaklar) — Tieari Alacak Tahs
365/ Ticart Alacak Devir Hiz '
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| 31.12.22| Sektér*| 31.12.23] Sektor*| 30.06.24 Sektér* |

Ticari Alacak Tabsil Siiresi (giin) (a) | 123,64 148,7| 148.63 18,18 R5.62] 21,69
Stok Devir Siiresi (giin) (b) 9,47 134] 3459 1403 7.28 7,85
Ticari Borg Odeme Siiresi (giin) (c) 51,36 - 75.01 | - 31,03 -
'[T:."]man Faaliyet Déngiisii (giim) (a+b- | 81,75 g 108,21 - 61,87 =

* Oreller ve lokamalar- Yivecek ve icecek hizmetieri: hitps: /e kap. ore. tr/donemsel-finansal-opranlar adresingen
aimmigtr

Tablodan da gbriildiizti fizere, 2022 vilinda 123,64 glin olan ticari alacak tahsil siiresi 2023 yilinda
artiy gostermis ve 148,63 giin olmustur, Bununla birlikte 2074 yilinda tahsilat siiresinde belirgin
bir azaliy kaydedilmistir (85,62 giin). Bu durum, 2024 yilinda tahsilat performansinda iyilesme
saglandifimi ghstermektedir,

Stok devir siiresi, 2022 vilinda 9,47 iken 2023 yilinda 34,59°a yitkselmistir. Sirket’in stoklarnin
daha yavas sekilde satisa déniismekte oldugunu gosteren 56z konusu siirenin 2024 yilinda tekrar
dilgerek 7,28 giin seviyesine geriledipi goriilmektedir.

Ticari borg Gdeme siiresi 2022 ve 2023 willarmda 51,36 ve 75,01 giin olarak gergeklesmistir.
2024'te ise borg Gdeme siiresinde 2023 yilina gore bir diisiis gériilmektedir (31,03 glin)

2022'de 81,75 giin olan ticar faaliyet dénglisii, 2023'te 108,21 giine cikarak yavaslamstir, Bu
durum, i§letmenin nakde doniis siiresinin uzadifini gistermektedir. Ancak 2024'%te ticari faaliyet
dongiisiiniin 61,87 giine diismesi. operasvonel verimlilikte pozitif bir gelismeye isaret etmektadir.

Duran Varhklar

Sirket'in duran varliklaninm, 2022, 2023 ve 2024 il sonu itibariyle toplam aktiflerin icindeki payi,
siwasiyla %41, %38 ve %35 seklindedir. Toplam duran varhiklar igerisinde 2022 yilindan 2023
yilina gecigte, enflasyon etkisi disinda Snemli bir degisiklik olmazken, paranin 31.12.2024 tarihli
satn alma glicline gore karsilagtinldiginda, 2023 vilindan 2024 yilina gegiste maddi duran
varliklarda bir miktar azalma oldugu gorilmektedir. Meydana gelen diisis, Ertelenmis Vergi
Varliginda yasanan yaklagik 17 milyon TL lik diigtisten kaynaklanmaktadir.

Duran varliklar icerisindeki en énemli kalem, 31.12.2024 itibariyla duran varliklanm %354%ini
oOlusturan maddi duran varhklardir. Maddi duran varhiklar bir Onceki wila gdre nette
(amortismandan sonra) yaklasik 14 milyon TL tutarinda artarken, maddi olmayan duran varhiklar,
1,28 milyon TL’lik ilaveye ragmen, ayrlan amortismonlar sebebiyle net olarak vaklasik 2.5
milyen TL azalarak, 31.12.2024 tarihi itibariyla 35,3 milyon TL olarak gergeklegmistir,

Kaynaklar

2022, 2023 ve 2024 ydsonunda, Sirket'in aktiflerini sirastyla %55, %60 ve %56 oraninda yabanc:
kaynak ile finanse ettigi goriilmektedir. Yabanc: kaynaldarin bityiik boliimii ise kisa vadeli yabane:
kaynaklardan (ticari borclar, kisa vadeli finansal borglanmalar vb) olusmaktadir.

- Stok Devir Hizi: Satilan Mahn Maliveti / (Ortalama Stoklar) - Stok Devir Stiresi: 365/Stok Devlr I-I_Lﬁ"‘i.l
- Ticari Borg Devir Hizu (Ticari Borglarin kapamig bakiyesi agilig bakiyesi farks - gatilan malin fnalid
{(Ortalama ficari Beonglan) - FieariBorg Odeme Siiresi: 365/Ticari Bore Devir Hizi ' e
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Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliklerinin, 2022, 2023 ve 2024 yilsonu itibariyle toplam kaynaklar
icindeki payr sirasiyla %41, %51 ve %48 seklindedir. 2023 yilinda kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
toplam kaynaklan igindeki pay1 2022 yilina gore belirgin bir artiy gdstermistir, 2023 ve 2024
villarinda, kisa vadeli finansman ihtiyacinin artmasiyla (artan ham madde fiyatlan ile enerji
maliyetleri ve iscilik dahil tiim {iretim kaynaklarindaki maliyet artiglan) birlikte kisa vadeli
yikimlitiklerinin toplam kaynalklar icindeki pay1 yiikselis trendine girmistir.

Bu artisim en dnemli nedeni, Sirket’in artan yatuimlarinin ve artan isletme sermayesi ihtivacimn
daha cok kisa vadeli krediler ve ticari borglar ile karsilanmasidir. Yukanda agiklandid tizere, hizla
artan ham madde fiyatlar: ile enerji maliyetleri ve iscilik dahil tim tretim kaynaklarmdaki malivet
artiglanmin gerceklestigi bir dénemde Sirket’in buyiime stratejisini devam ettirmesi sonucunda
iletme sermayesi ihtiyac: yitkseltmistir, Bu da sonug olarak kredi kullammim artirmstr,

Kisa vadeli yikimliliikler igerisindeki en &nemli tutar, 31.12.2024 itibanyla kisa vadeli
yikiimliliklerin %63 tinii olusturan banka kredileridir Banka kredileri 2023 w1l sonunda 130.2
milyon TL iken (kisa vadeli viikiimliiliklerin %040M), 31.12.2024 tarihinde 1997 milyon TL ye
yitkselmistir.

Kisa vadeli yiikiimiilikler icindeki bir diger biiyiik tutar, 31.12.2024 itibariyla 58,6 milyon TL
olan ticari borglardir. Ticari borglarm toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler igindeki payi, yillar
itibariyle diigiis egilimindedir. (2023, 2023 ve 2024 yisonu itibariyle sirasivla %47, %28 ve
“l19'dur). Sirket'in kisa vadeli finansman ihtiyacun, willar itibariyle daha cok finansal
bor¢lanmalara (banka kredilerine) dayandirdigs anlagiimaktadir,

Sirket'in 2022 yvilinda uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimian dahil 67 milyon olan kisa
vadeli finansal borew, 2023 yili mali tablolarnda %136 artacak 159 milyon TL'ye, 31.12.2024
tarihli mali tablolarinda ise 213,4 milyon TL'ye yiikselmistir.

$irket'in uzun vadeli yitkiimliilitklerinin toplam tutan1 2022 yilinda 55 milyon TL'ye ulastiktan
sonia yillar icerisinde yatay bir seyir gostermistir. 2022 yihinda 55 milyon TL olan loplam uzun
vadeli yiikiimliilitkler, 2023 yilinda 57 milyon TL olarak gerceklesmis, 31.12.2024 itibariyla tekrar
55 milyon TL seviyesine gerilemistir. 86z konusu durum, borclanma piyasasinda uzun vadeli kredi
temininin zorlugundan kaynaklanmaltadir. Bu zorluk, Sirket’e dzel bir durum olmayip, enflasyon
ve bankalarm kredi kullanim imkanlarini daraltras: sebebiyle olusmaktadir,

31.12.2024 tarihinde uzun vadeli yikiimliliklerin 17,8 milyon TL’si uzun vadel; finansal
borglanma ve diger finansal yikiimiiiliklerden olusmaktadir, Enflasyonla miicadele kapsaminda
Merkez Bankas tarafindan faiz oranlanmnm artinlmasi sebebiyle uygulanan siki para politikas,
uzun vadeli kredilerin biiyitk 6leiide daralmasmna sebep olmustur. Bu durum diger sirketleri de
oldugu gibi $irket’i de kisa vadeli finansmana veya ozkaynak finansmanina voneltmektedir.

Sermaye arunmindan elde edilecek fon, fon kullanim yeri raporunda belirtldigi tizere, agtrlkls
olarak kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda ve igletme sermayesi ihtiyaglarinda kullamilacaktir,

Ozkaynaklar P
Sirket’in Gzkaynaklarmin 2022, 2023 ve 2024 yilsonu itibariyle toplam kaynaklar jc# .
sirastyla %45, %40 ve %44 seklindedir. f
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Yiiksek enflasyon, reel olarak da artan hammadde malivetleri ile devam etmekte olan yatirimlar
nedeniyle Sirket’in net isletme sermayesi ihtivact hizh bir sekilde yiikseltmektedir. Ihtivag duyulan
fon kredi pivasasmdan aym hizda karsilanamadifindan, dzellikle kisa wvadeli finansal
borglanmalarda artis yasanmustir.

Bu gergevede, bedelli sermaye artinmiyla saglanacak fonlarin, dncelikli olarak mevcut kredi
borglarmm Sdenmesinde kullamlmast planlanmaktadir. Bu  adim, Sitket'n  finansal
yitkiimliilitklerini azaltarak borcluluk oranlarms diigiirecek ve bilango yapisini daha saglam bir hale
getirecektir. Béylece, faiz giderlerinde meydana gelecek azalma, net kar marjim olumlu yénde
etkileyerek Sirket™in igsel Gzkaynak yaratma kapasitesi artacaktir, Nakit stkisiklifinm asilmasi
igin en etkili yontemlerden bin, Gzkaynak yapisimin giliglendirilmesi, diger bir deyisle bedelli
sermaye artirm gerceklestirilmesidir. Planlanan bedelli sermaye artmounm femel amacy,
Sirket'in siirdiiriilebilirligini saglamalctir.

Yapilacak bedelli sermaye artirimu ile dzellikle kisa vadeli finansal borglarinin kapatilmas: ile
Sirket’in dzkaynak yapisi daha da giiglenecektir.

Sermaye arunm: ile saglanacak fonlarin finansal bor¢larmn édenmesinde kullanilmasi, Sirket’in
borgluluk cranlannda énemli bir disiise vol agacaktr. Bu durum, Sirket'in finansal yapisinin
gliglenmesini saglayarak, kredi notunu artiracaktir, Fonlarin isletme sermayesi ihtivaglan igin
kullantlmasi, Sirleet’in likidite oranlarim artiracak ve kisa vadeli viikiimliiliklerini kargilama
kapasitesini giiclendirecektir. Ayrica, devam etmekte olan yatinmlann finansman: daha saghkh
bir sekilde saglanabileceltir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thragginin izahnamede yer almas: gereken finansal table dinemieri itibariyle faaliyet
sonuglarma iliskin bilgi:

i o] 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2024-
‘T(:L::ﬂ‘[.ﬁ;” ve Diger Kapyannl Gelir | 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
(Konsolide EGD") | (Konsolide EGD**) | (Konsolide EGD**)
'KAR VEYA ZARAR KISMI i
Hasilai | 281.316.444 477.393.092 1.103.643.277
| Satiglarm Maliyet -235.387.296 414,795,193 945254 424
BRUT KAR (ZARAR) | 45.920,148 62.597.899 158.388.853
Genzl Yonetim Giderlert -22.350.230 -40.145.081 47,478,998 |
Pazarlama Giderler: -12. 863293 -10,665923 -11.092.934
Bsas Faalivetlerden Diger Gelirler 32.19%0.445 #3.973.446 41.787.358
Esgas Faslivetlerden Diger Giderler -10,678.651 -37.170.320 -10.414.770
ESAS FAALIVET KARI (ZARARI) 32.227.419 58.577.012 122.1589.507
Yoaunm Faalivetlerinden Gelirler 1.001.668
Yatmm Faalivetlerinden Giderler -77.229
Eﬁmﬁ::&ﬁkﬂgﬁfﬁ% RI) 33.151.558 58.577.012 122.189.507
Finansman Gelirleri T 246257 4677204 1.396.604
Finanaman Giderlers -5.884.520 -30.692.138 -H3.272.623
Nel Parasal Pozisgvon Kazanglan (Iavizlan) -0, 741,879 -43,123.563 :
SURDCRULEN FAALIVETLER VERGI sxmast|  anseLass
Siirdlirlllen Faaliyetler VEI'E:'L (Gideri) Geliri 45 658 488 -B.681.073
Dénem Vsrg} {Gideri) Geliri 473426 -1.302.776
Ernelenmis Vergi (Gideri) Geliri 46.131.914/| -7.375.297 |
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_ - ' 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2024-
1"5";]“’3"‘“‘?1"';” R R SRy 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
. "*f : (Konsolide EGD*) | (Konsolide EGD**) | (Konsolide EGD**}
gﬂ'ﬁmﬁiﬂl{L LA. ER[; {mlgr?TLER 30.430.204 -19.242.558 | 33.499.756
DONEM KARI (ZARARI) 39.430.204 19,242,558 33.499.756
Difer Kapsamh Gelir 187.542 234.866 -747.319
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 39.617.746 Z19.007.692 32.752.437

®31.12.2023 tarthi liibarnla sahn alma giich esasima giive dizeltilmigin,

w® 31 12 2024 tarthi ftibarila sate alive gield ssasnn pore diteltilnistiv.

Sirket'in satiglan 2022 yilinda 281 milyon TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinda 477 milyon
TL ye vikselmistir. 2024 yvilinda net satiglar 1.103 milyon TL seviyesine ¢ikmug durumdadir, 2023
yil finansal verilerinin 31.12.2024 tarihli satm alma giicine gore dizeltildigi dikkate ahindiginda
(enflasyonun etkisinden armdinldifmdan) 2024 yih hasilannda, 2023 yilina gore %131 lik reel
bir artis oldugu gorilmektedir.

2022 ve 2023 willannda Sitket’in briit karhhif da 46 milyvon TL ve 63 milyon TL olarak
gerceklegmigtir. 2024 yilinda ise briit kar tutan 158 milyon TL ve ulasmustir,

Sirket’in artan satislanna bagh olarak malivetlerin de vitkseldigi goriilmektedir. 2023 yalinda 2022
yilina gére malivetlerdeki artis orami (%76), hasilatin artis oranindan (%70) yiiksektir. 86z konusn
durumun, 2022 yilinda %16 olan briit kar marjini 20237te %13%e diiglicdiifi goriilmektedir. 2024
yilinda briit kar madi, %14°e yilkselmigtir.

Sirket'in gelir tablosu incelendiginde, net finansman gideri ncesi faaliyet karinin 2022, 2023 ve
2024 yillarmda sirasiyla 33 milyon TL, 39 milyon TL ve 122 milyon TL oidugu goriilmektedir.
Bununla birlikte 2022 ve 2023 yilindaki yiitksek tutarh finansman giderleri ve net paral pozisyon
kayiplann nedeniyle Sirket'in sirdiriilen faaliyetleri vergi oncesi démem zaranmmn olugtufu
anlasiimaktadir. 2024 yilinda ise vergi dncesi kar 59 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
Gzkaynak yapisimn giiglendirilmesi ve bu yolla finansman giderlerinin dilgiiriillmesi, Sirket
faaliyet karina 6nemli bir pozitif katk: saglayacaktr.

'RASYOLAR 2022/12 | Sektér® | 2023/12 | Sektir* | 2024/12 | Sektir* |

| Likidite Oranlar - . |

| Cari Oran 1,43 1,43 1,12 1,49 1,35 1,35
| Likidite Oran 1,38 1,25 0,99 1,11 1,26 1,07
Karhhk Oranlan
Briit Kar Marji %163 | w1771 | %131 %194 %144 | %1812 |
Esas Faalivet Kar Marji %I11,5 | %1296 | %123 %9,43 %11,1 %8,94 |
FAVOK Marji %13.4 - %14,7 %12,6 |
Net Kar Marj %14,0 | %3327 | %40 %ﬁ 10 %3.0 '_3_@4_ 51
Ozkaynak Karlilig 9208 | %6468 | %74 | %1322 | %116 | %1491 |
Mali Biimye Oranlan

' Mali Bore / Aktif 0,22 = 0,28 = 0,35

'Mali Borg / Ozsermaye 0,48 . 0,70 - 0,80 -
Kisa V. Yitkiim, / Varliklar | 41,2% | %4397 | 512% | %3L19 | 47.9%

Uzun V. Yikim, / Varhiklar | 13,4% | %12.77 8.9% 914,87 8. 4%
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Ozkaynaklar / Toplam |
Yakimikier §3,3% | 1628 | goqy 1779 | V121,05
*¥teller, Lokamtalar. Yivecek ve !¢e.ce.-!r Hizmetleri. httos-‘Ahoww kap org.tridonemgel-fnansal-oranlar agremdﬂ
alinmigiir.

%0125,14

Thraggimn dénen varhklanmin kisa vadeli yitkiimliiliiklerine olan oranimi gésteren cari oran, 2022
vilinda 1,43 iken 2023 ve 2024 yilinda 1,22 ve 1,35 olarak gergeklesmistir. Ote yandan stoklann
ve diger donen varliklarm ¢ikanlmasiyla hesaplanan likidite orami, 2022 yilinda 1,38 iken 2022,
2023 ve 2024 willannda sirasiyla 0,99 ve 1,26 olarak gergeklesmistir.

2022 yilinda %16,3 olan briat kar marji, 2023 wilinda diigii§ gostererek % 13,1 olarak pergeklesmis,

2024 yilinda 1se brit kar marjinda bir miktar yiikselme kaydedilmistir. (%14.4). 2022 yilinda

%l11,5 olan esas faaliyet kar marji, 2023 ve 2024 willarmda sirasivla %123 ve %11,1 olarak
ergeklesmistir.

Sirket’in ilgili finansal dénemlerde net kar marji incelendifinde ise dalgali bir seyir izledif
giriilmekie olup; 2022 vilinda net kar marji %14 iken 2023 yilinda ciddi bir diigiisle %-4 olmustur,
2024 yilinda ise net kar ma tekrar pozitif bitlgeye gecmistir (%03).

Sirket'in toplam mali borglannm toplam aktif icindeki oran1 2022 sonrasmda énemli bir biyiime
gostermig ve 31.12.2024 itibanyla %35'ler seviyesinde gergeklegmistir, Sirket’in toplam mali
borglarin 6zsermayeye oraninda da belirgin bir artis s6z konusudur, Bu oran; 2022 yilinda 0,48
iken, 2023 yihnda da 0,70%e yiikselmistir. 31.12.2024 itibarivla sdz konusu oran 0,80 olarak
gergeklesmis olup mali borglanm tutarinin ézsermayeye yakin seviyelere geldigi goriilmektedir.
Sirket'in dig kaynaga bagmhilifi her gegen giin yilkselmekte olup mali berglarin finansmani
agismdan dzkaynaklann glclendirilmesi gerektifi agik bir gekilde gérialmektedir.

16.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

*31,72.2023 warihli sann alma gicine gore dizoltilmistir,

" 3142.2024 raribdi satin alma glicine gdre dizeltiilmiytir.

LAR I
:_E"j SATIS 31.12.2022* % 3L12.z023%+ % 31122024+ %
Kuruyemiy 221.747.250 T8.73 330.350.666 69,14 D48.3%4.603 85,92 |
Yurtici satiglar 39.105.559 | 13,9 227.519.031 47.62 650.351.942 38,62
Yure digs satiglar 182.641.691 B4 835 102.33?.&}5 2152 208042 661 27,00
Restzurant &
Franciae 59.788.047 21,23 144.534.135 30,25 151189405 13,70
| Yurtici satiglar 59.788.847 2L73 144534135 30,25 151.189.405 13,70
| Yurr dige satiglar - - - 0,00 - 0,00
Diger 122072 0,04 2.886.680 .60 4.268.716 0.3%
Yurtigi sanslar 122.072 | 0,04 1.886.080 0.60 3.469.123 0,31
Yurt degr sabglar - - - 0.00 - 0,00
Briit Satiglar 281.658.169 100 477.777.481 100 1.103.852.724 100
fadeler ve
jskunlulur ) 341725 - 184,389 - 209,447 | -
Net Satislar 281.316.444 - _am3es0m 100 | 1.103.643.277 | -
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Sirket'in yurtdigi satislannm tamami kuruyemis sauslarmdan olugmaktadir. 2023 yilinda 102,8
milyon TL olan yurtdist kuruyemis satiglar, 2024 yilinda 298 milyon TL'ye ulagmugtir.

10.2.3. ihraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemig veya
etkilevebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket'in faaliyet gbsterdigi sekidrde titketici talebi dnemli bir faktdr oldugundan, ekonomik
daralmalar ve artan enflasyon, hanehalkinin tilketim harcamalarm etkileyebilecektir. Yurtdigt
saniglar, diinya ekonomisindeki konjonktiire bagh olarak defisebilecegi gibi, kiiresel resesyon
ihtimali ihracat rakamlan Gizerinde bask: yaratmakiadir. 2020 yilinda Kovid-19 salgmi nedeniyle
daralan kiiresel ekonomilerde sonraki yillarda iyilesmeler yasanmus olsa da gida tedarik zincinnde
glirefen riskler meveuttur.

Hammadde tedarikinin ithalata dayali olan kismu igin devietlerarasi getirilebilecek ek
yiikiimliiliikler, glinriik tarifeleri veya kotalar Snemli risk unsurlan olarak kargimiza gikmaktadir.
Ozellikle tarm iiriinlerinde arz-talep dengesi, iklim degisiklifi ve dogal afetler gibi faktirlerden
etkilenmektedir.

Sirket’in yurtdiginda satig yaptig: miisterilerin gerek bulundugu dlke mevzuatian uyannca perekse
operasyonel faaliyetlerinden dolayr farkh {iriin gruplarma yénelmeleri veya farkh tedarikgilen
tercih etmeleri sebebiyle ihracat miktarinda azalma olabilecektir. Ozellikle gida ithalatma bagimh
pazarlarda yerel firetim tegviklerinin artinimas, §irket’in pazar payim olumsuz etkileyebilecektir.

Bunun vaninda, yurtici ve yurtdigi siyasi gelismeler, yaganabilecek ani kur degigimleri, fimansman
giderlerinin ve piyasa faizlerinin yiikselmesi, hammadde ve difer girdi fivatlarindaki artislar
Sirket’in finansal performansma olumsuz yansryabilir.

Sirket faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak etkileyen ve gelecekte de etkileyebilecek temel
hususlar asafida sunulmustur:

»  Onemli misterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

3 Sazlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi $irket’in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir.

S Tanmsal firiin fiyatlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini,
satislarmi ve karlilifini olumsuz etkileyebilir,

»  Sirket migterilerinin ddeme giigliifiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden kaynakh
riskler ortaya gikabilir.

»  Dogal afetler ve iklim degisikliginin neden oldugu tarimsal verim kayiplan $irket’1 olumsuz
etkileyebilir.

»  Gidaendiistrisine yeni firmalanm girmesi ve rekabetin artmas: karlihi@ olumsuz etkileyebilir.

»  Sirket faaliyetleri, viiriirliikte bulunan gida givenligi mevzuati ve (iB=F=yesg
diizenlemelerde yapilabilecek degigiklerden olumsuz etkilenebilir, 4

> Yiirilikte bulunan vergi oranlanndaki defisiklikler Sirket'in maliyet w4
etkileyebilir. )
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»  Sirket misterileri, galizanlan ve tedarikeileri ile hukuki uyusmazliklar yagayabilir.

B Yurtigi ve yurtdisi ekonomilk, politik ve jeopolitik gelismeler Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkilevebilir.

B Finans sektériinde yaganabilecek ani dalgalanmalar ve belirsizlikler nedeniyle finansmana
erisim sikintilan yasanabilir.

» Déwviz kurlanindaki dalgalanma ve faiz oranlarindaki defisiklikler Sirket'in mali yapisim
olumsuz etkileyehilir.

»  I5saghg ve giivenligine iligkin riskler éne cikabilir.
10.3. [hragginin borgluluk durumu
Sirket'm 31.12.2024 tarihli finansal tablolarina gére borgluluk durumun agagldalﬂ gibidir,

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli vitkkiiml@liakler 314.767.350
Teminatsz ks vadeli banka kredileri 199.722 985
Uzun vadeli banka kredilerimin kisa vadel: Josmi 7.651.178
Kisa vadeli finansal Kiralama bor¢lan 3,534,941

Difer finansal vilkimbiiliikler 1. 490,451
Ticari borglar 58.687.813
Diger kasa vadeli yiikiimhilikler 1.969.477
Uzun vadeli yukumluluk]i:r (uzun vadeli hur-l;lann kisa vadeli kKisimlary

haric) 55.031.238
Teminatsiz uzun vadeli banka kredileri 12359172
| Uzum vadeli finansal kiralama borglan 1,333,333
| Diger finansal yiikimliiliikler 4.172.200
| Diger uzun vadeli yiikkiimlalikler , 37.166.533
' Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimidlikler Toplami 369.798.588
ﬁzkayn aklar 187.360.488

 Odenmis Sermaye ' 120.000.000 |

Sermaye Diizeltme Farklan | 188.655.213
Pavlara [liskin Primler (Iskontolar) ) 23.119.107
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacak Birkmig Difer Kapsaml

Gelirler [Giderler) -241,683

-Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanglan (Kayiplan) -241.683

Kardan Aynlan Kisitlannmg Yedekler 20.422.890
Gegmis Yillar Karlan veva Zararlan -08.088.795 |
Net Dinem Kar veva Zarar 33.499.756 |
TOPLAM KAYNAKLAR 657.165.076
| Net Borgluluk Duromu Tutar (TL)

A, Nakit

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
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Borgluluk Durumu Tutar (TL)
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 199,722,985
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 7.651.178
| H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borclar 6.030.427
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 213.404.590
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (T-E-D) 187.336.735
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.359.172 |
L. Tahviller 0|
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 5.505.533
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 17.864.705
(. Net Finansal Borcluluk (J+N) 205.201.440

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in 2023 w1l sonu ve kamuya agiklanan en son bilancosu olan 31.12.2024 tarihli finansal
yapisini incelendiginde, her iki tarih itibariyla da net igletme sermayesi pozitif ve yeterlidir.

TL 31.12.2023 31.12.2024
Dinen Varhklar : 398 910,097 426,449 261
| Kisa Vadeli Yikimlilikler 327.785354 | 314.767.350
| Net Igletme Sermayesi 71.125.643 | 111.681.911

31.12.2024 tarihi itibanyla Sirket’in 298,5 milyon TL tutarinda ticari alacag: ve 30 milyon TL
tutarinda stofu bulunmakiadir. Buna kargihk yine aym tarih itibariyla girketin 213,4 milyon TL
kisa vadeli finansal boreu ve 58,7 milyon TL'de ticari borcu bulunmaktadir. Sirket’in kisa vadeli
finansal yiikiimliliklerinin, sirketin nalkit varliklan, kisa vadeli alacaklan ve stoklan ile rahatlikla
Gdenebilir oldugu net bir gekilde gdriilmektedir. Bu kapsamda Sirket’in isletme sermayesi
faaliyetlerinin normal seyrinde yeterlidir.

12. EGILiM BILGILERI
12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda giriilen nemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

Yurtiginde yiiksek seyreden enflasyon oranlan isgilik malivetlerini ve difer penel pgiderleri
yikseltmekte, bu durum isletme giderlerini artirmaktadir. Aym zamanda, sik: para politikasiyla
yiikselen faiz oranlan, girketlerin finansmana erigimini zorlasurmakta ve nakit akislarnm basks
altna almaktadir. Bu durum, gii¢lii bir 6zkaynak yapismim dnemini artirmaktadir.

Ukrayna-Rusya savas ve Orta Dogu'daki ¢atismalar, tarimsal iiretim ve lojistik hatlanm olumsuz
etkileyerek temel gida hammaddelerinin temininde zorluklar yaratmaktadir. Gada sektBriinde
hammadde temininde zorluklar, fivat artiglar ve tedarik zincirindeki aksakhklar énemli riskler
olugturabilecektir. Mevsimsel degisiklikler ve kurakhk gibi fakiGrler, hammadde bulunabilirligini
etkilemektedir,
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sektiriinde yasanan yogun rekabet, pazar payim koruma ve miigterl memnuniyetini saglama
konusunda Sirket’in daha agresif politakalar olusturmasim gerektirebilecektir.

Riskler ve Frrsatlar:

2025 yilinda bélgedeki son gelismeler ve politik durumlar dogrultusunda Sirket ¢esith nskler ve
firsatlarla karsilasabilecektir.

1. Jeopolitik Gerilimler ve Korumaci Ticaret Politikalan: 2025'e jeopolitik risklerm ve
korumaci ticaret politikalarmin artabilecegi ve bu durumun ihracat siireglerinde
belirsizliklere ve ticaret engellerine yol agabilecedi belirtilmektedir.

2. Doéviz Kum Dalgalanmalan: Kur dalgalanmalan, thracat gebrlerinin  defenni
etkileyebilecek ve maliyet hesaplamalarini zorlagtirabilecektir.

fklim Degisikligi ve Dogal Afetler: Tanmsal iiretimi etkileyerek hammadde temininde
zorluklara yol agabilir. Bu durum, firetim siireclerini ve tedank zincirimi olumsuz
ctkileyebilecektir.

4. Tiirkiye'nin Stratejik Konumu ve Uretim Kapasitesi: Tiirkiye'nin stratejik konumu ve giiglii
liretim kapasitesi, kiiresel ekonomide daha genis bir alan agma potansiyell sunmaktadr,

Ll

5. Saghkl Gida Trendleri: Saghikl atigtirmaliklara olan talebin artmasi, kuruyemis thracatim
destekleyebilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Uretim Egilimleri:
I. Siirdiriilebilir Uretim: Gida sektoriinde siirdiiriilebilirlik, hem cevresel hem de sosyal
faktbrler agisindan Gnemli bir eZilim haline gelmistir. Sirketler, ¢evre dostu lretim
slireglerine gegis vaparak kaynak verimliligini artirmayi hedeflemektedir. Ozellikle

organik ve yerel kaynaklardan temin edilen hammaddeler, iretim siireclerinde tercih
edilmektedir,

!-.'r

Otomasyon ve Dijitallesme: Uretim siireclerinde otomasyon ve dijital ¢dziimler,
maliyetlerin azalilmasina ve kalite standartlanmn yiikseltilmesine yardime: olmaktadr,

12.2. Thracemin beklentilerini 6nemli dlciide etkileyehilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 5. Béliimiinde ortakh@a ve i¢inde bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olas: riskler disinda, cari hesap yih iginde ortakhk faalivetlerini
tnemli dlciide etkileyebilecek bir husus bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI®

veys ugranabilecek zararlann hesaplanabilecedi verilerin belirtilmesidir,
Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglan hendiz yaymmlanmanns olan bir hesap donemi igin kay

rakammm tahm{p_;gﬂg;esidu, < ;
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13.1. Thraccimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine
iliskin kar tahminleri:
Yoktur.
13.2. Thracemin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek sekilde
hazirlandi@ina iliskin aqiklama:

Y oktur.

13.5. Daha dnce yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. iIDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Organizasyon Semasi:
Sirket’in genel organizasyon yapis: agagida verilmektedir.

&
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14.2. idari yap::
14.2.1, ihragoinin yinetim kurulu iiveleri hakkinda bilgi:
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i Gérev Siiresi /Kalan |
Son 5 Yilda Giirev Siiresi
Adi Sovadi | Gérevi Is Adresi Ihr“pfh. HEETIaeFay)
| Ustlendifl | 0 Garev sirest
Gorevler
| (TL} {%s)
= Yinetim Sﬁgr‘::::&!;;ﬁ] Yonetim Kurulu
Ka;ﬁ' é‘ﬂ"ﬁ Cad. Qubba Coneept Yﬁi?fﬁz :m " 3yl 2 il 45471784 | 37,9%
{Terac) Qi Ni: % Tiseeynt Baskan Vekili
{ISTANBUL =
Yinetim Amk Veysel Mh. | Yonetim Kurulu
Seihn Kimiiu Siileyman Demiral Bagkan Velalt /
| Eripek Bagkan | Cad. Qubba Concept | Genel Miidir IyliZwil
Vekili | Blok No:10 Esenyurt | Yardrmcisi!
{lerac) { ISTANBUL Genel Mildiir
&;{ancﬁlil ﬁfm Veysel M. |
: bl &iilegyman Demirel S
1;:;‘3? Uyesi | Cad. Qubba Concept Y“”"Em Bamrul 3 ylf2 wl
{Ieract | Blok Not10 Esenyurt e
Olmayan) [ISTANBUL |
Yinetim Agile Veysel Mh.
Eurufu Silleyman Demirel ;
Kfi:;:w Uyesi | Cad. Qubba Concept Yﬁm&“;ﬁﬁmlu 3 l/2 vl
(Ieragct | Blok Noz10 Esenyurt
Olmayvan) {ISTANBUL
Mehmet ";{m?m
SFad:} 5 BE“:;T; Bagimsiz Uye 3 yl/2 wal
i
| Ly&st
Yonetim
Cansm Kurulu 3 2
Cinar* Haﬂ:lrrmz Bagimsiz Tve 2.3 yilf2 yl
Clyesi

* Istifn eden yonetim kuruly ityesinin verine gegmek ve kalan wr‘ﬂ‘mi tamamlamalk tizere, 09,00, 2025 tarthli yénetim
kureelu karar ile segiindstiv

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

| Son 5 Yilda
Ad: Soyad: Gorevi is Adresi Inragpida Ustlendigi BTN
Giirevier
Yiinet Asik Veysel Mh. 5iil v = o
Gnetim i e iileyman =
[zzettin Kurulu Damtre]zé‘;d. Qubba Concept Yéinctim Kurulu
Kaplin Bagkans Blok No:10 Esenyurt / Bagcan / Yinetim | [45473.788|  37,9%
{icract) [STANBUL Eurul Bagkan Velili
VEnetin Agik Veysel Mh. Siileyman Yonetinn Knrulu
Seyhan Kurahy Biskan Demirel Cad. Qubba Concept | Baskan Vekili / Genel
Eripek | ot :; o) Blok No:10 Esenyurt / Mildiir Yardmeisi/
| ISTANBUL Cienel Miidiir
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14.2.4, Thraceimin meveut yénetim kurunlu iiyeleri ve yénetimde s6z sahibi olan personel ile
ihrace: son 5 vl icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkmda
bilgi:

[¢ Denetim pozisyonunda gérevli personel ve aym zamanda Yénetim Kurulu Uyesi Tunahan
Coban ile Yonetim Kurulu Baskan: ve en biiyiik pay sahibi Izzettin Kaplan arasinda 3. dereceden
akrabalik iligkisi bulunmaktadir, Bunun haricinde, Genel Miidir pozisyonu itibariyle icrac
Yonetim Kurulu Uyesi (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili) Seyhan Eripek’in, icract olmayan
Yénetim Kurulu Uyesi Zehra Karadayi'mn, icraci olmayan Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Mehmet Fadil Sezgin'in ve leraci olmayan Yénetim Kumlu Bagimsiz Uyesi Cansin Cinar'in
higbir yénetim kurulu fiyesi ve yénetimde sz sahibi olan highir personel arasmda herhangi bir
akrabalil iligkisi bulunmamaktadir.

14,3, ihraceimin vénetim kurulu iiveleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkmda bilgi:

lzzettin Kaplan:

Tzzettin Kaplan 1984 yilinda Besni Adiyaman® da dogmustur. [lkokul mezunu olmakla beraber
2004 yilindan beri Avrupa'min gegitli lilkelermde (Polonya, italya, ispan}'ﬂ? Almanya ve Cekya)
ticaretle istigal etmektedir. Tekstil, mida, kiymetli metal ve uluslararas: lojistik sektbrlerinde
faalivette bulunmustur. Ingilizee, Lehge ve Rusca bilmekiedir. Etiler Gida A.S. Yanetim Kurulu
Bagkanh gorevini yiiriiimektedir.

Sevhan Eripek:

Seyhan Eripek. 1980 yihinda Batman® da dogmustur. Tik-ortaokul, lise ve iiniversite eZitimlerini
Istanbul’da tamamlamis olup isletme mezunudur. Uzun yiliar boyunca McDonald’s markasmm
cegith departmanlannda gahisarak, McDonald’s Corporation’mn Amerika Birlesik Devletleri’nin
Ilinois Eyaletinde yer alan 12.000 metrekarelik egitim tesisi Hamburger Universitesi’'nde Ust
Diizey Restoran Yéneticileri egitimini tamamlayip sektdr deneyimi kazanmstir. Bu siiregte,
profesvonel gelisimine katki saglayan ondan fazla kursu tamamlamigtir. Gida, perakende, hazir
vivecek sekidril ve restoran igletmecilifi gibi konufarda 30 wili agkan bir siire boyunca Yanetici
kadrolarinda bulunmustur. Etiler Gida A.S. Yionetim Kurulu Uyesi, Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilli ve Genel Miidiir gérevlerini siirdiirmektedir.

Tunahan Coban:

Tunahan Coban 2000 yilinda Gaziantep'te dogmugtur. Yozgat Bozok Universitesi Spor Bilimleri
Fakiiltesi mezunudur. 2016 yilindan bu yana birgok sirkette Insan Kaynaklari, Muhasebe ve Finans
biliimlerinde gorevler almisur. Etiler Gida A.S. de Yénetim Kurulu Uyesidir.

Zehra Karadayn:

Zehra Karadayi, 1998 yihnda Istanbul'da dogmustur, Kocaeli Universitesi Iletisim Fakiiltesi
Radyo, Televizyon ve Sinema boliimiinden mezun olmustur. Etiler Gida A.S, de Yonetim Kurulu
Uyesidir.

Mehmet Fadil Sezgin:

Boliimii yiiksek lisans mezunudur. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olarak gdiy
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Cesithi kurumlarda Muhasebe MiidiirQ ve Genel Midiir olarak yaklasik 15 yil pbrev yapmmgtir.
[ngilizce ve Arapga bilmelktedir,

Cansin Cinar:

Cansin Cinar 1990 yihnda Izmir Konak’ta dogmugtur. Namik Kemal Lisesi mezunudur. 2021
yilindan bu yana Gayrimenkul Yatinm Danigman olarak faaliyet gstermektedir.

15.4. Yiinetim kurulu iiveleri ile yénetimde sbz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak {izere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ertag oldugun
biitiin girketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu ybnetim ve denetim
kurullarmdaki iiyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

lzzettin Kaplan; En biivitk pay sahibi ortak olarak Yénetim Kurulu Uyeligi, Yénetim Kurulu
Basgkanlifi pérevlerini siirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak tizere son bes wil igerisinde
Eriler Gida ve Tican Yatmmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde Venerdi Tekstil
Anonim Sirketi'nde %100 ortakhifn bulunmus ve bu sirketin Yonetim Kurulu Uyeligini yapmustir.
Ancak son durum itibariyle artik bu gdrevi ve ortakligi devam etmemektedir,

Seyhan Eripek; Yonetimde soz sahibi personel olarak Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Uyeligi,
Yénetim Kurulu Baskan Vekili gérevlerini siirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak lizere son
bes vilda, Etiler Gida ve Ticari Yaunmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde bagka higbir
gsirketin Yonetim ve Denetim Kurulunda ver almanugtr, devam eden veya artik devam etmeyen
bir Yanetim ve Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatmmlar Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten veya devam eden bir ortakhi@ mevcut degildir.

Yonetim Kurulu Uyesi; Tunahan Coban, son durum da dahil olmak fizere son bes yilda, Etiler
Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticargt Anonim $irketi haricinde bagka hicbir sirketin
Yonetim ve Denetim Kurulunda ver almamistir, devam eden veya artik devam etmeyen bir
Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten veya devam eden bir ortakh@ meveut degildir.

Yéonetim Kurulu Uyesi; Zehra Karadayi, son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, Etiler
Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde bagka hicbir sirketin
Yonetim ve Denetim Kurulunda yer almamistr, devam eden veya artitk devam etmeven bir
Yanetim ve Denetim Kurulu Uvelig bulunmamaktadir, Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten veya devam eden bir ortakhi@ meveut degildir.

Mehmet Fadil Sezgin, Bagimsiz Uye olarak aym zamanda Yonetim Kuruluna bagh Denetim
Komitesi Baskanh@ girevini stirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak {izere son bes yilda,
Etiler (hda ve Ticar! Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde Serbest Muhasebeci
Mali Miisavir olarak faaliyer gistermektedir. Baska hichir sirketin Y énetim ve Denetim Kurulunda
yer almamakta, devam eden veya arttk devam stmeyen bir Yénetim ve Denetim Kurulu Uyelif
bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yaturumlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten
veya devam eden bir ortaklif) meveut degildir.

Cansim Cmar, Bagimsiz Uye olarak ayn: zamanda Yénetim Kuruluna bagh Denefpf np _, VX
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Denetim Kurulu I:I}'eligj buhmmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi de dahil biten veya devam eden bir ortakhi meveut degildir.

14.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler haklanda sermaye piyasasi mevzuaty, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolay: bes yil veva daha fazla siirevle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet; hirsizhik, dolandimahk, sahtecilik, giiveni kitiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kiitiiye kullanilmasi, kacakgilik, vergi kagakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmig cezai kovugturma ve/veya hilkiimliliifiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Yokrur.

14.6. Son 5 yilda, ihragouun meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek Kkuruluslarinca
kamuya duyurulmuos davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoltur,

14.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde 56z sahibi oldndu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri haklanda aynintih bilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yidda, ortaklifin meveut yinetim Kurulu iiveleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ertakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya ihracadaki
diger yonetim gorevierine, mahkemeler veya kammu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yénetim kurulu diyeleri, yfinetimde séiz sahibi personel ile ihracci son 5 wil icerisinde
kurulmuos ise kurucularim ihracciya kars gorevleri ile sahsi c¢ikarlan arasindaki cikar
catigmalarma iligkin bilgi:

Yoltur,

14.9.1. Yonetim kurulu iiveleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihracc: son 5 vl icerisinde
kurulmus ise kurucularn yénetim kurolunda veya iist yinetimde gorev almalar igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar haklkanda bilgi:

Yoktur.
14 9.2. Thracginin ;:lkard:gl ve yonetim Icuru]u ityeleri, vnnmmﬁn siiz sahibi personel ile

ayrmtili bilgi:
Yoktur,
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15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son villik hesap donemi itibariyle ihraceimin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi personelinin; ihragg ve bagh ortakhklarma verdikleri her tirlii hizmetler icin sdz
konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saflanan
benzeri menfaatler:

2024 yihinda Yonetim Kurulu Gyelerine 6denen huzur haklan ile yinetimde siz sahibi personele
yapilan ddemelerin toplam tutan 4.597.487 TL dir.

15.2. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihra¢ginun yinetim kurulu iiveleri ile yinetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg:, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri édeyebilmek
icin ihragomin veya bagh ortakhklannin ayirmus oldufu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibanyla Yonetim Kurulu fiyelen ile yénetimde sz sahibi personel
kidem tazminat ve benzeri menfaatleri fdeyebilmek igin ayirmig oldugu karsihik toplam tutan
420.162 TLdir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thra¢eimin vénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personelin girev siiresi
ile bu girevde bulundugu diineme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 5 Yilda ihraceida | Girev Siiresi / Kalan Girev
Ustlendigi Girevier I Siiresi
| Tzzettin Kaplan Yoénetim Kurulu Bagkan; 3 y11/2 wil
Yonetim Kurulu Baskan
! Veldli
Seyhan Eripek Yonetim Kurulu Baskan 3 nlf2 ;i
Vekili; Genel Miidiir, Genel
Miidiir Yardimcist
Tunahan Coban Yonetim Kurulu Uyesi 3 yili2
Zehra Karadaw Yinetim Kuruhu Uyesi 3 yili2 wil
Mehmet Fadil Sezgin Yonetim Kurulu Uyesi 3 yil2 wil
| Cansin Cinar Yonetim Knrulu Uyesi 2,5 yili2 wil |

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde vapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler haklgRgDIoH

veya bulunmadigina dair ifade:
Yoktur.
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16.3. ihragoamin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite divelerinin ady, soyad:
ve bu komitelerin girev tanimlari:

Sirket biinyesinde olusturulan komiteler ve tyeleri hakkindaki bilgiler agagida verilmektedir,

| Komitenin Adi ﬁﬁer
| Denctimden Sorumiu Komite Mehmet Fadil Sezgin (Baskan - Bagimsiz Uye)
Cansin Cinar (Bagimsiz L}ve)
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi Mehmet Fadil Sezgin (Bagkan - Bagimsiz Uye)
Cansm Cinar (Bagimsiz Uye)
Kurumsal Yénetim Komitesi Cansin Cinar (Baskan - Bagimsiz ﬂ}'ﬂ]
Mehmet Fadil Sezgin (Bagimsiz Uye)
Cihan Sahin (Yatinme: Iligkileri Yoneticisi)

Dienetimden Soromio Komite:

24.05.2023 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsaminda Denetim Komitesi
ve Denetim Komitesinin Calisma Usul ve Esaslan olusturulmustur, Gerekli degisiklik ve
glincellemeler Yonetim Kurulu Karan ile diizenlenmektedir.

Denetimden Sorumlu Komitenin Amaci

Muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler cergevesinde isleyiginin,
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasimn, bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin igleyisinin
ve etkinlifinin gizetimini saglamaktir. Komite, yvapufi degerlendirmeleri, Yonetim Kurulu'na
raporlar.

Denetimden Sorumlu Komitenin Girev ve Sorumluluklan

¥ Bagimsiz denetim kurulusunun segimi, bagimsiz denetim kurulusundan almacak
hizmetlerin kapsammimn belirlenmesi, bagimsiz denetim sozlegmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas: ve bafimsiz denetim kurulugunun her asamadalki
calismalanm gézetmek.

v" Bagimsiz denetginin bagimsizhk kriterlen karsisindaki durumunu, bagimsizlik beyanini ve
bagimsiz denetim kurulusundan almabilecek ilave hizmetleri degerlendirmek.

¥ Badimsiz denetim kurulugu tarafindan Komite'ye iletilen bafimsiz denetim kapsaminda
ulasilacak tespitleri, ortakligin muhasebe politikas1 ve uygulamalanyla ilgili Gnemli
hususlan; bagimsiz denetgi tarafindan daha OGnee Sirket yOnetimine iletilen SPK'min
muthasebe standartlan ile mubhasebe ilkeleri gergevesinde alternatif uygulama ve kamuya
agiklama seceneklerini; bunlarin muhtemel sonuglanim ve uygulama Gnerisini; ortakhik
vonetimiyle arasmda gerceklestirilen 6nemli yazismalan degerlendirmek.

v" Sirket'in muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemleri ile bafimsiz denetim siiregleri ile
ilgili olarak Sirkete ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, Sirket
calisanlarmin, muhasebe, raporiama, i¢c kontrol ve bagunsiz denetim koﬂularmdakj
bildirimlernnin gizlilik ilkesi ¢ercevesinde degeriendinlmesi konularnda km‘ulan*'
gozetimini yapmak. 7
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yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin goriislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle
birlikte Yonetim Kurulu'na vazih olarak bildirmek.

v" SPK diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilebilecek difer gorevler
yerine getirmek.

¥ Komitenin gorev ve sorumlulugu, Yonetim Kurulu'nun Tiirk Ticaret Kanunundan dogan
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

¥ Komite yukaridaki konularda Yénetim Kurulu'na degerlendirmelerini ve tavsivelerini
yazil olarak bildirir.

Komitenin Yapis:

v" Denetim Komitesi en az 2 fiyeden olusur. Komite baskam ve iiyeleri Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeleri arasindan segilir.

¥ Komite iiyelerinin gérev stireleri, Genel Kurul Toplantis: sonrasinda belirlenmis Yénetim
Kurulu tarafindan, ilgili Yénetim Kurulu Uyelerinin, gorev siiresi ile paralel ve 3 yil olarak
belirlenir. Yénetim kurulu iiyeligi sona eren komite iiyesinin komite iiyeligi sona erer.

v" Komitenin gorevlerini yerine getirmesi igin gereken her tiirlii kaynak ve destek Yonetim
Kurulu tarafindan saglamr. Komite, gerekli gérdiigii yoneticivi toplantilarina davet edebilir
ve glirliglerini alabilir.

¥ Komite, [aaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag gdrdiigi konularda bafimsiz uzman
goriiglerinden yararlamir, Komitenin ihtiyag duydufu damsmanhk hizmetlerinin bedeli
Sirket tarafindan karsilamr.

v" Komite, Yonetim Kurulu'na kargi sorumludur,

Toplantilar

¥ Denetim Komitesi, en az {ig ayda bir olmak {izere y1lda en az dért kez toplanir ve toplant:
sonuglan tutanaga baglanarak Yénetim Kurulu'na sunulur, Komite kendi girev ve
sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastifi tespit ve Gnerileri Yénetim Kurulu’na yazili olarak
bildirir ve raporlar arsivlenir.

v Komitenin kararlari Yénetim Kurulu'na tavsiye niteliginde olup, ilgili konularda nihai
karar mereii Yénetim Kurulu®dur

v Komite, yetki ve sorumluluk alanina giren konularda Yénetim Kurulu™nun bilgilendirilmis
olmasini saglar,

Korumsal Yinetim Komitesi:

24.05.2023 tarihli Yé6netim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsammda Kurumsal Yénetim
Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesinin Calisma Usul ve Esaslan olugturulmustur,

Gerekli degisiklik ve giincellemeler Yénetim Kurulu Karan ile diizenlenmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu yapis: dikkate alinarak 24.05.2023 tarihli Yonetim Kurulu karan ve [I-17.1 nolu Kurumsal
Yaénetim Tebligi kapsaminda, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi i 1Gin :;mg:}rulen gnnw

ve sorumluluklar, Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan yerine getirilecektir. > —

Kurumsal Yénetim Komitesinin Amac:
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Kurumsal yonetim ilkelerinin ne derece uygulandigimi, uyvgulanmiyor ise gerek¢esini anlamak ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gatigmalanm tespit ederek,
Yénetim Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalanm iyilestirici tavsiyelerde bulunmak.

Kurumsal Yonetim Komitesi Gorev ve Sorumlulukiar

v" Kurumsal yonetim ilkelerinin uyvgolanip uygulanmadigm, uygulanmyor ise gerekgesini
ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar catigmalanm tespit
ederek, Yonetim Kurulu*na kurumsal yonetim uygulamalanm iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak.

v" ¥atmme: iligkileri biriminin faaliyetlerini gézetmek.

v Kamuya agiklanacak “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu™nu inceleyerek,
Rapor'da yer alan bilgilerin Komite'ye iletilen bilgiler gergevesinde dogrulugunu ve bu
bilgilerle mtarhhigimi degerlendirmek.

v Kurumsal Yonetim [lkelerinin Sirket igerisinde benimsenmesini ve uvgulanmasm
saglamak, uygulanamadigi konulan analiz ederek Yonetim Kurulu'na uyum derecesini
iyilestirici dnerilerde bulunmak.

v Dimyada Kurumsal Y&netim uygulamalarimi takip ederek, gerekli unsurlarm Sirket
biinyesinde uygulanmas: amaciyla Yonetim Kurulu’na neride bulunmak.

v Yimetim Kurulu'nun vapisi ve verimliligi hakkmda dizenli degerlendirmeler yapmak ve
bu konularda vapilabilecek defisikliklere iligkin tavsiyelerini Yanetim Kurulu'na sunmak,

¥' Yonetim Kurulu fiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamas: konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalan belirlemek ve bunlann
ghzelimini yapmak,

v Yonetim Kurulu Gyelerinin ve iist diizey yoneticilerin ficretlendirme esaslanna iligkin
dnerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yinetim Kurule' na sunmak,

Komite yukandaki konularda Yénetim Kurulu®na degerlendirmelerini ve tavsiyelerini yazih veya
sdzlil olarak bildirir.

Komitenin Yapisi

Komite en az 2 iiyeden olusur. Komite fiyelerinin ¢ofuniugu Sirket'in Yinetim Kurulu
iyelerinden olusur. Komitenin iki fiyeden olugymas: halinde, her ikisi, ikiden fazla liyesinin
bulunmas: halinde iiyelerin gofuniugu icrada gbrevli olmayan Yonetim Kurulu iiyelerinden
olusur. lcra Baskam, Genel Miidiir komitelerde gorev alamaz. Komite Bagkani, Bagimsiz Y dnetim
Kurulu fiyeleri arasindan segilir. 11-17.1 Kurumsal Yinetim Tebligi geregince, Yatmme: iligkileri
boliimii yoneticisinin, kurumsal yonetim komitesi iiyesi olarak goreviendirilmesi zonmludur.
Komite liyelerinin gorev siireleri, Genel Kurul Toplantis: sonrasinda belirlenmis Yénetim Kurulu
tarafindan, ilgili Yénetim Kurulu Uyelerinin, gérev siiresi ile paralel ve 3 yil olarak belirlenir,
Yimetim kurulu fivelifi sona eren komite fivesinin komite iiveligi sona erer.

Komite; faalivetleriyle ilgili olarak ihtivag gordiigi konularda bedeli Sirket tarafindan karsilanmak
lizere, bagimsiz uzman kisi ya da kuruluslardan damsmanhik hizmeti alabilir ve gerekli gurdugu
voneticiyi toplantilarina davet edebilir ve gdriislerini alabilir. Komite, Yonetim Kuryeicaiem

sorumludur,
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Toplantilar

Komite, kendisine verilen gorevin gerektirdigi sikhikta toplanabilmekle birlikte, vilda en az 2 kez
toplanir.

Komite amaclar, géirevleri ve performansiyla ilgili olarak kendisine ait bir degerlendirmeyi yillik
olarak yapar ve bu degerlendirmenin sonuglarim Yénetim Kurulu'na yazil bildirir ve raporlar
argivienir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

24.05.2023 tarihli Yénetim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsammda Riskin Erken
Saptanmast Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas: Komitesinin Cahsma Usul ve Esaslan
olusturulmustur, Gerekli degisiklik wve mincellemeler Yonetim Kurulu Karan ile
diizenlenmektedir.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesinin Amaci

Sirket'in varhigimi, gelismesini ve devamim tehlikeye digiirebilecek stratejik, operasyonel,
finansal. hukuki ve sair her tirlil riskin erken tespiti, degerlendirilmesi, etki ve olasiliklarimn
hesaplanmasi, bu risklerin Sirket'in kurumsal risk alma profiline uygun olarak ybnetilmesi,
raporlanmasi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmas:, karar mekanizmalarinda
dikkate alinmast ve bu dogrultuda etkin ig kontrol sistemlerinin olusturulmas: ve entegrasyomu
konularinda Ydnetim Kuruluna tavsive ve énerilerde bulunmak.,

Raskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev ve Sorumluluklan

v Sirket'in varhigmi, gelismesini ve devamuns tehlikeye digiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi,

¥ Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket’in kurumsal yapisina entegrasyonunun
saglanmasi.

v Risk yénetim sistemlerinin yilda en az bir defa gbzden gegirilmesi ve risklerin yinetim
sorumlulugunu dstlenen ilgili bolimlerdeki wygulamalarin, komite kararlarina uygun
gerceklestirilmesinin gzetimi,

¥ Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyac gérdiigi konularda bagimsiz uzman
gorislerinden yararlanabilir. Komitenin ihtivag duydugu damsmanlik hizmetlerinin bedeli
Sirket tarafindan karsilanir,

v" Komitenin gorevlerini yerine getirebilmesi igin gereken her tiirlii kaynak ve destek
Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gérdiigii yoneticiyi toplantilarma
davet edebilir ve giriiglerini alabilir,

¥" SPK diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek diger girevieri
vering getirmek,

Komite yukanidaki konularda Yonetim Kurulu'na yazili veya sézlii olarak degierlendirmelerini ve
tavsiyelerini bildirir.

Komitenin Yapist

goguniufu, icrada gorevli olmayan Yénetim Kurulu iiyelerinden secilir. fcra Biskal
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Miidir komitelerde girev alamaz. Komite Baskani, Bagimsiz Yonetim Kurulu iveleri arasindan
secilir, :

Komite risk ydnetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirir ve kendisine verilen gorevin
gerektirdig siklikia toplanmir. Komite iiyelerinin gérev siireleri, Genel Kurul Toplantis: sonrasinda
belirlenmis Y 6netim Kurulu tarafindan, ilgili Yénetim Kurulu Uyelerinin, gérev siiresi ile paralel
ve 3 il olarak belirlenir. Yénetim kurulu fiyeligi sona eren komite tivesinin komite {iyelii sona
erer. Komite, Yonetim Kurulu’na kars: sorumludur.

Toplantilar

Komite, risk yénetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir ve kendisine verilen gérevin
gerektirdigi siklikta toplanabilmelkle birlikte, vilda en az 2 kez toplamir.

Komite amaglan, géirevleri ve performansiyla ilgili olarak kendisine ait bir degerlendirmeyi villik
olarak yapar ve bu degerlendirmenin sonuclarm vazili olarak Yénetim Kuruha'na bildicie ve
raporlar argivlenir.

16.4. Thraﬂ.‘ll‘lm Kurulun kurumsal vinetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklamas:

Sirket yonetimi mrafindan SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim Ilkelerinin basta zorunlu
ilkeler olmak lizere pek cok ilkesine uyulmaktadir. SPK’nin 25.01.2024 tarih ve 2024/6 sayili
haftalik biilteni ile ilan edilen listeye gbre Sirket Kurumsal Yonetim Tebliginin uygulanrnasi
acisintdan Borsa girketleri arasinda 3. Grupta yer almaktadir.

Sirket biinyesinde yatinimes iligkileri b&liimii kuralmus ve bu birimde SPL Diizey 3 ve Kurumsal
YOnetim Derecelendirme lisansi sahibi Cihan Sahin yatirime: iliskileri yoneticisi olarak
¢ahsmaktadir, Yatrime: iliskileri voneticisi dogmdan genel miidiire bagl calismaktadir,

Sirket tarafindan ilan edilen Kurumsal Yonetim Uyum rapora KAP'ta yer almakta olup, asafdaki
linkten ulasilabilir.

hitps:/'www kap.org.t/tr/cgif/4028e4a240{2ef4701413b24 73640655

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmasi zorunlu olan thragcumin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faalivetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan pay sahipleri ile iliskiler birimi olusturulmug olup, bu birimde Yatirime: [liskileri
Bolam Gorevlisi Neslihan Ozdemir ile Diizey 3 ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi
sahibi Yatirimer {ligkileri Béliim Yéneticisi Cihan Sahin gorev vapmaktadir. Yatmimeilarn sirket

ile iletisimi yatirimeiiliskileri@etilermarmaris.com.tr eposta adresi, 444 9 384 numaral telefon ve

0212 672 81 85 nolu faks ile saglanmakiadir,

Pay sahipleri ile iligkiler biriminin adresi sirket merkezi ile aymi olup, Asik Veysel Mh. Siileyman
Demirel Cad. Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt / ISTANBUL 'dur.

Pay sahibi ile iliskiler birimi, pay sahiplerinden yukarda ifade edilen her tiiglii iletigim_arac
lizerinden gelen sorulara cevap vermektedir. Bunun diginda dzellile portfoy yénetim sipketh ~
yatirim kuruluglarinin aragtirma birimlerinden gelen sirket hakkindaki sorulan cevaplag

olmas: halinde sirket tamtim sunumlar yapmaktadir. Finansal tablo agiklama r.*'
faaliyet raporlanmin hazirlanmasina katkr saglamakta, dzellikle sirket pay pivasasig
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fivat hareketlerini takip ederek, gerektifinde {st yonetimi bilgilendirmekte ve Gzel durum
aciklamalarm: yapmaktadir.

Pay sahipleri biriminin bir diger 6nemli gbrevi vapilan veya yapilmasi gereken @zel durum
agtklamalarmin takibidir. Pay sahipleri ile iligkiler birimi, ynetim kurulu baskan ve baskan vekili
ile diger ist yoneticiler ile siirekli iletisim halinde olmakta, sirket igerisindeki gelisen olaylani
SPK'min &zel durumlar tebligi kapsaminda degerlendirerek 6zel durum agiklamasi yapilmasi
gereken durumlarda vakit kaybetmeden séz konusu agiklamalan yapmaktadir. Bu amacla,
Ozellikle SPK, Borsa ve diger fiim kamu kurumlan ile yapilan tiim yazismalar bu birim iizerinden
takip edilmektedir,

Bu binimin bir diger gdrevi ise olagan ve olaganiistii genel kurul toplantlarmin organize
edilmesidir. Bu kapsamda gerekli dékiimalar hazirlanmakta ve kamuya agiklanmaktadir. Sirket’in
SPK ve Borsa ile olan tiim iletigimi ve bagvurulan da bu birim tarafindan yénetilmektedir.

17. PERSONEL HAKKINDA BIiL.GILER

17.1. lzahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen Gnemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve co@rafi bilge itibariyle personelin dagihim: hakkinda
acldamas

2022, 2023 ve 2024 yillannda yil icinde ¢alisan ortalama personel sayisi, sirastyla 147, 149 ve
76’dir. Onceki yillarda ige alm ve isten ayrilma siireglerinde yitksek bir sirkiilasyon yasanmustir.
Ancak zamanla kemik kadronun olusmasiyla birlikte caligan devir oram belirgin sekilde azalmistr.
Bu siiregte, digiik performans gosteren ¢ahsanlarin yerine daha nitelikli ve sayica daha az personel
ile verimlilik esash bir caliyma modeline gegilmistic. Dudu Biife personelinin gérevden
aynlmasiyla birlikte, artan personel maliyetleri de dikkate alnarak bu vapisal degisiklikler
uygulanmigtir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu dyelerinin ihrag¢eimin paylarma ybnelik sahip oldukiar opsiyonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde sbz sahibi olan personelin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsivonlar hakkmda bilgi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihracciya fon saflamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Y oktur,
18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihra¢guun bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum ik
sermayedeki veya toplam oy hakks icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olg#d
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik vapyi
kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
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Sirket'in bilinen tiizel kisi ortag bulunmadifindan dolayll ortaklik yapisi da aymdir. Son durum

Tablo:1 Dofrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay1 / Oy Haklka
17/07/2024 22/04/2025
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) l (%)
izzettin KAPLAN 15.157.261,36 37,89 45.471.784,07 37,89
Difer 24 842.738.,64 62,11 74.528.215.93 62,11
TOPLAM 40.000.000,00 100,00 120.000.000,00 100,00

itibanla Izzettin Kaplan'in sahibi oldugu paylarmn 7.528.919,- TL nominal degerli kisrmu A grubu
imtiyazh paylardir. imtivazh paylarin yonetim kurulu fiyelerinin yartsim aday gosterme imtiyazi
bulunmalktadir,

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya bulunmadifina

dair ifade:

Yokhur.
18.3 Eerma\rEﬂ temsil eden paylar hakkinda hilgi:
‘Nama/ Bir P !
Hamiline Imtivazlarm tiirii sl Toeplam Eermayeye
Grubl| oidugn | (Kimin sabip olduga)| oAl (TL) Oram
P NS pegeri (TL) (%)
] Yanetimi kurulu
A | Name [DSlerininyatsmiaday) o, 7.528.019 627
gosterme imtyazi
(lzzettin KAPLAN)
Herhangt bir imtiyazi
| B Hamiline | yoktur. Borsada islem 1,00 112.471.081 03,73
gormektedir.
TOPLAM 120.000.000 100,00

18.4. Ihraccinin bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayl olarak ihraccmmn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrac¢iyir kontrol edenlerin adh, soyady, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kétiiye kullamilmasimi engellemek icin alinan
tedhirler:

Sirket’in en bilylik pay sahibi, sahip oldufu pay orani ve imtivazl paylar sebebiyle Tzzettin
KAPLAN'dir. Sirket Kurumsal Yonetim Ilkeleri etkin bir sekilde uygulamaktadir, Kurumsai
Yonetim Tebligi'ne uygun olarak 6 yonetim kurulu tiyesinden 2 tanesi bagimsiz u:.re i
iligkili taraf islemlerinde Kurumsal Yonetim Tebligi hitkiimleine uygun olarak bagmfe
kurulu iiyelerinin olumlu oyu aranmaktadir, Diger tarafan, finansal tablolar mg
bagimsiz denetime tabi tutulmakta, aynca finansal tablo dipnotlarinda detayls utar
islemieri hakkinda bilgi verilmektedir.
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18.5. Thrageimin yiénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkimnda bilgi:

Yoltur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlas: olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligskileri:

Yokiur,

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap diénemleri ve son durum itibariyle iliskili tarafiarla yapilan
islemler haklanda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Tiirk Liras: 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
iligkiH Taraflardan Ticari Alacaklar - - =

[iskili Taraflara Ticart Borglar . = <
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - =
Hiskili Taraflara Diger Borglar' = i 14.981.580

L 86z konusu nuar Sivker ortag Izzettin Kaplan tarafindan verilen nakit borg tetardir. Herhangi bir adat
veva faiz hesaplanmamaizadir.

19.2. {liskili taraflarla yapilan islerin ihra¢gimin net satig hasilah icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

2022, 2023 ve 2024 willarinda net sans hasilatt igerisinde iliskili taraflara vapilan islem
bulunmamalktadir,

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler

Sirket’in cikanlmis sermayesi 120.000.000 TL'dir ve sermayenin tamam Gdenmistir. $irket'in
sermayesi son olarak 27.05.2024 tarihli Yénetim Kurulu karan ile 500.000.000,- TL lik kayith
sermaye tavam igerisinde, tamami Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan kargilanmak
tizere B0.000.000,- TL artirilarak, 40.000.000,- TL'den 120.000.000,- TL'ye yiikseltilmistir.
Bedelsiz sermaye artirimina SPK tarafinan 12.12.2024 tarihinde izin verilmis olup, sermaye
artinm islemler 31.12,2024 tarihinde tescil ve 02.01.2025 tarih 11241 sayili TTSG'de ilan
edilerck tamamlanmstir.

Sirketin 120.000.000,- TL'lik sermayesinin temsil eden paylann 7.528.919,- TL'lik kisnu A grubu
imitiyazh pa}rlardan 1]'? 471. {181 - TL ilk kismiise B gmbu :mn}'azsa? paylardan nlusmakta-:ﬁr A

disinda ayn bir imtiyvaz bulunmamaktadir.
ETILER GIDA VE TICARI

YATIRIMLAR SAN. VE T, A5

Asik \Vayae| Aan 5-.. = 11:;.‘ L“"' ru el

e LR



20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirketin kayith sermaye tavam 500.000.000,- TL dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken linansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas) ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

I Tarih Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi Fiili Dolasimdaki Pay Orani %
| 01.01.2022 | 23.999 680,05 59,99
Pu 122022 24,0036.973,05 60.09
31.12.2023 24.836.579.68 ' 62,09
| 31.12.2024 74.493.638,34 | 62,08

Ayni sermaye olarak édenmig sermaye bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araciari, paya dbniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vh. sermaye piyasas: araclarimin miktar ve déniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yolctur.,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirilous sermaye piyasasi araclan ve siz konusu opsiyon
haklomda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dionemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmiart ve kaynaklar ile sermaye azaltimlart, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket'in 40.000.000,-TL cikatilmus sermayesinin, 500.000.000, - TL'lik kayith sermaye tavani
icerisinde, %200 oramnda artiniarak cikarilmis sermayesinin lamami sermaye diizeltmesi olumlu
farklarmdan karsilanmak suretiyle 120.000.000, - TL've ¢ikanlmasina iligkin olarak 27.05.2024
warihli Yénetim Kurlu karan ile baglatilan sermaye arinm iglemleri, SPK'nin 12.12.2024 tarihli
karar ile onaylanmi§ ve artinlan paylar 24.12.2024 tarihinde ortaklarin hesaplarna aktanilmigur.

20.8. thraceinn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig suretiyle
pay ihracmm bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan paylarin
tutar: ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.
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20.9. ihrageamin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Sirket'in B grubu paylan Borsa'nin Ana Pazar’inda islem gormektedir. Sermaye artirim sebebiyle
15.057.838 - TL nominal degerli A grubu pay, 224.942.162,- TL nominal degerli B grubu pay
ihrag edilecekiir. Thrag edilecek B grubu paylar da Borsa’da iglem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir dnceki yilda eBer ihraggl halihazirda halka aqik
bir ortaklik ise ihraceinm paylan fizerinde fi¢lincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas siizlesme ve i¢ ydnergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sizlesmesi’nin ve Ig Yénergenin tam metning
hitps:/fwww eilermarmariskuruyemis.com/vatirimei-iliskileri ve www.kap.orgtr adresinden
ulastlabilir.

20.12. Fsas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimin amag ve
faalivetleri:

Sirket ssas sozlesmesinin 3'fincii maddesi uyarinca;

- Her tiirlii gida maddeleri ile, su firiinleri, her tirld temizlik maddesi, kavrulmus veya iglenmig
kuruyemis toptan ticareti (leblebi, kavrulmug findik, fistik, gekirdek vb.),

- Kavrulmus, tuzlanmis vb. sekilde iglem gormilg sert kabuklu yemisler ile bu meyvelerin piire
ve ezmelerinin imalat (pigirilerek yapilanlar dahil) dahil olmak Gzere. her tlrlii kuru, yas veya
donmus gida maddeleri yag meyve ve sebzenin islenerck elde edilmis, dondurulmus, kurutulmus,
gu haline getirilmis, 6g0tilmils ¢esitli meyve ve sebzelerin, nebati ve hayvani yaglarm, un, nigasta
ve pastacilikta kullamilan mamullerin, sirke, seker ve sekerlerden mamul gida maddelerinin, kakao,
kahve bunlardan mamul gida maddelerinin, her tiirlii konserve ve hazir yemeklerin, salgalarin,
konservecilikte kullanilan kimyevi katks maddelerinin, imalati, ithalaty, ihracat ve ic ticaret ile
yurt iginde pazarlamasimi yapmak,

- Satis reyonlar:, marketler ve hipermarketler kurmak,

- Lokanta, pastane, ¢ay bahgesi, kafeterya, kahvehane, hiife gibi gida ticareti ve megrubaty
sats ile ilgili tesisler agmak ve isletmek,

- Bunlar icin gerekli ve yine sanayinde kullanilan her tiirli makine ve yedek pargalarinm,
yardime: tezgahlarmin ithalatim, ihracatim ve ig ticaretini yapmak,

- Her tirlii tiittin ve Hitin mamullerinin i¢ ticaretini yapmak fizere kurulmus olup, halen bu
faaliyetlerine devam etmektedir.

20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere iligkin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 20: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: u
Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islggler ve 3
ybnetim kurulu kararlan gegersiz olup esas shzlesmeye aykin sayilir. K
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flkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirlil iligkili
taral islemlerinde ve figiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerinde
Sermaye Pivasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ybnetime  iligkin
diizenlemelerine ve ilgili diger mevauat hitkiimlerine uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iivelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iligkin
diizenlemelerine gare tespit edilir.

34.05.2023 tarihli Yénetim Kurulu karari ile, SPK'nun 11-17.1 nolu Kurumsal Y dnetim Tebligi'ne
uyum kapsaminda, Yonetim Kurulu biinyesinde; Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Kormitesi olmak iizere komiteler olugturulmustur.

Komitelerin caligma usul ve esaslan Sirket’in internet sitesinde
:hmgs:f.-'wvny.a:tilcmmnn-,iriskumwmis,cnnﬂvatirimci—iliskﬂeri ) yayinlanmusgtir.
| Denetimden Sorumlu Komite Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Kurumsal Yonetim Komitesi
| Mehmet Fadil Sezgin (Buskan) Mehmet Fadil Sezgin (Bagkan) Cansin Cmar (Baskan)
Cansin Cinar (Uve) Cansm Cinar (Uve) Mehmet Fadil Sezgin {ﬂggﬁ_
Cihan Sahin (Uye)

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyaziar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

(A) grubu paylarm $irket esas stzlesmesinin 7'nci maddesinde ifade edildigi iizere yonetim kurulu
fiyelerinin segiminde aday gisterme imtiyazi vardir. (B) Grubu hamiline yazili paylara ise 6zel bir
hak veya imtivaz tamnmamighr.

Yapilacak sermaye artinmlarnda (A) Grubu paylar karsiifinda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsihfiinda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.

Sermave arinmlannda yeni pay alma haklannimn Jasitlanmas: durumunda (A) grubu pay
¢ikanlmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 7: Yonetim kurulunda icract ve icraci olmayan iiyeler bulunur ve
fivelerinin cogunlufu icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yénetim Kurulu iiyelerinin yars
(A) grubu pay sahiplerinin goguniugunun gostereceg adaylar arasindan, diger yansi ise (B) grubu
pay sahiplerinin gogunlugunun gdstereccgl adaylar arasindan olmak fizere Genel Kurul tarafindan
secilir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantisiin yapiimasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

Sirket esas sézlesmesinin ‘Genel Kurul® baslikli 12. maddesi uyarinca;

Pay sahipleri girket iglerine iligkin haklarm genel kurulda kullamirlar. Pay sahiplerinin, genel kurul
disindaki bilgi alma ve inceleme hakki sakiidir. et

Genel Kurul Olagan ve Olaganiistii olarak toplamr, Olagan Genel Kurul, sirketin hgg :
sonundan itibaren fi¢ ay iginde ve yilda en az bir defa toplamir ve Tiirk Ticaret Ko ffun;
413. maddes] hitkmii %{iz gniine alnarak Genel Kurulu toplantiya gagiran tarafijjdanzig
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giindemdeki konulan goriisiip karara baglar. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun goriigilmesini veya
ortaklara duyurnimasim istedigi hususlar, giindeme baghhik ilkesine uyulmaksizin genel kurul
giindemine alinmak zorundadir.

Olaganiistli Genel Kurul sirket islerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlan alir.
Olaganiistii Genel Kurulun toplanma yeri ve zaman Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuat hitkiimlerine gore ilan olunur,

Azlik haklar, gsirketin ddenmis sermayesinin en az yirmide hirini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullamilir. Genel kurul toplantilary, s6z hakk olmaksizin menfaat sahipleri ve medya
dahil kamuya agik olarak yapilir.

Yinetim Kuruly, genel kurul gahgmalarma iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢
yoperge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuat: hilkiimlerini dikkate alarak hazirlanan i yonerge,
kanunlann izin verdigi durumlar disinda, ortaklarn genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma,
bilgi alma, inceleme ve denetleme gibi vazgegilemez nitelikteki haklanni, toplant bagkanlifimn
kanunlardan kaynaklanan porev ve yetkilerini siirlandiran veya ortadan kaldiran Gzel hilkiimler
ICEremexz.

Genel Kurul toplantiya, girketin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
Pivasasi Kurulu’'nca belirlenen difer yerlerde yayimnlanan ilanla ¢agirihir. Bu gagn ilan ve toplant:
giinleri harig olmak ifizere, toplanti tarihinden en az iic hafta énce yapilir. Genel Kurul
toplantilarina davette Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatmun ilgili hitklimleri
uygulamr,

Genel lurul toplanulannda oylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzual
hiikiimlerine uygun sekilde; vekaleten kullamlanlar da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldinlmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin
yirmide birine sahip olanlarin istegi tizerine gizli oya basvurmak gerekir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilaninda hazir bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin
veva vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakla vardir.

Genel kurul toplantilarninda pay sahipleri kendi aralanndan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler, Sirkette pay sahibi olan temsileiler kendi oylarndan baska temsil
ettikleri ortaklarm sahip oldugu oylan da kullanmaya yetkilidirler,

Yetki belgesinin geklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde yonetim kuruiu
belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki devreden ortagm yetki belgesinde
belirtilmis olmas: kaydiyla, oyu, devredenin iste@ dogrultusunda kullanmak zorundadir.
Vekaleten oy kullanilmast konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina
uyulur. Bir hisse senedinin birden fazla malikinin bulunmasi halinde ancak bir temsilei marifetiyle
oy haklanm kullanabilirler.

Genel Jum! toplanularmmn sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul

toplantilar girket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya il¢e) baska »g
toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.
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Sirket'in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulman hak sahipleri bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanununun 1527 nei maddesi uyarinca elektronik ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapil acak Genel Kurullara [ligkin Yénetmelik hiikiimleri uyannca
hak sahipletinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarma, gdrity agiklamalarina,
snecide bulunmalarma ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmug sistemlerden de hizmet satm alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarmda esas sdzlesmenin bu hitkmil uyannca, kurulmus olan sistem iizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarin
lullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantilarmda aranacak toplanti ve karar yeter savilan hakkmda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermave Pivasas: Mevzuat hiikiimleri uygulamr.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yiriirlikte buluman sair mevzuata uygun olarak genel
kurul toplantisina katilabilirler.

Genel Kurul, Tiitk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve sair mevzuatin kendisine tamdi
yetkileri kullamr ve gérevleri yerine getirir.

Qirket esas sozlegmesinin “Toplanuda Bakanlik T emsilcisi Bulunmasi” baghikli 13. maddesi
uyarmea;

Sirket'in olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilanmda Giimritk ve Ticaret Bakanhi
Temsilcisinin hazir bulunmast ve toplant tutanaklarm ilgililer ile birlikte imzalamag) sarttir.

Temsilcinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarmda alinacak kararlar ve Bakanhk
Temsilcisinin imzasini tasimayan toplanti tutanaklan gegerli degildir.

Sirkel esas sbzlegmesinin “Ilanlar” baghkh 14. maddesi uyannca;

Kanunen sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
hitkitmleri ve bu kanun gercevesinde pikanlan yinetmelik, tebligler, Sermaye Piyasasi Kuruiu
diizenlemeleri ile tabi olunacak diger mevzuat hilklimlerine uygun olarak belirtilen sfirelere
uyulmak kaydiyla ilan ediiir. Diizenlemalerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet
sitesinde ilan edilir.

Genel kurul toplant ilani, mevzuat ile Sngdriilen usullerin yam sira, miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vasitas: ile
Kamuyu Aydmlaima Platformu’nda ve girketin intemet sitesi de dahil olmak iizere Sermaye
Piyasas: Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde genel kurul toplanti tarihinden asgari Gi¢ hafla
tnceden yapilir.

Tiirk Ticaret Kanunundan ve Sermaye Piyasasi mevzuatndan kaynaklanan diger ilan
yitkiimliliikleri saklidar.

20.17. ihracomn yonetim hakimiyetinin ¢l defistirmesinde gecikmeye, ertelemeye v

engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkinda bilgi: e
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20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket sermayesi A ve B grubu paylara bolinmiistiir. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazilidir. Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hitkiimlerine gére devir ve temlik olunur. Paylann devri; Sermaye Piyasasi Mevzuati ve 1§ bu esas
siizlesme hiitkiimlerinin sakl tutulmast kayd ile serbesttir. (Esas sozlesme madde 9).

20.19. Sermayenin artinlmasina ve azalhlmasina iliskin esas siozlesmede Ongirilen
kosullarin yasanim gerektirdifinden daha agwr olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoltur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Kuruyemis faaliyetlerinin dayandig 6nemli bir patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlagsma
bulunmamekiadir. Ancak ozellikle ihracat islemlerinde migterilerle sati anlasmalan
yaptmaktadir.

Fast food faalivetlerimizin yiiriitiilmesi i¢in zorunlu olan bir patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb.
anlasma da bulunmamaktadir. Ancak, kendi iglettifimiz subeler digindaki bayilerimiz ile aramizda
olusan ticari faaliyetlerimiz; franchise verme asamasinda imzalanan franchise stzlesmesi ile 5 vil
siire ile imza altma alimp tiim haklar ve kazanglar garanti altina alimr.

22. THRACGININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. Thracomin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hamirlanzn ve

izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bafimsiz denetim
raporlar::

Finansal Tablo Dénemi KAP'ta llan Edilme Tarihi
01 Ocak-31 Aralik 2022 10.03.2023

| 01 Ocak-31 Arahk 2023 16.05.2024
01 Ocak-31 Aralik 2024 7.03.2025

$57 konusu finansal tablo ve bafimsiz denetim raporiarna Sirket'in kurumsal internet sitesi
(https://etilermarmaris.com.tr/) veya Kamuyu Aydmlatma Platformu  internel sitesi

www. kap.org.ir den ulasilabilir.
22.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemlerinde bafimsiz denetimi
ger¢eklestiren  kuruluglarin  unvanlar, bagimsiz denetim gorilsii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismiy olmas halinde nedenleri hakkinda
bilgi: _
31.12.2022, 31.12,2023 ve 31.12.2024 bagimsiz denetim raporlanna iligkin bile asaf folg
ver verilmistir. /

=i e A aaid
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Finansal Tablo l Bagimsiz Denetim |

Dinemi Bagnmsiz Denetim Kurulugunun Ticaret Unvam | Kuorolusu'nun Ortak Bag Giriis

| i Denetglsinin Adi Soyads

[31.12.2022 Vezin Bapimsi Denetim A5 Fatma Zehra Kog Clumlu
31.12.2023 Vezin Bajimse Denetim A5 Tsmail Kog | Olumly
31.12.2024 | Verm Bafimsiz Denetim A.S | ismail Kos | Olumlu

27 3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veva grubun finansal
durumu veya ticari konumau iizerinde etkili olabilecek dnemli degisikiikler (firetim, sats,
stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlan hakkmdaki gelismeleri de icermelidir) veya 50z
konusu hususlarin bulunmadig haklknda ifade:

19 Subat 2025 tarihinde Birlegik Arap Emirlikleri / Dubai' de kurulu bulunan sermayesinin tamamt
fzzettin KAPLAN' a ait, ETILER GENERAL TRADING L.L.C unvanh sirketin sermayesinin
tamatmuin temsil eden, beheri 1.000 AED degerindeki toplam 100 adet paya kargihik gelen 100.000
AED sermayeli, borsalarda iglem gdrmeyen paylarmin tamami 100.001 AED bedelle Sirket
tarafindan satm almmus olup, Birlesik Arap Emirlikleri yasalarina uygun olarak yetkili makamlar
nezdinde devir sézlesmesi imzalanmgtir, Séz konusu bagh ortaklik, Birlesik Arap Emirlikleri ve
bolge iilkeleri ile olan ticari fasliyetlerimiz yiiriitmenin yam sira, soz konusu bolgede ticari
faaliyetlerde de bulunacaktir.

Konuya iliskin KAP agiklamasma hittps:fwww.kap.ore. tr/ir/Bildirim/1394557 adresinden
ulasilabilir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yokiur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Y okir.

22.6. ihrageinin esas sizleymesi ile kamuya acikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagium esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle
kar dagitim konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagitum”™ baghkh 17'nci maddesi asagidaki
sekildedir:

“Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi girketce ddenmesi veya ayrimas sorunlu olan mikearlar ile girket tiizel kisiligt
tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve ytllik bilangoda goriilen
dénem kari, varsa gegmis wl zararlariun diigiilmesinden sonra, swasiyla asafida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5'i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettu:

s g gl

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagy tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag 1#
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatina uygun alarak birinei temettit @y
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¢) Yukaridaki indivimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimmn, vonetim kurulu iyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaglaria kurulmug vakifiara ve benzer nitelikteli kisi ve
kurumiara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Fkinci Temettia:

d) Net dénem karindan, (a), (B) ve (¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diignikten sonra kalan kesmi,
Genel Kurul, kismen veva tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarmca kendi istegi ile aywrdigi vedek akge olarak ayimaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara igtivak eden diger kimselere dagitilmas: kararlasarimiy olan kisimdan,
% 5 orammnda kar payi diigiildikten sonra bulunan tutarih onda biri, TTK mn 519"uncu
maddesinin 2 'nei fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eldenir.

Yasa hitkmii ile ayrilmast gereken yedek akgeler ayriimadikea, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadtkea; bagka yedek akce
ayrilmasmna, ertesi yila kar aktariimasina ve yénetim kurulu iiyeleri ile memur, mitistahdem ve
iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakifiara ve bu gibi kisi velveya kurumlara kar pay
dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin timiine, bunlarm ithrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitrlmasina kavar verilen karin dagitim sekli ve zamam, yénetim kurudwnun bu konudaki teklifi
fizerine genel kurulea kararlagtorilir.,

Bu esas sézlesme hilkiimlerine gire genel kurul tarafindan verilen kar dagibm kavar: geri
almamaz. Sirket, Tirk Ticaret Kanumi, Sermaye Pivasasi: Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri cercevesinde ortaklarma femeltii avans dagutabilir. Genel Kurul tarafindan
Yonetim Kuruly ‘na verilen vetki, ilgili yil ile stmrlidw. Bir dncekd yilin temettii avanslar: mahsup
edilmedigi siirece, ek bir temettii avans verilmesine verveya temettii daginlmasina karar
verilemez.”

26.07.2022 tarihinde yapilan ve KAP’ta duyurulan 2021 yilma iliskin Genel Kurulda, ydnetim
kurulunun dnerisi dogrultusunda, oybirligiyle kar dagiltnlmamas karan almmugtir.

10.05.2023 tarihinde yapilan ve KAP'ta duyurulan 2022 yilma iliskin Genel Kurulda, yonetim
lcurulunun dnerisi dogrultusunda, oybirligivie kar dagiitiimamas karan alinmigtir.

17.07.2024 tarihinde yapilan ve KAP’ta duyurulan 2023 yilma iliskin Genel Kurulda, ydnetim
kurnlunun Bnersi dogrultusunda, gegmis yillar zaran olmas: nedeniyle kar dagilnlmamas: karari
almmagtir.

22.7. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf fizerindg dng li
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatige® ﬂ' TR
islemleri veya sbz konusu hususlarin bulunmadi hakkinda ifade: 7
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Jdhrageimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
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22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
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23, ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. hrac edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kivmet tammmlama numarasi) veya baska benzer tamimiama kodu bilpisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Grubu | Nama/ imtiynzlnr: Pay Sayis1 | Pay [Bir Payin| Toplam ISErTnaye:-fe
Hamiline Sayisim Nominal (TL) Oram*
) n Grup o (%)
Oldugu Pay Degeri
Sa'_ﬂsmae (TL)
Oram
(%) |
Yonetin
A Nama  |kurulu aday| 7.528.919 | 100 1,00 | 7.528.919.- 6,27
gisterme
B Hamiline - 112.471.081| 100 1,00 |112471.081,-| 937
TOPLAM  |120.000.000,- 100,00

* Sirketin meveut 120.000,000.- TL "Ik sermayesine gore olan orandrr.

Sirket esas sbzlesmesinin 7'nei maddesi uyarmea, 4 veya 6 kigiden olusacak yonetim kurolu
tiyelerinin yans: (A) grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan, diger
waris1 ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlufunun gosterecegi adaylar arasindan olmak Ozere
Genel Kurul tarafindan segilir. A grubu paylarn ISIN kodu * T‘RTFI’HGUG{}IS" B grubu paylann
ISIN kodu ise “TREEIBG0001 7" dir.

Sirketin meveut 120.000.000,- TL lik gikanlms sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretiyle,
%100 oraminda artinlarak 240.000.000,- TL ye gikarilacaktir. Artirilan sermayeyi temsil eden
paylar igin 6nce ortaklara nominal deger (1.00 TL) yeni pay alma haklan kullandirilacak, yeni pay
alma haklanmmn kullamimindan sonra kalan pay elmas: durumunda kalan paylar Tasarruf Sahipleri
Duyurusu’nun ilanmndan sonra, Borsa"min ilgili pazannda sausa sunulacakur.

a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) T¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
Yoktur,

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur. |
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23.2. Paylarmn hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuat kapsammnda olusturulmustur,
23.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilegtirilmedii haklanda bilgi:

Ortaklifimiz paylan kaydilestirme esaslan cercevesinde MKEK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

23.4. Paylarin hangi para birimine giire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirii hakkmmda bilgi:

Saug: yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmea pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi II-19.1):
Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka acik
anonim ortakliklar, karlarim genel kurullam tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cergevesinde ve ilgili mevzuat hukiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halia agik ortakliklann
kar dafitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkls esaslar
belirleyebilir. Halka acik ortakliklarda kar pay1, dagitium tarihi itiban yla meveut paylann timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahmmaksizin esit olarak dagmlir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artnm tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
daBitilmas: icin esas sdzlesmede hilkiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagigin siun halka agik
ortakhk genel kurulunca belirlenir. Kurul bags tutarina fist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin
ilgili finansal y11 iginde yapmus oldugu bagsiar, dafitilabilir kar matrahina eklenir,

Kar payi, dagitrmina karar verilen genel kurul toplanuisinda karara baglanmak sartivla egit veya
farkh tutarh taksitlerle denebilir,

TTK'ya gore ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitum politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikga; baska yedek akge aynilmasma, ertesi vila kar
aktanimasma ve intifa senedi sahiplerine, yvénetim kurula tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi chsindaki kisilere kardan pay daginlmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

ihrager'nm karindan pay alma hakks ve hakkn dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamam:
Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarm ihrac
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oramnda esit olarak dagulir. fhrac edilecek paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk k
sona eren finansal yil kanindan kar pay alma hakk: elde ederler. Yatiimeilar kar ne o

riskinin farkinda olarak yatinm karan almalidir.

Kar payi hakkinin zaman asimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonug dogugaca
asimina ugrayan kar payi e ;-‘IICR%'I pay avanst bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirkd)
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Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Haklinda Kanun
hitkiimleri uygulanir. Amlan Kanun'un zaman asimina iliskin hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi'nin
10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayil Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zaman asimi bulunmamaktadir,

Kar pay1 hakkimin kullanimuna iligkin simriamalar ve disanda yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimma iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullamm

prosediirii, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri igmn aynidir.

Kar pay! orani veya hesaplama yontemi, sdemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadidi: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalan, ilgili diger mevzuat hitkiimleri
ile esas siizlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlanm belirlemekte ve kar dajntum politikas:
uyarinca kar dagitum yapmaktadir.

Kar pay: avansiz Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri gergevesinde pay
sahiplerine kar payt avansi dafiilmasina karar wverebilir. Kar payr avansi tutarmmn
hesaplanmasmda ve dagiuminda ilgili mevzuat hitkiumlerine uyulur. Kar payr avansi
dagiuilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap donemi ile suurli aimak iizere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklar: TTK madde 434 nyannca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkin haizdir. Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantulannda her bir pay
sahibinin | oy hakk: vardir. Borsada islem goren paylar B Grubu paylardir. Pay sahipleri, oy
haklarm: genel kurulda, paylannm toplam itibari degeriyle orantih olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarmea bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden
hirini veya figiineii bir kisivi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir paymn fizerinde intifa hakki bulunmasy halinde, aksi kararlagtinlmamissa, oy
hakk:, intifa hakki sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkanivete uygun bir sekilde gtz oniinde tutarak hareket ectmemis olmas:
dolayisiyla pay sahibine kars: sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasima iligkin simrlamalan dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarm veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gegersizdir,

TTK 434. maddesi uyarinca; pay sahipleri oy haklarii, genel kuruida paylanmn toplam itibari
degieri ile orantili olarak kullamr. 1527. maddenin besinci fikrast hillkmi saklidir. Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya sahip
olanlara tammacak oy sayisi esas sozlesmeyle simrlandmlabilir. Sirket'in finansal durumunun
diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerlen indirilmigse paylann indiriminden &nceki 1tibari
degeri fizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, pavmn, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktanmn ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyaninca pay sahibi kendisi, esi, alt ve distsoyu veya bunlarm ortare L
sahus sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki i
bir ise veva isleme veya herhangi bir yargl kurumu ya da hakemdeki davy

miizakerelerde oy kullanamaz. :
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Sirket yonetim kurulu fiyeleriyle yinetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarm
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarmnca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi meveut paylarinin sermayeye
oranina gore, yeni gikanlan paylan alma hakkm haizdir. Ancak Esas Sézlesme'nin 6'nci maddesi
uyarinca Sirket yénetim kurulu TTK ve SPKn ve sermaye piyasast mevzuan hilklimlerine uygun
olarak, gerckli gordiifli zamanlarda, kayithh sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek
gikanlmis sermayenin arttinlmasi ile imtiyazh pay ¢ikanlmasi, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarinin kisitlanmast ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklaimn simirlandinlmas: ve nominal
degerinin iizerinde veya altnda pay ¢ikanlmas: konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklann kullanim iglemieri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18
uyannca, kayith sermaye sisteminde ctkanlan paylar tamamen satlarak bedelleri 6denmedikee
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz. Yeni pay alma haklanm kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasmda egitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket'in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren Sirket'in mal varh@mn kullanilmasina
iliskin bagka bir hitkiim bulunmadi & takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara payr oramnda katlr.
Esas Sozlesme'nin 16'nc1 maddesi uyarnmea Sirket'in sona crmesi, tasfiyesi ile buna bagh
muamelelerin nasil yapilacad hakkinda TTK, sermaye pivasast mevzuat ve difer ilgih mevzuat
hilkiimleri uygulamr.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn 14. maddesi ve 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyannca finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yénetim kurulunun wilhk faalivet raporu, denetleme raporlan ve ybnetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantsmdan en az iig hafta dnce, Sirket'in merkez
ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri §irket's ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
1steyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, $irket'in ileri; denetgilerden denetimin
vapilma gekli ve sonuglan hakkmnda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilkiimii, Sirketm bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve daristlik ilkeleri bakimindan zenli ve
gercege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn'nun 19. maddesi ve VII-128.] sayili Pay Teblifi uyarmea,
Sirket'in sermaye artirmmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn'nun 29, ve 30. Maddeler, [1-30.1 sayih Vekaleten
Oy Kullamlmas: ve Cagn Yuluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK'nin 414. 415.

sahipleri kanlabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gstererek gem:]
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Esas Stzlesme'nin ilgili maddesi uyarmea, genel kurul toplant ilanlan mimkin olan en fazia
sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirld iletisim vasitas:
ile KAP'ta ve Sirketin internet sitesi de dahil olmak {izere Kurulca belirlenen diger verlerde, ilan
ve toplanti giinleri haric olmak tizere, genel kurul toplant tanthinden asgari g hafta 6nee vapilr.

iptal Davasi Acma Hakks: TTK'min 443-451 maddeleri, SPKn'nun 18’inci maddesinin altinci
fikras1 ve 20" nei maddesinin ikinci fikras: uyarinea, yénetim kurulunun kayitli sermaye sistemine
iligkin esaslar ¢ercevesinde aldif kararlar aleyhine, genel lurul kararlarmin iptaline iliskin
hilkiimler gergevesinde ydnetim kurulu fiveleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararm
ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal
davas: acabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi &lciide
yonetim kurulu dvelen ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarmin gercefi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay
avansimn  dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dodrudan dogruya olmak Gzere kar payi avansimin kararlastinldig veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhig halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iivelen
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz gin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davas: agilabilir,

Genel kurul toplantisinda hazir bulump da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmms olsun ya da olmasm;
cagrimin usuliine gore yapumadifim, gindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerm veya temsilcilerinin toplantrya katilip oy kullandikiann, genel kurula
katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin
genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siren pay sahipleri, kanun veya esas
sozlesme hikimlerine ve dzellikle diiriistlik kuralina aykin olan genel kurul kararlan aleyhine
karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas: acabilirler.

Oriakbkian Ayrlma Hakk:: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 237{incii maddesinde belirtilen
onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina kanlip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm halka agik ortaklifa satarak aynlma haklkma
sahiptir. Kurul, halka acik ortakliin niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu &nemli
nitelikteki islemin kamuya aciklandigs taribte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iliskin
esaslan belirlemeve yetkilidir. Halka agik ortaklik bu pavian pay sahibinin talebi fizerme, Kurul
tarafindan belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimltidiir. Kurul,
aynlma talebine kom paylann ortaklik tarafindan satin alinmasindan &nce diger pay sahiplerine
veya yatirimctlara énerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilic. Pay sahibinin SPKn
23'iinci maddede belirtileri onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul mpIantwma
katilmasina veya oy kullanmasma haksu bu- h:;mde mn vm]memem cafrmin usyliss=gSs
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farkh usul ve esaslar belirleyebilir. Aynilma hakkinin dogmadi@ haller ile bu hakkin kullanmmina
ve paylan borsada islem gbrmmeyen ontakhiklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar 11-23.3 sayii Onemli Nitelikteki Iglemler ve Aymima Hakki Tebligi'nde
diizenienmektedir, Ilgili Tebliz uyarnnca onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katithp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagma isleten pay
sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen gartlarin varli@i halinde paylarmi Sirket'e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 savili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi'nin ilgili hitkiimleri uyannca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak fizere herhangi bir sekilde sahip olunan payvlara iligkin oy haklarimn Sirket'in
oy haklarmin %98 ine ulasmast veya bu durumda iken ek pay alinmas) durnmunda, Teblig'de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylarnn imtiyazh
olup olmadifma dikkate almmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakbktan ¢ikarma hakla,
diger ortaklar agisindan da paylann hakim ortaga satma hakla dogar. Sapheye mahal vermemek
acdina, yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile ayiu zamanda halka agik sirketten ¢tkarma ve satma
hakkinin da dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma wiikiimliiliigli dogmaz. Bu kisiler,
Kurul tarafindan belirlenen sire igerisinde, azinhkta kalan amnbkta kalan pay sahiplerinin
paylarmmin iptalim ve bunlar karsih@ gikanlacak yem paylann kendilenne satlmasim Sirket'ten
talep edebilirlerken, azmnlikta kalan pay sahiplen ise sahip olduklan paylann Kurul'un
diizenlemeleri cercevesinde belirlenen bedel Gizennden oy haklanmin 298" ine veya daha fazlasima
sahip olan gercek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satim alinmasim
talep edebilirler.

Annhk Haklar:: TTK'nm 411, 412, 439, 531 ve 359" uncu maddeleni uyanncs, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yvazili plarak gerektinici sebeplern ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasm istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagn
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yinetim kurulu tarafindan reddedildig veya
isteme yedi 1§ ginil 1i¢inde olumlo cevap verilmedi@i takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu
iizerine genel kurulun toplantiya cagrilmasina girket merkezinin bulundugu verdeki Aslive Ticarset
Mahkemesi karar verebilir.

Gienel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olisturan
pay sahipleri veya paylarmn itiban degeri toplam en az bir milyon TL olan pay sahipleri {ig ay
iginde Sirket merkezimin bulundugu verdekn Aslive Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetg:
atamasim isteyebilir,

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipler,
Sirket'in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket'in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, yénetim kurulu fivelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket'in tescili tarthinden itibaren
dort wil mqmedﬂcge sulh ve ibra yoluyla kajdmla_maz Bu siirenin gecmesinden sonra cla Lsulh ve

birini temsil eden pay sahipleri sulh ve 1hranm ﬂna}fIanmasma karsi 1531::1‘ sulhX
kurulea onayianmaz. '
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Ozel Denetim Isteme Hakkn TTK'mn 438, maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarmm kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilg alma veya inceleme hakk: daha
dnce kullanmilmissa, belirli olaylann 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, $irket veya her bir pay sahibi
otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir Gzel
denetel atanmasin isteyebilir,

itfa/Geri Satma Haklka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.

Doniistiirme Hakk: Sirket'in meveut esas sdzlesme hilkimleri uyarinea pay sahiplerine tamnmis
bir doniistiirme hakli mevcut degildir. Esas sozlegmede aksi dngérilmedifl durumlarda, paymn
tiirii déniistirme volu ile degistirilebilir. Déniistiirme esas s6zlesmenin defistirilmesi ile yapilir.

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlari:
Y dnetim Kuralu 01.08.2025 tarihli toplantisinda;

1. Sirketimizin nakit sermaye arbrnmina iliskin olarak Yonetim Kurulumuzun almis
oldudu 14.01.2025 tarth ve 2025/02 sayili ve 18.06.2025 tarih ve 2025/13 savili kararlarinin iptal
edilmesine,

2. Sirket Esas Sozlesmesimin 6. maddesimin vermis oldufu vyetkive istinaden,
Sirketimizin 500.000.000-TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam igerisinde, 120.000.000 TL
olan cikarimig sermayesinin, taman nakden Kargilanmak fizere % 100 oraninda ve 120.000.000
TL artirilarak, 240,000.000 TL ye gikariimasina

3. Is bu sermaye artinminda (A) grubu imtivazh pay sahiplerine (A) grubu imtiyazli
nama yazh pay, (B) grubu pay sahiplerine (B) grubu hamiline vazihi pay verilmesine,

4. Artirilan 120.000.000 TL sermayeyi temsil eden beheri 1 TL nominal degerli paylarnin,
7.528.919 adet A grubu nama vazili, 112.471.081 adet B grubu hamiline yazili olarak ihracina,

5. Sermaye artinm nedeniyle ¢ikanlacak paylann sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri cercevesinde kaydi pay olarak dagmimasina ve yeni pay
alma haklarmin kavdilestirme sistemi esaslan cercevesinde kullandirilmasimna;

6. Meveut ortaklarm %100 oranmda yeni pay alma haklanmn (righan haklimin)
kullanilmasinda 1,00 TL nominal degerli bir payin saug fivannin 1,00 TL olarak belirlenmesine,

7. Yeni pay alma hakl kullamm siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirienmesine, bu
slirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakk: kunilanun siiresinin,
izleyen i glinfl aksamm sona ermesine,

8. Yeni pay alma haklarinin kullandmlmasindan sonra kalan paylarin 2 is giinil sireyle
nominal degerden diigiik olmamak iizere Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan Borsa Istanbul
A.S.de satisa sunulmasma,

9. Sayin [zzettin Kaplan'in Sirketimize nakit olarak aktardifi, karar tarihi itibanyla
muaccel olan alacaklannin ve aktanian s6z konusu fonlann kullanim yerinin tespitine iliskin
olarak, Yeminli Mali Miisavir Serhat Bagkoca tarafindan hazirlanan 12.06.2025 tarih ve YMM-
35105948/571-86 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Raporu'nun tetkiki sonucunda, [zzettin
Kaplanin Sirketimizden olan toplam 85.913.728.57 TL ttanndaki alacafinm sermaye artirmm
sirasinda dogacak 45.471.784,- TL tutarindaki sermaye ku}'ma borcundan mahsup edilmesine,

10. Sermaye Pryasasi Kurulu'nun Pay Tebligi'nin 33'lincii maddesine uygypedssal,
sermaye artiimindan elde edilecek fonun kullamm yerine iliskin olarak, is bu yipéh M%
karar ekinde verilen raporun onaylanmasina, 4

1l. Hermaye artirumi iﬁlﬂm.fﬂl'iﬂ.i.ﬂ gergeklﬁtj:ﬂnmsi amamyia g:re -'
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igin Sermaye Pivasasi Kurulu, Borsa Istanbul AS., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret
Bakanlifn ve ilgili diger tim resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin
vapilmas: hususunda yonetime yetki verilmesine,

Katlanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veva pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapiimas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artinmma iliskin izahname SPK onayma tabi olup bagka bir kurum onaymna tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

| |
Bir Payn
‘ Nama / 3 .y Totam Sermayeye
Grubu  Hamiline Imtiyazlar Pay Sayist Nominal . Oram®
Degeri (%)
_ Oldugu (TL)
A Nama | Yooermanil | 2508319 1,00 7.528.919.- 6,27
aday pbslerme
B Hamiline - 112.471.081 1,00 112.471.081.- 93,73
TOPLAM | 1 120.000.000- | 100,00

* Sirketin mevew 4 20.000.000,- TL'lik sermayesine gire olan orandir,

Sirketin meveut 120.000.000,- TL lik ¢ikarilmug sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretiyle,
%100 oraninda artinlarak 240.000.000,- TL'ye ¢ikanlacaktir. Artinlan sermayeyi temsil eden
paylar i¢in Snce ortaklara nominal deger (1.00 TL) yeni pay alma haklan kullandinlacak, yeni pay
alma haklarnin kullamimindan sonra kalan pay olmas: durumunda kalan paylar Tasarruf Sahipleri
Duyurusu’nun ilamndan sonra, Borsa'min ilgili pazannda satisa sunulacaknr,

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarmmn yeni pay alma hakla ¢ercevesinde nakit sermaye artirimi yoluyla gikanlacak
paylardan sahip oldukian paylarn %100°4 oraninda ve paylarm nominal degeri olan 1 TL olan 1
pay igin | TL nominal degerli 1 adet yeni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma hakl:
kullanmm sirasinda yeni pay alma fiyati 1 TL nominal degerli 1 pay igin 1 TL olarak belirlenmistir.

siirenin son giintiniin reqrni‘ tatile rastlamas halinde yeni pay alma hakki kulla
15 giinil aksam sona erecektir.
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Yeni pay alma haklamn baglangig ve bitig tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya
duyurulacaktir. Sirket’in kurumsal internet sitelerinde (http://www.etilermarmaris.com.ir _ve
hitps://www etilermarmariskuruvemis.com), KAPta (wwwkap.orgtr) ve Integral Yatinm
Menku! Degerler A.S.'nin (www.integralyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasmdan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) i§ giini stireyle,
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa [stanbul Birincil Piyasasi'nda olugacak fiyattan
Borsa Istanbul Birineil Pivasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) i§ giinlilk stirenin baslangi¢ ve bitis
tarihleri, tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile S$irket'in kurumsal internet sitelerinde
(http://www.etilermarmaris.comtr ve https:/www.etilermarmariskuruvemis.com ), KAP'ta

(www kap.org.tr) ve integral Yaurim Menku! Degerler A.S. nin (https://integralyatirim.com.r )
internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza bagvarn siireci

a) Satig yontemi ve basvurn sekli:

Veni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan MKS'de araci kuruluglar nezdinde yatimm
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma haklanni. ilan edilen kullanim
siiresi icerisinde hesabimin bulundugu arac: kuruma bagvurarak kullanabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkmin kullammmda 1 TL nominal degerli her bir pay 1 TL nominal
degerden, veni pay alma haklarinin kullammmdan sonra kalan paylar ise 1 TL nominal deferm
altinda kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarm 1.- TL nominal degerli her 1 adet pay1 igin 1.- TL
ddeverck yeni pay alma haklom kullanacaktir.

Borsa Istanbul’da islem gorecek B grubu paylann tasarruf sahiplerine sahsinda Sermaye Piyasas)
Kurolu'nun I1-5.2 sayih Sermaye Piyasas: Araglanmn Satis: Teblii'nde yer alan “Borsa'da Satis
Yonetimi” kullanilacaktir. Bu sermave artirmminda pay almak isteyen tasarrul sahiplerimin satis
siiresi iginde BIST'de satis islemi yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalan
gerekmektedir, Borsa Istanbul’da islem yapmaya vetkili kuruluslann listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK'nm (www.spk.gov.ir) internet
sitelerinde ver almaktadir,

BIST'te islem yapmaya vetkili kuruluglarn listesi Borsa Istanbul A.$.'nin internet sitesi
www. borsaistanbul.com “Uveler” baghikl béliimde yer almaktadir. Borsa Istanbul A $'nin telefon
numarasi 0212 298 21 00 dir.

b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O. BANKASI AS., GOKTURK
KEMERBURGAZ Subesi nezdinde sermaye arinmnda kullamimak iizere agilan TR50 0001
5001 5800 7349 3703 97 no'lu 6zel banka IBAN hesabina yatinlacaktir.

Mev-::ut pay sahiplerinin s:rket tarafindan bedelli sermaye amnm yoluyla clkanlacak paylan

iizerinden 15 glin boyunca alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yannm ku
yatirim hrss.apia:mda muhafaz.u ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarini yif
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banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak Gizere, yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi iginde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir,

Bu sermaye artiminda yeni pay alma haklam kullanmak istemeven ortaklar, bu hakk: yeni pay
alma hakki kullamm siiresi icerisinde Borsa'da riichan haklar kupon pazarinda satabilirler,

Yeni pay alma haklarinin kullamilmas: sonrasinda kalan pay olmas: durumunda bu paylar, B grubu
pay olarak 2 (iki) ig giinii siireyle nominal degerin altmda olmamak fizere BIST Birincil Pivasada
olusacak fivattan sansa sunulacaknr. Bu durumda, pay almak surctiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIST'de islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine
basvurmalan gerckmektedir, Pay bedellen tahsil edildikee T, VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
BANKASI A.S3. GOKTURK KEMERBURGAZ SUBESI nezdinde sirket adina acilmis olan,
vukarida belirtilen 6zel hesaba aktaniacaktir.

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra kalan paylarin olmasi halinde BIST Binncil Piyvasada
satigi yapilacak paylann takas: iglemi izleyen ikinci ig giniide (T+2) Takasbank A.S. / MKK
nezdinde gerceklestirilecektir.

c) Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklianm kullanmak isteven meveut ortaklarimiz, yatinm hesaplarimin bulundufu
araci kurumlara bagvurarak siiresi iginde yeni pay alma bedellerini yanracaklardir. Yeni pay alma
haklanmn leullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.'de islem vapmaya yetkili kuruluglardan birine
bagvurmalarn gerekmektedir.

BlAS'da islem yapmaya wetkili yatinm kuruluglarmin listesi Borsa Istanbul A.S.'nin
www.borsaistanbul.com adresindeki kurumsal intemnet sitesinde yer almaktadir. Borsa [stanbul
A 3 'nin telefon numaras1 0212 298 21 00, yatinmc: damsma hatti telefon numaras: ise 0212 298
23 59-0212 208 23 48-0212 298 22 95 ve 0212 298 25 58'dir.

BlAS’de islem yapmaya yetkili yatnm kuruluslanmn listesi BIAS'nin intemet sitesinin
http://borsaistanbul.com/borsa_uyelerifuye-bilgileri adresinde ver almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin stz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile sahs bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
a¢iklama:

Halka arzm yeni pay alma hakks kullanim baslangic tarihinden 8nce iptali veya ertelenmesi:
Yasama, yiiriitme organlarn, sermaye piyasalan veva bankalar ile ilgili karar almaya vetkili
organlar ve dier resmi kurum ve kuraluglar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Integral
Menkul Degerler A.S'nin ve/veya Sirket'in aracilik sozlesmesi kapsamindaki yulcumlu.luk]ennx
yerine getirmesini imkansiz kilacak veya dnemli dl¢lide gliclestirecek hukuki die .
yapllm.asa .S]rket veya $|rk¢t nrtak]an S:rket in !:nagh crtakh.klan ve Jstwaklarl
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artirrmy siresi iginde Sirket' in mali dorumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin
bundan béyle gercege aylin hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz degisikliklerin ortaya
gikmasi gibi olaganiistii kosullanin olusmas: hallerinde sermaye artinminin / halka arzin iptal
edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin 11-5.1 sayili lzahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24. maddesi hikmii gerefi
"Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan Gnee veya sati siiresi icerisinde
yatmmeilarn yatirim karanin etkileyebilecek degisikliklerin veya veni hususlarnn ortaya gikmas:
halinde, bu durum ihracct veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul'a bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmas: halinde, ihracgi, halka arz eden veya
bunlarmn uygun gériigii lizerine yvetkili kurnluslar tarafindan satis siireci durduralabilic. By durom
yazili olarak derhal Kurula bildirilir, Sang siireci ihrace:, halka arz eden veya yetkili kuruluslar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca sang siirecinin durdurulmasma
karar verilebilir.

Ulke genelinde olaganiistii durum Veya savag halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz belirtilerinin
cok derinlegerek altindan kallulamayacak seviyeye pelmesi gibi nedenlerle halka arzin ertelenmesi
£6z konusu olabilir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin
izerinde idenen tutarlarin iade sekli hakkmda bilgi:

Yoktur,
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakk: kullanimmda ortaklar, Sirket'te sahip oldukian pay orannda (her 1 TL
nominal degerli payin yeni pay alim hakki | TL nominal degerli pay olacaktir) yeni pay alma
haklarim kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakk: kullanildiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktar: 1 TL nominal deger / 1 Lot ve katlart seklinde olacaktir. Borsa fstanbu) A.S."de asgari
islem futan 1 adet karsihig: 1 TL ve katlan seklinde gerceklesmektedir.

24.1.7. Yatirmmeilarin satin alma tal eplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan
Once veya satis siiresi iginde yatinimeilann yatunm karanm etkileyebilecek degisikiik veya yeni
hususlanin ortaya ¢ikmasi halinde durum thracg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degigiklik gercktiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, sats siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ver alan esaslar cercevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanur,

Degisiklik veya yeni hususlarm yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin t
olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itiba -
i¢inde taleplerini geri alma hakkna sahiptirier.
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24.1.8. Paylarn teslim ybntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullamm siiresi
boyunca, azami iki giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla alinmasi
durumunda ise paylar, iglem tarihinden iki is giinii (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank A.S.
nezdinde gergeklestinilmesini takiben, yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplanna aktanlacaknr.

24.1.9. Halka arz sonuglannin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde ver

alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde

Kurul'un ozel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmea kamuya

duyuralur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamip kisstlanmadifh, kisitlandiysa ksitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Ortaklarn yeni pay alma haklan kisitlanmamaktadir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal defer ve saymsi:

Yoktur,

¢) Yeni pay alma hakkimmn kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karart alimip
alinmadif:

Yeni pay alma haklomn kullamlmasmdan sonra kalan paylar igin tahsis karan alimmammustir.

d) Yenipay alma haklar;

Asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla
(www.kap.org.tr), Sirket'in kurumsal intemmet sitelerinde (www.etilermarmaris.com.ir ve
www.etilermarmarniskuruvemis.com ), KAPta (www.kap.org.ir) ve Integral Yatrim Menkul
Degerler A.8.'nin (htips:/integralyatirim.com.tr) internet sitesinde duyurulacak olan tarihler
arasmnda, |15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamass halinde,
yeni pay alma hakk: kullamim siiresi, izleyen is giinii aksanmu sona erecekiir.

Tiim gruplar igin bir payn nominal degeri 1 TL olup, 1,00 TL'den satiga sunulacaktir. Yeni pay
alma haklainin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP araeilidiyla (www.kap.org.tr ), Sirket'in kurumsal
internet sitelerinde (www.etilermarmaris.com.tr ve www.etilermarmarskuruyemis.com ), KAP'ta
(www.kap.org.tr) ve Integral Yatinm Menkul Degreler A.S. nin (https:// ntegralyatirim.com.tr)
internet sitesinde kamuya duyurulacaktir.

e) Ortaklarm, Sdenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarna giire yeni pay alma
orani: o

Yeni pay alma oram % 100" diir.
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f) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yen Pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatinm kuruluslan nezdinde
yatimm hesaplarmda muhafaza ve takip edilen A ve B grubu pay sahipleri, yeni pay alma haklanna
isabet eden pay bedelini, yukanda ve bu bélimnde son paragrafta belirtilen banka subesinde acilan
hesaba MKK tarafindan aktanlmak tizere, yeni pay alma kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
vatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Mewveut pay sahipleri yeni pay alma haklanm kullanmak isterlerse, hak kullamminmn yapilacag 15
gunliik siire icerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL olmak tizere hesaplanacak
yeni pay mtarlarimi aract kurum nezdindeki yatinm hesaplanna yatracaktir,

Haldarm kullanmak istedikleri yGniindek: iradelerini paylannin bulundugu aract kurumlara beyan
ederek hak kollamm islemlerini bu siire icerisinde gerceklestirebileceklerdir.

Yeni pay alma (ri¢han) hakkinun almip satilabilmesi icin Borsaca belirlenecek siire iginde “R”
ozellik koduyla riighan hakk: kupon siralan isleme acilir. Richan hakla kuponlan pay piyvasasinda
gecerli olan kurallarla islem goriir. Riighan hakkr kupon pazannmn agibis giindi riighan hakk:
kullamminm baslangig gliniidiir. Riichan haklo kupon pazanmin son islem giinii ise riighan haklk
kullanma siiresi sonundan éncelki besinei is siiniidiir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri bu haklann yeni pay alma kupon pazannin
actk oldugu siire icinde satabilirler. Bu yeni pay alma haklarimi almak isteyen yatinimcilar, aym
slire icerisinde araci kurumlarna verecekleri yveni pay alma hakk: ahm emirleri ile ahg iglemini
gergeklestirebilirler.

Pay bedelleri T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O. BANKASI A.S., GOKTURK KEMERBURGAZ
nezdinde miinhasiran bu sermaye artirnminda kullamimak lizere Sirket adima TRS50 0001 5001
5800 7349 3703 97 No'lu IBAN 6zel hesaba vatinlacaktr,

g) Bagvuru sekli ve paylarm dafiim zamam ve yeri:
Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar:

Halen ellerinde hisse senetlerini kaydilestimnemis ortaklar, yeni pay alma haklarmi kullanabilmek
igin dneelikle riichan hakk: kullamm siiresi icerisinde tamamlanacak sekilde Merkez Adresi: Asik
Veysel Mh. Silleyman Demirel Cad, Qubba Concept Blok No: 10 Esenyurt / ISTANBUL adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilegtirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasma devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senctieri
Borsa'da islem giremeyecektir. Bunlann yeniden Borsa’da islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amactyla teslim edilerek MKK nezdinde hak sahiplerine iliskin kayitlanin olusturulmasina
baghdur.

SPKn'nun 13’linclt maddesinin dérdimct fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasas: araclanimin Kurulea belirlenen esaslar gercevesinde teslimi zorunludur, Teslim
edilen sermaye piyasas: araclan kendiliinden hilkiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen serma}rﬂ
piyasas: araclan ise kavdilestirilme kararindan sonra Borsa'da islem goremez. SP s =
tarihinden 6nce kaydilegtirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kara ¥
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Kavdilestirilmis Pavlara fliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarumizdan,

8. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutanm hesaplanmin bulundugu aract kurumlar
veya fhrager aracihiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplannin bulundugu arac1 kurumlar
aracihifiyla

yeni pay alma hakla kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak vatracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay ahma hakla kullanm siiresi icinde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacakur.

iii) Bu sermaye artirumimda veni pay alma haklon: kullanmak 1stemeyen ortaklanmiz, yeni
pay alma hakki kullamm siiresi icinde bu hakkini satabilirler.

b} Kullamimayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Sermaye artinminda yeni pay alma haklkam kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler. Paylari Borsa Tstanbul’da islem géren
sirketlerin nakdi (bedelli) sermaye artis: vapmak fizere belirledikleri yeni pay alma (riichan hakki)
haklarinin alinip satilmas: icin Borsa tarafindan belirlenecek siire 1¢inde “R™ ézellik koduyla
richan hakki kupon siralan isleme acilir, Riighan hakk: kuponlan Pay Piyvasasinda gecerli olan
kurallarla iglem gdriir. Riichan Hakl Kupon Pazan kapams (son ilem) giinii ise riichan haklk
kullamim stiresi sonundan énceki 3, is giiniidfir,

Yeni pay alma haklarmn kullamimasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle,
nominal degerden diigiik olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olugacak fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasasi®nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) ig ghinkik siirenin baglangic ve biti
tarihleri, tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Suket'in  kurumsal internet sitelerinde
(www etilermarmaris.com.lr  ve www.etilermarmariskuryvemis.com),  araci  kurumun

https://inlegralvatiim.com.tr internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ads, is adresleri ve
bir paym satin alma fivat ile bu kisilerin ihracc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yolctur,
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine satis.  duyurusu,  Sirket'in  kurumsal  internet sitelerinde
(www etilermarmaris.com.tr ~ ve www.etilermarmariskuruyemis.com  aract  kurumun
https:/fintegralvatirim.com.tr internet sitesinde ve Kamu Aydinlatma Platformu intemet adresinde
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Tasarruf sahiplerine sati§ duyurusu gazetelerde ilan
edilmeyecekiir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandinlnasFTaes
nemalandirilacaksa esaslar: 4

Nemalandinlmayacaktir.
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24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Etiler Gida ve Ticari Yatrimlar Sanavi ve Girevi
Ticaret A.S.
Izzettin Kaplan I Yonetim Kurulu Bagkam
Seyhan Eripek | Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Tunahan Coban Yénetim Kurulu Uyesi
Zehra Karaday Yénetim Kurulu Uyesi
Cansm Cinar Yonetim Kurulu Bagmmsiz Uyesi
Mehmet Fadil Sezgin Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Murat Kahveci Damsman
Cihan $ahin Yaurime: Tliskileri Yoneticisi
Neslihan Ozdemir Yanrime: iliskileri Boliim Gérevlisi
Ali Korkusuz Danisman
Yesim Korkusuz Danigman
aeref Gimiisdere Danmisman
Integral Yatirim Menkul Degerler AS. Girevi
Kadir Cenk Uhakartal Integral Yatmm Menlkul Degerler A S.
Krvane Memigoglu Integral Yatmm Menkul Degerler A.S.
Asli Usul Sever Integral Yatirim Menkul Degerler A S.
Ibrahim Tagdogan [nlc_g,ml Yatirim Menkul Degerler A.S.
Osman [lker Savuran Integral Yaurim Menkul Degerler A S.

| Dt. Bora Eralp Integml Yatrim Menkul Degerler A5,
Deniz Tunca | Integral Yanrim Menkul Defierler A.S.
Erdem Kisker Intepral Yatirim Menkul Deferler A.S.
Eren Ege Avisik Integral Yatirim Menkul Degerler A S.
Ozkan Kahraman Integgral Yatwum Menkul Degerler AS.
Avsegiil Dicle Integral Yatrim Menkul Degerler ALS.
Seda Yalcmkaya Ozer Integral Yatimm Menkul Degerler A5,
Ismail Tar | Integral Yatinm Menkul Degerler A S.
Deniz Mustafa Giilsen Intf:gml Yatirim Menieul Degerler A.S.
Metin Cigerci Inte,s_u‘al Yaunm Menkul Degerler A.S.
 Serhad Bozact Integral Yatinm Menkul Degerler A_S,
‘Vezin Bagimsiz Denetim A.S. Gilrevi

| Ismail Kos Sorumlu Denetgi

| Sileyman Havri Balct Sorumlu Denetei

| Ahmet Orug Denetei
Omer Duman Denetei
Sacit Ak Denetei
Crzgilr Ineci Denetgi
Mehmet Salih Bilge Denetgi
Alperen Coskunoglu Denetgi Yardime:s! -

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1, Ihragginin bildigi lgiide, ihragomm ana hissedarlan veya yénetim kurulu iiyeleri ile
yinetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak tashhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadif veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylann yiizde  rAR LIy
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,
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24.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinleymis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarini halksa
arzdan pay almak igin basvurmus olduklar arac kurumdan Ggrenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile talepte bulunan vatrimemnm
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan 1,- TL nominal degerli her bir pay igin 1,- TL tizerinden kullandirilacaktir,
Yeni pay alma haklannin kullammindan sonra kalan paylar ise 1,- TL nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatnmeilar, bagvurduklan aract kurumlann iicretlenditme politikalarna tabi
olacaklardir. MKK tarafindan Araet Kuruluslara tahakkuk sttirileq tutarlar ve pay tutan fizerinden
hesaplanan aracilik komisyonu gibi hizmet bedelleri arac kurumlarin uygulamalarina istinaden
vatimeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile sahg fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fivatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair bilgi:

Paylar yeni pay alma haklann kullaniminda 1.- TL nominal degerli pay basina 1,00 TL'den, yeni
pay alma haklarmn kullammmindan sonra kalan paylar ise | TL nominal degerin altinda kalmamak
kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satlacaktir, Yeni pay alma haklarmm
kullamimasina izahnamenin ilanmdan itibaren en ge¢ 10 guin iginde baslanacaktr. Yeni pay alma
haklan Sirket tarafindan KAP araciliftyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 {onbes)
glin stireyle kullandinlacaktir,

Yeni pay alma haklannm kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak
izere BIST Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan 2 (iki) is giind siireyle halka arz edilecektir. Yen;
pay alma haklarmin kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklannmn kullammindan sonra
kalan paylar ise nominal deferden asa@ olmamak fizere Borsa fstanbul Bi rincil Piyasa'da olusacak
fiyattan saulacaktir. Satista Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-5.2 savill Sermaye Piyasasi
Araclari’nin Satig Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacaktir,

Halka arz siiresi iki (2) iy giiniidiir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Sans Duyurusu ile
Sitket’in kurumsal internet siteleninde (www.etilermarmaris.com.tr ve
www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP da (www kap.org.tr) ve Integral Yatrnm Menkul
Degerler A.8. nin (hitps://integralvatirim.com tr} internet sitesinde ilan edilecektir,

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolay
menfaat saflayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamustir,
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24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkmda bilgi:

Sirket ile Integral Yatmim Menkul Degerler A.S.'nin arasinda 14/01/2025 tarihinde Aracilik
Stzlegmesi imzalanmigtir.

" Halka Arza Araciik Eden Kurulug | Integral Yatirim Menkul Degerier AS. _:I
Adresi Bilyilkdere Caddesi 59, Sokak No:243 Spine
- Tower Kat:2 Maslak-Sarrver/[STANBUL
Telefon 444 | 858 B
| E-Posta in ﬁ1-’cﬂjnleqralvutjnmcugu tr
| Internet Adresi | https:/Vinteeralvativim.com.ir =

24.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn isimleri:

Paylarm ihrag ve satiy islemlerd Tiirkiye Cumhunyeti'nde gergeklestirilecefinden, paylarin
saklama, takas ve ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestinlecektir.

24.4.3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

Yilklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunuimaysn |

| Paylurin Paylarin
| Ologturulmussa AraciliFin Muoméusl H;}:;:““ Nominal H:'I.-::;:m

Yetkili Kurulus Knngi}_‘:mldam Thril I:T‘E‘“l 5 Puylars | Degeri (TL) Paylara

¥ ; Oram (%) Oram (%)
Integral Yatinm En b
Menkul Deferler Yoktur Gmfl Yolour Yoltur 120.000.000 100,00
AS,

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Integral Yatnm Menkul Degerler AS. ile 14/01/2025 tarihinde “Aracilik Sézlesmesi®
imzalanmigtir. Sermaye artinm siiresi igerisinde veni pay alma haklarmn kullanim sonras: kalan
B grubu paylann BlAS'de satisi Aracr Kurum tarafindan en ivi gayret aracih@ ile
gergeklestirilecektir. Kurum bu Aracilik Stzlegmesi ¢ergevesinde aymi zamanda danisman olarak
da hizmet verecektir.

24.5. Halka arza iliskin flgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatieri:
Sermaye artinminda ihrag edilecek paylarm halka arzi kapsaminda;

Etiler Gida ve Ticari Yaunmlar Sanayi ve Ticaret A.S. sermaye: Integral Yatimm Menkul Degerler
A.5. aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzim taraflan arasinda herhangi bir menfaat catismas: bulunmamakiadir. Araci Kurumun
halka arz komisyonu diginda, dogrudan ya da dolayh olarak halka arz bagarisma baglanmug bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapiip yapilmadig ve

erken islem ﬁ'nrme tarihleri:
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Sirket paylar: borsada iglem gordiigii igin, yeni paylar yeni pay alma hakk: kullammunimn birinci
gtini gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST Ana Pazar’da islem gérebilecektir,

25.2, Thrageimn aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigma/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulonmadifina iliskin
bilgi:

Meveut B Grubu paylar BIST Ana Pazarda islem gérmektedir. Sermaye artimm nedeniyle
gikarilacak B Grubu paylar da Ana Pazarda islem pérecektir.

25.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aymi grupta ver alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga
konu edilmesi veya satm alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasas: araclarmun tahsisli/nitelikli
yatrimmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas araclarinin sayisy,
nominal degeri ve dzellilleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieihin esaslan:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar haklanda bilgi:
Yoktur.
26.2. Paylarin: halka arz edecek ortaklarin sahsa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.
26.3. Halka arzdan sonra dolagimdald pay miktarimin artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) ihrage: tarafindan verilen taahhiit:
Yokrur,
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyvasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yotur,
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.
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27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragoimn elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Thraca iligkin toplam maliyetin asagidaki tabloda gésterildigi fizere 1.900,000 TL olacag, pay
basina malivetin ise 0,0079 TL olacagl tahmin edilmektedir,

Halka Arz Tahmini Malivetler Tutar (TL)

SPK Kurul Uereti (0,002) 240.000
Borsa Kota Alma Uecreti (0,0003) (BSMV Dahil) 37.800
MKK Ihraggr Hizmet Bedeli (0.00005) (BSMV Dahil) 6.300
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 682.500
Rekabet Kurumu Pay:, 4%.000
Diger Maliyetler (Tahmini) 192.000
Toplam Maliyet . 1.206.600
Pay Basina Diigen Maliyet 0,010055
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 120.000.000
Halka Arz Tahmini Malivetler Tutar (TL)

SPK Kurul Uereti (0,002) 240.000

Borsa Kota Alma Ucreti (0,0003) (BSMV Dahil) 37.800

MEK lhracer Hizmet Bedeli (0.00005) (BSMV Dahil) 6.300

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 682.500

Rekabet Kurumu Pay 48.000

Diger Maliyetler ( Tahmini) 192.000

Toplam Malivet 1.206.600

Pay Bagma Diigen Malivyet 0,010055

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 120.000.000

27.2. Halka arzin gerekceesi ve halka arz gelirlerinin kullamm verleri:

Yonetim kurulu karar: ile kabul edilep kamuya agiklanan Fon Kullanim Yeri Raporu’na gére halka
arzin amact ve kullanim yeri agagidaki gibi belirtilmistir.

Surketimiz 2021 yihinda bagladif déniistim siirecinin bir devams olarak, 2022 vilinda kuruyemis
tretim ve paketleme tesisi icin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhifima vapmis oldufumuz 27
milyon TL lik yatrim tegvik belgesi onaylanms, Mart 2022°de Adryaman ili Besni ilgesinde,
8.763,13 m2 arsa iizerinde bulunan 1900 m?2 kapal alana sahip fabrika binasi salpFiea e
kuruyemis isleme tesisi yatirimuna baglanmistir. Bir yulik yatirim siirecinin ardmdag/
ton isleme kapasitesine sahip olan kuruyvemis isleme ve paketleme tesisimiz 26.04 )
actlarak firetim faalivetlerine baslamistir.,
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Sirketimizin basta antepfistg ve incir olmak fizere muhtelif tirdeki kuruyemis isleme ve
paketleme tesisi kurmas: ile birlikte, kuruyemiy ticareti faalivetleri de baglamisur, 2021 yilinda
toplam 29.2 milyon TL olan satiglannuz, 2023 yilimda 330,6 milyon T1."ye, 2024 vili sonunda ise
1.103,6 milyon TL’ve yiikselmistir. Yeni yatrim ile birlikre sirketimizin aktif biiviikligs hizla
artmug, 2021 yilinda 62,5 milyon TL olan toplam varliklarimiz, 31.12.2024 tarihinde 657,1 milvon
TL'ye yiikselmistir, Kuruyemis sektdrii, gerek idretim yapan giftgilerin desteklenmesi amaciyla
pesin ddemeler yapilmasini gerektirmesi, gerekse mevsimsellik sebebiyle hammadde alimlanmm
yilim son geyregine yofunlasmas nedeniyle, yiiksek miktarda igletme sermayesine ihtivag
duyulmasina sebep olmaktadir. Sirketimiz icin nakit sermaye artirmmiii zorunlu hale gelmistir,

Sirketimizin en biivilk hissedan izzettin Kaplan'm sermaye artirumi Sncesinde Sirketimize
Kullandirmis oldugu, mevcudiyeti ve muacceliyeti Yeminli Mali Misavir Serhat Baskoca
tarafindan hazirlanan 12.06.2025 tarih ve YMM-35105948/571-86 sayih Yeminli Mali Misavirlik
Raporu ile tespit edilen toplam 85.913,728,57 TL, sermaye artirim srasinda, Izzettin Kaplan®m
yeni pay alma hakk: schebiyle yatirmas: gereken 45.471.784,- TL tutarmdaki sermaye koyma
borcundan diiiilecektir. zzettin Kaplan, yeni pay alma hakkinm tamamm kullanacagint beyan
etmistir.

Yapilmas: planlanan 120.000.000.- TL lik nakit sermaye artinmindan, sermaye artinmina iliskin
tahmini 1,2 milyon TL'lik maliyetler ve Yénetim Kurulu Baskam lzzettin Kaplan'in sermaye
artirimu Oneesinde Sirketimize kullandirmig oldugu fonlar sebebiyle olusan 85.913,728.57 TL
mtanindaki alacagimmn, sermaye koyma boreundan dugiildiikien sonra, 73.321.616.- TL lik bir nakit
girdisi beklenmektedir. S6z konusu fonun tigte ikisi ile (vaklagik 49 milyon TL) finansal borglarn
geri Odenmesi, kalan digte birlik kism ile de (yaklasik 24,3 milyon TL) isletme sermayesi
ihtiyaglarmmin (ham madde alimlan, ticari berglarn 6denmesi, personel, enerji vb {iretim giderleri,
gibi) karstlanmas: planlanmaktadir,

Sermaye artinmmdan gelecek fonun kullammi ile birlikte, gerck finansman giderlerimizin
azalmas: yoluyla, gerekse hammadde alimlannda pesin Gdemenin saglayacag pazarhk giicii ile
Sirket karhihgumizin artmas: beklenmektedir.

28. SULANMA ETKISi
28.1. Halka arzdan kaynakianan sulanma etkisinin miktar: ve yilzdesi:

Asagida yapilan hesaplamalar gerceklestirilecek olan %4100 oranindaki bedelli sermaye
arturiminda tiim pay sahiplerinin veni pay alma haklarm kullanacaklan varsayim ile yapilmug olup
aksi durumda yapilacak hesaplamalar farklihk arz edecektir.

Meveut ortaklann halka arzda veni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklan varsayimi ile
sulanma etkisinin ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin tablo asagida yer almaktadir,

TL | Sermaye Artirim Sermaye Artirim |
| Oncesi (TL) |

| (31.12.2024)

Halka Arz Fiyat

Nakit Sermaye Artist |
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Emisyon Primi 0
Briit Halka Arz Geliri 120.000.000,00
Sermaye Artirnmu Masraflar: 1.206.600,00
Net Halka Arz Geliri 118.793.400,00
f]zkaynaklar (Defter Degeri) —31.12.2024 287.366.488 406.159.888,00
Odenmis Sermaye 120.000.000 240.000.000,00 |
Pay Bagina Defter Degeri | 2.39472 1,69233
Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma |

Etkisi TL - -0.7023%
Meveut Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma e
Etkisi % B A}_I

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler iidinda yamlmus olup, gercek verilerin ortaya
gikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir,

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Meveut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklann: kullanmadiklan varsayim: ile sulanma
etkisinin miktart ve ylizdesinin hesaplamasma iliskin olarak hazirlanmis calisma asagda

sunulmalktadir.

Sermaye Artirim Sermaye Artiriom
{Inecesi (TL) Sonras: (TL)
Ortaklarm veni pay
alma hakiom
o0 kullanmamas
VErsayIml
31.07.2025 Tarihli Kapams Fivat 9,33
Meveut Sermaye 120.000.000
Halka Arz Edilecel Difer Paylar 120,000,000

Riichan Haklarimn Hi¢ Kullamimadis Durumda Halka
Arz Fiyat 933
Halka Arz Fivah 933
Halka srz edilerek pay adedi 120,000,000
Halka are hasilat: (Briit) 1115600000
Ihraca iligkin malivet 3,203 800
Net hasilat 1.116.394.200
Ozkaynaklar 287.366.488,00 1.403.760.688
Odenmis Sermaye 120.000.000,00 240.000.000
Pay Bagina Defter Deferi 238472 PR

Meveut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Etkisi TL

Meveut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Etkisi %

Yeni ortaklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi T1.

Yeni ortaklar Tein Pav Basing Sulanma Ftkisi %
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracoiya damgmanhk yapanlar hakknda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihrager ile imzalanan sermaye artinmi aracihk sézlesmesi gercevesinde
Integral Yatrim Menkul Degerler A.S. ile calistimaktadir,

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlar ile ligiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; herkese agik diger bilgi kaynaklanindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve
ongorillere yer vermcktedir. Izahnamede ficiinei salis bilgilerinin kullanildig: yerlerde, o
bilgilerin kaynag belirtilmistir. Bu gibi {figlinci sahis bilgilerinin izahnamede dogm bir bicimde
aktanlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; herkese actk bilgi kaynaklarinda ticiine
sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu dilsiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Bagunsiz Denetim Bafimsiz Denetim Bagimsc: Denetim

g';::ﬁl Tablo Kuorolugunun Kurulugu'nen Ortak Bas Kurulugu'non GirlisSonug
Ticaret Unvam Depetgisinin Adi Sovads Adres|
Kazilirmak Mah, Dumlupimar
= Bul 1443 Cd Ne9, 4.3
01032032 Vezin Bagimsz Blok, Kaug, D: 313-314, |  Fatims Zehra KOS Olumiy
31322022 Denetim A5, p
279-2R0
06510 Cankava / ANEARA
Kizilirmek Mah. Dumbhipinar
) . Bul, 1443, Cd. No:%, A3
01.01.2023- Vezin Bagimsz 5 PSP y .
31.12.2023 Denietin A.S. Blok, Kat:g, D 303-314, Ismail KOS Olumnfu
279-280
06510 Canlaava f ANKARA
[ Eimlrmak Mzh, Dumlupmar
" Bul. 1443, Cd. Now9, A3
G1.01.2024- Yezim Bagunsz Ay z
31.12.2024 B i A5, Blok, K.n‘lTﬂ.P.i]E 314, Istnatl KOS CHumla
2T02ED
| 06510 Cankeys / ANKARA |

Ihraget, bildigi ve ilgili sahsm yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla, aciklanan
bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifi ve sz konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Diger taraftan bu izahnamede yer alan kaynak gésterilen bilgiler, ihragemm kontroliinde olmayip,
1zahnamenin diizenlendigi tarih itibariyla internet sitelerinde meveut olup, s6z konusu bilgilerin
daha sonra ihragginin kontrolii disinda kaldirilmas: veya degistirilmesi miimkiindiir.

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida dzetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek Paylar'mn elde tutulmas) ve elden
cikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi hakkinda eengleD TN
vermek amaciyla Isbu [zahname tarihi itibanyla viiriirlikte bulunan vergi mevafs
almarak hazirlanmustir. Ozellikli durumlarda yatrimeslarn vergi damsmanlarf
gerektigi dnemle haurlatilir. Isbu Izahname tarihi itibartyla yiiriirliikte olan vergi me¥)
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mevzZuatinin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye vonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Bakisg
30.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin  yitkiimbiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisi meveuttur, T tirkiye'de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tirkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamami
Gzerinden vergilendirifirler. Tiirkive’de yverlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar fizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarnca, (i) Tiirkiye’de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkez
Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tegekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: ilkelerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye iginde ve disnda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam; tizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (1) itkametgahin Tiirkive’de bulunmas; veya (i) bir takvim
yili igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alty aydan fazla oturulmas: olarak tanimlanmigtir. Buna
el olarak, belli bir girev veya is icin Tiitkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlan, uzmanlar.
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumian buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiickiye've gelen yabancilar ile tutukluluk,
hukiimliiliik veya hastaltk gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de ahkonmus veya kalmig olanlar
Tiirkiye'de verlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendiriimezler. Bununla
birlikte, yurt disinda mukim kigilerin Tirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklanmn
tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabaner iilke arasinda imzalannug ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmas: hikiimlerinin de dikkate alinmas| gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylar'in BiST te
elden gikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile {lgili
dagitilan kar paylarmdan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2025 takvim yilinda elde ettikleri ficret gelitler: disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendiriimesinde asagida ver alan artan oranly gelir vergisi tarifesi uygulamr,

Gelir Aralgn Gelir Vergisi Oram (%)
158.000 TL'ye kadar R
330.000 TL'nin 158.000 TL'si igin 23,700 TL, fazlas 20

800.000 TL'nin 330.000 TL'si igin 58.100 TL (ficret gelirlerinde 1.200.000 27

TL'nin 330.000 TL'si icin 58.100 TL), fazlas:

4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si igin 185.000 TL (iicret gelirlerinde 4.300.000 "

TL'nin 1.200.000 TL'si igin 293.000 TL), fazlas: B
4.300.000 TL'den fazlasimin 4,300,000 TL'si igin 1.410.000 TL (ficret
gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasinm 4.300.000 TL'si igin 1.378.000 TL),
tazlas;
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30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarmca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklary, kurum kazanclar
iizerinden kurumliar vergisine tabidirler. Kurumiarin vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklar tahsil Usulii Hakkinda Kanun
lie Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait
lurum kazanglan igin %25, 2022 wilt vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan icin %23
olarak degistirilmistir. Borsa fstanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem g&rmek iizere ve
sermayesinin en az %20sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarm kurum kazanclarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
baglamal lizere bes hesap dinemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktr.

KVK'da tam ve dar miikellefivet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti tanimianmistir, KVK
uyarmea bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin
Tirkive’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasma ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig ve yOnetildigi merkez olan i§ merkezinin Tirkiye'de
bulunmas: gerckmektedir, Tiirk vergl mevzuat cercevesinde belirtilen bu iki sartt saflamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Lam milkellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri kazanclarnin
tamamu izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumiar isc sadece Tiirkiye'de elde
ettiklen kazanglan fizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlannin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatnlmis olmas: gerckmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kisiler bakimndan deger artig kazanclarmmn T trkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin stz konusu deger artis kazancin do guran igin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya Sdeme yabanc: bir filkede yapilmis ise,
Tirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina édeme yapilamn hesaplanna intikal ettirilmesi veva
karindan aynlmasidir.

30.2. Paylarn elden ¢ikanlmas: Kargibfinda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BIST'te islem giren paylarin elden gikanimas:
sonucu saglanan defer arig kazanclanmin vergilendirilmesi GVK’nin Gecici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayic: kuruluslar tarafindan
vapulan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVE nn Gegici 67. maddesinin yiirlirliik siiresinin 31
Aralik 2025 tarfhinden sonraya uzatlmamas: veva herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuana dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agafnda ged
Uzere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alin Saum Kazanglarmin Vergilendirilmdé
Ortakligs Paylart Harig), BIST te iglem géren paylarn slden ¢ikarilmasindan sadfh
artis kazanglan genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir, =
ETILER GIDA VE TicAR]
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Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylann ahm satimina aracihk ettikleri vatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluslardir, Bankalar,
aract kurumiar ve saklayie: (saklamaci) kuruluslar tevkifat viikiimliliikleri tahtindalki ilgili verg
beyanlarini, figer aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.5.-MKK diginda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirnmeilann islemlerinde vergi
tevkifatinm yapiimas: esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir,

BIST te iglem goren bir paym bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veva araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahs tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn tespitinde
dikleate alinacaktir. S6z konusu paylarm bir baska kigi veya kurum adina nakledilmesi halinde als
bedelinin ve ahs tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira iglemin T.C,
Hazine ve Maliye Bakanhi'na bildirilmesi gerckmektedir. Bu bildirimler, baska bir kigi veya
kurum adma nakiin aym banka veya aract kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir,

Saklayier kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orami kanunen
%15 olarek belirlenmigtir. $6z konusu tevkifat oram bankalar, aracs kuruluglar ve saklayic
Kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir;

a) alim satimna aracilik ettikleri menkul kivimetler ile diger sermaye piyasasi araglannm alig ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarmm itfas: halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclanimmn tahsiline aracilik ettikleri dinemsel
getiriler1 (herhangi bir menkul kiymet veya diger senmave pivasas: aracina bagh olmayan),

d) aracilik ettikleri menlul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannm &diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari {BKK) uyarnca, kanunen %135 olarak
belirlenen tevkifat orans: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbzlegmeleri, BIST te iglem goren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere pavlar
(menkul kiymetler yatimm ortaklik paylan haric) ve pay yogun fonlanmin katilma belgelerinden
elde edilen kazanclar T.C, Hazine ve Maliye Bakanligi’nea ihra¢ edilen altina dayah devlet ic
borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Haklanda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayal
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPKn’na gore SPK’ca onaylanms finansman
bonolanndan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalanndan saglanan gelirler ile bunlann elden gikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasian menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ile defier artist kazanclan elde etmek ve bunlara bagle=ArTirs.
kullanmak amacryla faalivette bulunan miikelleflerden 6362 saylli SPKn'a gore kups
fonlan ve yatinm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye jBa kg
belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak fizere yukaridaki (i) bt:n-:jinr

disinda kalangdedlam kazanglariehr 9610 uygulanir,
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Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarm ileride degigiklife ufrayabilecedini gbz Oniinde
bulundurmalidar.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunm elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ik giren ilk ¢ikar metodn
esas alinacaktir. Paylarn alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ay giin i¢inde birden fazla alim satm yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin
tespitinde agulikl ortalama yontemi uygulanabilecektir. Al ve satig islemleri dolayisiyla Gdenen
komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinim tespitinde dikkate alinr

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel T ebligi uyarnca menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi
araglarina iliskin tiirler (1) sabit getirili menlku] krymetler; (ii) defisken getirili menkul kiymetler;
(ii1) diger sermaye piyasast araglan ve (. iv) yatrim fonlan katilma belgeleri ve vatrm ortakliklan
paylar olacak sekilde belirlenmigtir, Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
ve apsiyon stzlesmeler, menkul kivmetin dahil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yaplan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te
islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrac edilen aract kurulug varantlan paylarmin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alimir. Pay ve aymi tiirden oldugn kabul edilen menkul kiymet alun satimindan dogan
Zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen i aylik déneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinm son ii¢ aylik déneminde olugan
zarar tutaninin izleyen déneme aktarilmas: miimliin degildir. Dovize, altina veya bagka bir degere
endeksli menkul krymet veya diger sermaye piyasasi araciun alig ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki TL kargrliklar: esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
Sermaye piyasast aracimin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifar
matrahinin tespitinde kur farks dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumiara ait olup, BIST"te ilem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanimasmds tevikifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelitler, miikelleflerin her tirli ticari ve sinaj
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tammlanan ticari kazang hiiidimleri cercevesinde
kazancm tespitinde dikkate almur. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, GVK mn ilgili hitkfimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimleri
gergevesinde, tevkifata tabi kazanclarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK'min gecici 67. maddesi kapsamunda tevkifata tabi tutulan Kazanglar icin gercek kisilerce
yillik veva miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik =____g,:.f S
de bu gelirler dahil edilmez. Stz konusy madde hiikiimleri uyarnea tevkifata tz

tutulmasin dar mitkellef gercek kisi veya kurumlarea Hazine ve Maliye Bakanli :}r‘
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kiralama girketleri ve tam miitkellef kurumlar tarafindan yurt disginda thrac edilen meokul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya tzel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglannin iiger ayhik dionemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak ahm satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nmn gegici 67/5 maddesi uyarnea, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi va da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir,

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbaskan Karalan uyannea, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlan Bakanlar
Kurulu’nea % olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oramm artinlmasi durnmunda dar
milkellefler acisindan ¢ifle vergilendirme sorunu gindeme gelecektir, GVK'min gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan gifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi
hitkimler1 dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce
uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlarin, GVK’mn gegici 67. maddesi kapsarminda Tiirkive deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
vapabilmelen icin vergi kimlik numaras: almalari gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarimin noter
onayh bir 6megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Mikellef kurumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkive'nin o iilkede
bulunan temsileiligince onayh Tiirkge bir 8megini veya yabanc: dilde onayh kurulus belgesinin
terclime biirolannca terciime edilmis Tiirkge bir Grmegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti vatandaglan igin niifus elizdanmin fbrazi yeterli
olacaktir,

Ayrica bankalar ve arac kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine iglem yapmals: igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin toplu olarak vergi
kimlik numaras: alahilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergl kimlik numarasi alinmasmna gerck bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama vapilmak suretivle revize edilecektir,

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili ilkedeki Tiirk konsolosluklarmea tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, hanka
Ve aracl kurumla: vamas:yla veya dugmdan |hru ad:lrnea gf:ra}unck‘tedu Bir takvim ¥ Jerer T,
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Tevkifat uygulamasmdan dnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendinmeyi onleme anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan Tirk vergi mevzuat uyannca
odeme tarihinde gegerli olan tevkifat orami uygulanmak suretivle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Malive Bakanhf gerekli gOrdiiga hallerde, cifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalar hilkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimim yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimndan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeler T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'mn tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
balamindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacakur.

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettifii cifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalan ve
anlasmalann Tiirckge metinleri Gelir idaresi Bagkanlifi'nin www.gib.gov.ir web sayfasinda yer
almaktadir.

30.2.2 Genel olarak pay alim satims kazanclanmin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK mn gecici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir,

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanelan, GVK 'min miikerrer 80. maddesi uyarmnca gelir vergisine tabi olacakiyr.
Ancak amlan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarimast
durumunda elde edilen kazanclar” vergive tabi olmayacaktir. GVK gecici madde 67°de yer alan
0zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikartlmasindan elde edilen gelitler de,
GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacakur. Pay senetlerinin elden
¢ikartlmasimda da kamu menkul kaymetlerinin satismda oldugu gibi, GVK'nin Miikerrer 81,
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay hari¢ olmak izere Deviet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fivat artis oraninda artinlarak dikkate almabilecektir.

GVEK ' 'nin miikerrer 1. maddesi uyarmnca mal ve haklann elden ¢ikanimasinda iktisap bedeli,
elden gikarlan mal ve haklarm, elden cikanldig ay harig olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitisiince belirlenen toptan esya fivat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir, Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig orammm %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’mn madde 86/1 (¢) uyannca tam miikellef gergek Kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK’ nin 103, maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutan agryor ise (bu
tutar 2025 yih igin 330.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2. Dar miikellef gergek kigiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiz@
suretiyle vergilendirilmis olan; dcretler, serbest meslek kazanglar, menkul vey gaypimgak
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname verilmezlf Dz 7
gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK 1§
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oyarmnca, bu kazanglarin mal ve haklann Tirkiye'de elden cikanldig verin vergi dairesine
minferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanci tilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hiikiimierinin de dikkate
alinmas: gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumiar

30.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarn elden cikariimasmdan
saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazanc
olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

30.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK*nm 5/1-e maddesi uyarmnea kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylarmmn satisindan dogan kazancin %75°lik kismr kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan vararlanabilmek igin satiy kazancimmn satisin vapildif yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda ty tulmas; satig bedelinin
satigin yapildifi yili izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satgi yapan ve
dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile Ugrasmarmasi
gerekmektedir.

Burada, séz konusu istisnamn amact, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faalivetlerde daha
etkin bir gekilde kullamlmasima olanak saglanmast ve Kurumlann mali biinyelerinin
giclendirilmesidic. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda baglt degierlerin bagka bir bagli defere
domiigmityor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disnda herhangi bir sckilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ¥4 da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktanlan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisivla zamamnda tahaklkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Aymi siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya giire yapilan devir ve boliinmeler haric)
halinde de bu hiikiim uygulanir,

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Knrumlar

Dar Mitkellef kurum, Tiirkive’de bir igveri agmak suretivle veva daimi temsilci vasitasiyla devamh
menkul krymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildifi {izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganiarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazane:
elde eden Dar Miikellefler acismdan da lgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarn vergilendirilmesi agismdan Tiirkiye'nin imzalamig oldu@u
yiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi Goleme anlasmalarumn hitkiimleri Onem arz etmgktedi
Soz konusu anlasma hitkiimleri, Tiirk vergl kanunlarindan énee uygulanacaktir, ~
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30.2.2.3 Yabanci fon kazanclarmmin ve bu fonlarin portféy yoneticilifini yvapan sirketlerin
vergisel durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVK'va 6322 sayili
Kanunun 35%inei maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliife girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinm vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabane: fonlar ile bu fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticilifi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yéneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir,

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, portfy véneticisi sirketler aracilifnyla
organize bir borsada islem gérsiin veya gormesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve Sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) diviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi: (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile iigili elde ettikleri kazanclan icin KVE'mn 3/A
maddesinde sayilan sartlann saglanmas; durumunda; portféy véneticisi sirketler, bu fonlann daimi
temsileisi sayiimayaecak ve bunlarn i yerleri de bu fonlann is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclan i¢in beyanname verilmeyecek
ve difer kazanglar nedenivie bevanname verilmes; halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir,

Bu uygulamanmn, yabane: fonlarm Tiirkiye kaynakl: gelirleri fizerinden vapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tirkive'de bulunan, aktif bilytikligiiniin %51 inden fazlas: tasinmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veyva ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, elde
edilen kazanclar bu uwygulama kapsamimnds degerlendirilmeyecektir,

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay! avanslarmin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3"iincii maddeleri ile GV mn 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapmilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karmn dagitiimas:
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK 'nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
[5/2 ve 30/3"fincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek
kigilere; (i) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara: (1i1) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara: (1v) Dar Miikellef gercek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracthifiyla kar payi elde edenler harig): ve (vi) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan {izerinden 21.12.2021 tarih
ve 4936 Sayill Cumhurbagkanlif Karan gereginee 22.12. 2021 tarihinden itibaren %10 oraninda
tevkifat yapilacaknr (gayrimenkul vatinm ortakliklan igin bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam
Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temnsilei vasitastyla
[aaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir,
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30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'ya 4842 savili Baz1 Kanunlarda Degigiklik Yapilmas) Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumilardan elde edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yansi gelir vergisinden miistesnadir. Tlaveten,
GVK'ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yamilmas:
Haklinda Kanun'la eklenen 22/4 maddes; uyarmca kanuni merkezleri Tirkive Cumbhuriyet:
smirlant igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazh kar paylannin yaris: %507si,
(1) 1igili sirketin Gdenmis sermayesinin en az %50 sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarm
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar T lirkiye'ye transfer etmek sartivla,
kurumlar vergisinden istisnadir,

Kurumlar kar payr dagiticken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi {%50's1) dahil
olmak fizere dagitilan kar pavinin tamanu (%1007%) tizerinden 22.12.2021 itibartyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifatr yapmaktadir. Kar payimin yillik vergi beyannamesinde bevan edilmesi
halinde, s8z konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK 'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumiardan clde edilmis, tevkif
voluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi ttarlars; 2025 yih gelirleri igin 330,000 TL'yi agan
kar payian icin beyanname verilmesi gerekecektir. Bevan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde karm dagihmi asamasinda yapilan %10 orammndaki vergi
kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hitkimler cercevesinde red ve iade edilecekiir.

Ayrica, kann sermaveye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar payi avanslart da kar paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar miikellef gercek kigiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kigilere
dafatilan Kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nea belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu
oran %%107dur) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlagmalannda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi
@nleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin vetkili makamian
tarafindan diizenlenerek imzalanrmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilmli dilkedelks Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac: kurumlar
vasitasiyla veva dogrudan ibraz edilmesi gerekmekitedir. Bir takvim vilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil icin izleyen yihin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef gercek
kigiler tarafindan her yil venilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kar paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

— — —

bulunmamaktadr, >

Diger tarafian GVK'nun 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gepyt
vergisi tevkif suretiyle alinmamis meniul sermaye iratlarini, Tiirkive'de elde edildiffi j.ra.n"i
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir, i =z
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30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK 'mn 6. maddesinda kapsamindali
“safi kurum kazanci”, GVK'mmn ticari kazane diizenleyen hitkiimlerine gére belirlenecektir.
Kuramlar vergisi orami 7456 Sayih Kanun ile 2023°ten itibaren gecerli olmak fizere %425%
¢tkanlmistir. Bu oran bankalar, 6361 sayill Kanun kapsamindaki sirketler. elektronik odeme ve
para kuruluglan, yetkili diviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri, sermaye pivasasi kurumian
ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar icin ise kurumlar
vergisi oram %30'dur. Borsa Istanbul Pay Pivasasinda ilk defa iglem gdrmek fzere ve
sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarn {bankalar, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketler, finansman sirketleri, ddeme ve elekironik para kurulusian,
yetkili déviz milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri haric) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
oram, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tizere bes hesap dbnemi
boyunca iki (2) puan indirimii olarak uygulanacakur. Sirket’in kendisi bu dizenlemeden
faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarmnca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
cdilen kar paylan, tam miikellefivete tabi girisim sermayesi vatirim fonu katihma paylar ile girigim
sermayesi yatum ortakliklarinin hisse senetlerinden clde edilen kar paylan, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve vatinm ortakliklarinm katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylani bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’'nmn 30/3 maddesi uyarmea, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylarl fizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifar yapilacaktir.
Tirkiyenin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalarinda daha diigitk tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 8nleme anlasmalan hitkiimlerinden
vararlamlabilmesi igin ilgili filkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgihi dlkedeki Tiirk konsolosluklarnea tasdikl; Tiirkee
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracy kurumlar vasitasiyla veva dofirudan thraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi, sadece o vl igin izleyen yilin
dordiincti ayma kadar gegerli olup, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise tig yalda bir yenilenmesi
gerekmekiedir,

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veva daimi temsilci aracilif olmaksizmn elde
ettikleri kar paylanm icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler icin Tiirkiye™de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BiLGH

31.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandig izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanmuna izin verilen siire hakianda bilgi:

Yoktur,

31.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

314. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satija  sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecedi dlkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. lzahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acilk ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda,
safigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili Kurulus tarafindan satis esnasinda yatinmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmus uyari notu:

Yolctur,

J1A [ZAHNAME KULLANIM {ZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiL.GILER

31A.1 fzahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
novanlarn ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
vetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil doyurulacad: ve ilgili
bilgive nereden ulasilabilecedi hakkinda agiklamas:

Yolktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izabnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde i
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarmna dair beyanlarina yer vermeleyf
dair koyn harflerle yazilmis uyari:
Yoltur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Asik Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok
No:10 Esenyurt /| ISTANBUL adresindeki ihrageinin merkezi ve basvuru verleri ile
ihracgimin internet sitesi www.etilermarmaris.com.tr - www.etilermarmariskuruvemis.com
ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporiar ile yetkili
kuruluslarea hazirlanan raporlar, esas sbzlesme, vh.)

a) [Esas Sozlesme

b) lIzahnamede Yer Almasi Gereken Déonemlere [liskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporlan

¢} Faaliyet Raporlan

d) Ozel Durum Agiklamalan

2} Kar Dagitun Politikas:

f)  Genel Kurul Toplant: Tutanaklars

2) Ibraggmin izahnamede yer almas gereken finansal tablolar:

l Finansal Tablo Dénemi KAP’ta ilan Edilme Tarihi ]
01 Ocak-31 Aralik 2022 10.03.2023
01 Ocak-31 Aralik 2023 16.05.2024
01 Ocak-31 Aralik 2024 | 27.09.2024
33. EKLER

EK/1 Sirket Esas S&zlesmesi

EK/2 Bedelli Sermaye Artigina fliskin Yénetim Kurulu Karar

EK/3 Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonlarn Kullanim Yeri Raporu
EK/4 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan

EKJ5 Ozel Amagh Yeminli Mali Miisavir Raporu

EK/6 Izzettin Kaplan'dan alinan riighan hald kullamm taahhiidii
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