Etiler Gida Ve Ticari Yatirnmlar Sanayi Ve Ticaret A.S.
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nea ......0...... c.cccu....... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimzin - ¢ikarilmis  sermayesinin  120.000.000 TL’den 360.000.000 TL’ve
cikarilmas: nedeniyle artinlacak 240.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarim fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
va da onay vetKisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin vatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin www.etilermarmaris.com.tr -
www.etilermarmariskuruyvemis.com ve halka arzda satisa aracihk edecek integral Yatirim
Menkul Degerler A.S."nin https://integralvatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu' (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir, Ayrica basvuru
verlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyvasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uvarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitieir ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggi  sorumludur. Zararin ihracodan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
vetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin vonetim kurulu dyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin_vamiltici, hatah veva
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
Kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, vamltic: ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

*Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vimelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
vayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktir, ihraccimin
gelecege yonelik aciklamalarimin dngiriillenden ¢ok daha farkh sonuc¢lanmasina vol
acabilecektir.”

' Ortakligin KAP divesi olmamasi durumunda, KAPa iliskin i
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket
' BORSA/BIST/BIAS Borsa Istanbul AS.
{SiRKETIET]LER Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A_S.
:[BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
GMY Genel Miidiir Yardimcisi

GVK Gelir Ve_rg-isi Kanunu

ARACI KURUM Integral Yaurim Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Plaltormu -
KDV Katma Deger Vergisi

KURUL/SPK Sermaye Piyasas: Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu -
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn Sermaye Pivasas: Kanunu

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlan
VUK Vergi Usul Kanunu
iﬂb[M Yeminli Mali Miisavir

BORSA GORUSU:

Yoktur.

DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Ayrica llan Edilecektir.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum defiistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

ihrace

Etiler Gaida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret
Al$l

Ady, Soyad, Girevi, imza, Tarih
izzettin KAPLAN

Sorumlu Oldugu Kisim:

Y Biesiin Kb gani , "
YATIRIMLAR SAN, : IZAHNAMENIN TAMAMI
Agik s"ws-e .-'-. 202 D ir.:_-.l|:5_.-m_

“Br‘il's Nof G"H 430 SHC- I'.'II]'!4

integral Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adu, Soyady, Girevi, imza, Tarih

i —

IZAHNAMENIN TAMAMI

! 31/01/2025

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ETILER GIDA VE TICARI
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VEZIN BAGIMSIZ DENETIM A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad, Soyady, Girevi
| 01.01.2024-30.06.2024
31.12.2023
Fatma Zehra Kos iIsmail Kos
Sorumlu Basdenetci Sorumlu Denetci ———
R H e TARIHLI FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN
31/01/2025 BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR -
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigi
Al Giris ve uyvarilar Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir,
Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim
kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

s lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda,
davacn yatirimel, halka arzin gerceklestigi

| iilkenin wasal diizenlemeleri cergevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin malivetlere
vasal siirecler baslatilmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete hagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger ksimlart ile birlikte
okundugu takdirde yamloer, hatah veya
tutarsiz olmasi veya vatinmeilarn vatinm

| kararmm vermesine vardimci olacak dnemli
| hilgileri saglamamas) durumunda gidilir.
Al Izahnamenin sonraki kullanimna | Yoktur.
iligkin bilgi
B—IHRACCI .
B.l | Ihragamn ticaret unvam | Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim
ve isletme adi Sirket1
B.2 ihrn{;r;mm hukuki | Hukuki Statii: Anomim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiyve Cumhuriyveti Kanunlan
mevzuat, kuruldugu iilke | Kuruldugu Ulke: Tiirkiyve Cumhuriyeti
ve adresi Merkez Adresi: Asik Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad.
Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt / ISTANBUL
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YATIRIMLAR SAMN VE T




SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz

Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Aynca llan Edilecektir.

internet adresi: www.etilermarmaris.com,ir -
www. etilermarmariskuruyemis.com
Telefon ve faks numaralari: 444 9 384 - 0212 672 81 85

oy hakk: icindeki pavlan
dogrudan veya dolayh
olarak %5 ve fazlasi olan
kisilerin isimleri/unvanla
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda bilgi

hakim
farkh oy
sahip  olup
hakkinda

Ihrageimin
ortaklarimin
haklarina
olmadiklan
bilgi

Varsa dogfrudan veva
dolavh olarak ihraggimin
yiimetim hakimiyetine
sahip olanlarim va da

B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirketimiz, gida restoran, fastfood ve hizl tiiketim mallan ile
kategorilerini de icerecek | franchise sistemi ile faalivetleri konusunda tesisler we
sekilde ihraceimin meveut | igletmektedir. Aynica, Sirketimiz yurtigi ve yurtdisinda
Taaliyetlerinin ve | kavrulmus fisuk, kuru incir, cam fistig igi, hurma, kavrulmus
faaliyetlerine etki eden | findik, kaju, kirmuz fisnk ig1 gibi kuruyemis cesitlerinin
dnemli faktorlerin tamin | satisim yapmaktadir.
ile faalivet gosterilen | Sirketimizin 30.06.2024 tarihi itibarivle, 47 adet akuf
sektiirler/pazarlar Franchise Subesi, 3 adet sézlesmesi imzalanms yeni agilacak
hakkinda bilgi franchise subesi, 1 adet Merkezi Tedarik Deposu, 3 adet

Operasyonel Subesi, | adet Imalat Uretim Mutfag

bulunmaktadir. Yurtdisinda, Kirgizistan, Polonya, Belarus,

Kazakistan, ve Cin‘e kavrulmus Antep fistifn, incir basta
: olmak dizere kuruyemis ihracati yapilmaktadur.

Bda | lhragayn  ve  faalivet | Yiksek enflasyon, iscilik maliyetlen ve genel giderleri
gisterdigi sektirili | artrarak isletmelerin giderlerini yikseltmekte; siki para
etkileven onemli em son | politikasi nedenivle finansmana erisim zorlasmaktadir,
efilimler hakkinda bilgi Jeopolitik gerilimler, savaglar ve iklim degisikhigi gibi

faktorler, tanmsal {iretim ve tedank zincinmi olumsuz
etkilemekte, hammadde temininde sorunlara yol agmaktadir.
Artan regiilasyonlar ve yogun rekabet, isletmelerin stratejik
olarak daha esnck ve dayamkh olmalanm gerektirmektedir.
20235 wilinda jeopolitik riskler, doviz kuru dalgalanmalan ve
ticaret engelleri gibi risklerin yam sira Tiarkive'nin stratejik
konumu, tiretim kapasitesi ve saghkh mda trendleri firsatlar
sunmaktacdir. Sirdirilebiliflik ve dijitallesme egilimleri,
malivetleri diigiirerek iretim sireglerini gelistirmektedir.
Ancak, kredi arzindaki daralma, giiglii bir 0zkaynak yapisina
ve sermaye artinmlanna duyulan ihtiyac: artirmaktadir.

B.5 | Ihragamn dahil oldugu | Herhangi bir gruba dahil degildir.
grup ve grup icindeki veri

B6 | Sermayedeki veya toplam | Sirketin 120.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi iginde

45.471.784,08 TL (%37,89) ile en biiyiik pay sahibi [zzettin
Kaplan’dir,

Izzettin Kaplan'in sahip oldugu paylann 7.528.919,00 TL
nominal deferli kisou A grubu imtivazh paylardir,

Esas sbzlesmemin 7'neci maddesine gbre, A grubu paylar, 4
veva 6 kisiden olusacak Yonetim Kurulu livelerinin vansim
aday gosterme hakkina sahiptir, A grubu paylann oy hakk
imtiyazl bulunmamaktadir.
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ihragciy kontrol

edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kaynaf
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis finansal Sumrh
. . i Bajimsiz Denetimden Gegmiy Demetimden
bilgiler ile ihra¢¢imin i Geemiy
finansal durumunda ve wea 31.12.2022 | 31.12.2023
faalivet 1 d 3L12.2021 | (Kensolide- | (Konsolide- | 300062024 |
y sonuclarinda EGD) EGD) |
mevdana gelen dnemli EE:IE.R:LAR
dEElflkllklEl" Nakit ve Nakit
Benreren 23954849 | 38316041 | 29088135 | 14.583.447
Ticari Alacaklar 21015378 | 169.577.85% | 151.837.534 | 203 586582
-Tligkili Clrmayan
Taraflardan Ticari
| Alacaklar 21015378 | 169.577.855 | 150 837.534 | 203.572.775
| Efumanakh: 145891 | 5860900 1310683 ] 3.900.102
| -Mligkili Taraflardan
Difier Alacaklar 2095520
=lliskih Olmavan
Taraflardan Diger
Alacakilar 145,591 | 5869990 | 1310683 | 1ED4.1ED
Sioklar 4571302 7637185 49170671 31934119
Pesin Oidenmig |
Ciiderler 2768499 | 22201070 | 43277964 | 40059874 |
Can Danem Vergisiyle
Tgili Varhkiar 0| 1311152 291,233 i
| Differ Dénen Varliklar | 1423275 193030 LIIR555] 1 ROSA4G6R
TOFLAM DONEN
VARLIKLAR 51879104 | 245.196.432 | 276.294.775 | 295.872.592
DURAN
VARLIKLAR
Y atinm Amaogh
Gayrimenkuller 0] 9193139 7323348 7965609
Maddi Duran Varlklar | 2190315 92661, 183 | 80226824 99912107
Kullansm Hakia
Varlilar 1.305.160
Maddi Olmayan Duran
Varhilar 4179360 | 17922725 | 26170006 | 31068383
Serefiye 436473 1,842,382 1.842.382 2. 208 OBR
Pesin Odenmg
Giderler ] 0| 3821855 475988 |
Ertelenmis Yerai l
Varhg 551.109 | 40460702 | 47313819 | 49393370 |
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 8.662.507 | 171080221 | 166.698.234 | 191.316.545
TOPLAM
VARLIKLAR 62.541.700 | 416,276,653 | 442.993.009 | 487.189.137
KAYNAKLAR 31.12.2020 | 301220221 31122023 | M0.06.2024 |
KISA VADELI
YUKIMLOLUKLER
Banka Kredileri 16232 [ 47693621 | 90.227.228 | 142.175.732
Finansal Kiralama
islemlerinden Borglar 732.977 26RRA15 | 26TR.I6G
Uzun Vadeh
Borglanmalann Kisa
Vadeli Kisamlari 0| 18417560 | 16193313 ] 16711040
Dvifrer Finansal
W ilkeikmllkler ] 12001291 | 1041636 1538897
Ticari Borglar 6.128.205 | 80199832 [ 64.333210] 45186220




SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK’nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Aynica llan Edilecektir.

~Iligkili Oolmayan |
Taraflara Ticari
Borclar 6.128.205 | BO.199.832 | 64.533.210 | 45.123.790
Calizanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 409641 | 1.TI63T4| 3247056 | 5772508
Ertelenmug Gelirler
{Migteri
Shizlesmelerinden
Dogan
Y ikiimliiklerin
.| Digmda Kalanlar) 9R5.705 | 15920.742 | 41.094.554 | 17281467
Kisa Vadeli Kargihilar 164650 | 4704064 | 7023405 8434015
-Caligankara
Saglanan Faydalara
Tliskin Kisa Vadeli
| Kargiliklar 391,608 475218
-Diger Kisa Vadeli
Karsihklar 164650 | 4704064 6.631.797 7.8958.797
Démem Kan Verg
Y ikmiiliga 1.375.839
Diiter Kisa Vadeli
Yitkiimbtilikler 35311  1.625.447 982.726 1.122.406
TOPLAM KISA
VADELI
YUKUMLULUKLER | 9.848.560 | 171.478.940 | 227,011,543 | 240.900.560
UZUN VADELI
YIKIMLULUKLER
Uzun Vadeli
Borglanmalar 455.795 [ 13456454 £.222 802 6,901 945
-Banka Krediler 0| 1345645 | 4222802] 4235379
Kiralama
f3lemlerinden Borglar 455795 4000000 | 2 666666
Diifrer Finansal
Yiikiimliiliikler 0| 10968340 | S662.650) 4850033
Ticari Borclar B 1050042 1140087 1.229.494
Tligkili Omayan
Taraflara Ticari
Borglar 1] 1.0:50.042 1.140.08T 1229 4494
Ertelenmis Gelirker
(Miagteri
Shrlesmelennden

Dajkan
Yitkiimlikiklerin
Dnsinda Kalanlar) 0| 23978909 | 15428677 11913192
Uzun Vadeli
Kargaliklar 50.305 334,713 350,007 917.176
-Calisanlara Saglanan
Faydalara Migkin Tlzun
Vadeli Kargiliklar 500305 334,713 350.007 917.176
Erteleamis Verz
Yoitkiimlihigi O 5788077 5805703 15412878
TOPLAM UZUN
VADELI
YIKOMLOULUKLER 06100 | 55576535 [ 30.600.016 | 41.224.7T1IR
TOPLAM
YUKUMLULUKLER | 10.354.660 | 227.055.475 | 266.641.559 | 282125278
 OZKAYNAKLAR
Ans Ortaklhiga Ait
{izkaynaklar SLI87.041 | 189.221.178 | 176.350.450 | 205.063,859
Ohdenmis Sermaye 40,000,000 | 20,000.000 | 40,000,000 | 120.000.000
Sermaye Dizeltme
Farklar: 173.781.576 | 173.781.576 | 146.659.570
Paylara lliskin Primler
| { iskontalar) 2894365 | 15717300 [ 16012817 1997350
| Kar veya Zararda
Yeniden
| Sumflandimnimayacak
Birikmis Dijer d 187.542

9

ETILER GIDA VE TiCARI
YATIRIMLAR SAN. VE TigA 8.

Agik Viayeal Mah. rel Cad
- H L
Eseny J. No: 736645



Kapsaml Gelirler
(Giicherler)

-Tammlanmg Fayda
Planlan Yeniden
Olgiim Kazanglan
(Kaviplan)

-245.634

1RT.542

350.215

-T6.075

Kardan Avnlan
Kasitlanmug Yedekler

2RA4.600 | 14.145.353

14.145.353

17.644.148

Ciegmis Yillar Karlan
veva Zarorlan

-E.022.481

=04 40 837

-54.610.683

84,742 819

Met Dinem Kan veva
Zarar

146896191

39.430.204

13.327.828

-14.394. 486

TOPLAM
OZKAYNAKLAR

SL16T.041

189.221.178

176.351.450

205.063.859

TOPLAM
EAYMAKLAR

62.541.701

416.276.653

442.993.009

487189137

FLOLENTE-
ILEz2o
2 | Konsolide |

101, 202

L i F

{Kansalide
EGD*)

1.0 2823

JL1L.2013

(K onsolide
EGD=)

07.00.2823-

30.06.2023

| Konsolide
EGIe*y

.00 2124-
0. 1824
| Bousrweslid e

BGP) |

EARYEY A
ZARAR KI5

Haw'a!

20110424

281516444

330.641 143

11371548

323006 008

Saieglarsy

BRCT K
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
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(o, | | | |

Sirketin aktif biyiikliigii 2023’te %6 artarak 442,9 milyon
TL’ye, 2024 Haziran itibaniyla %10 artsla 487.2 milyon
TL’ye ulagmugtir. Artan enflasyon ve maliyet artiglan, stok
degerlerinde dnemli bir viikselise neden olmustur,

Dionen varhklarin toplam aktifler igindeki pay1 %61°dir ve
afirthkh olarak ticari alacaklardan olusmaktadir. Ticari
alacaklann 2024 Haziran itibariyla 203,5 milyon TL oldugu,
bunun 4.5 milyon TL’'sinin siipheli alacak oldugu
belirtilmigtir. Stoklar, 2023 sonunda artis gostermis, ancak
2024 te azalmastir,

Dwuran varhiklann toplam aktifler icindeki pavi %39°dur. En
biyilk pay maddi duran varhklar (%52) olup, Etiler isim
hakki maddi olmayan duran varhklann biyiik kismim
olusturmaktadir.

Sirketin toplam kaynaklan %58 oraninda yabanc: kaynaklarla
finanse edilmektedir. Kisa vadeli yiikiimliiliikklerin artisi,
tzellikle banka kredilerindeki yiikselisle iliskilidir. Uzun
vadeli borglanma zorluklarni nedenivle sirket, kisa vadeli
kredilere yonelmistir.

Sirketin dzkaynak oram, artan borglanma ve hammadde
malivetlenn nedeniyle arzalmms, 2024 itibanyla %d2'ye
diismiistiir. Bedelli sermaye artinmu ile borglann kapatilmasi,
finansal yapiun giclendirilmesi  ve  siirdiirilebilirligin
saflanmas: hedeflenmektedir. Bu adim. faiz yikiini azaltarak
net kir marjim artiracaktir.

Sirketin satiglan 2023 yilinda 331 milyon TL ye, 2024 in ilk
alt ayinda ise 323 milvon TL've ulasmis ve bu dénem igin
%179 luk reel bir artis saglanmustr,

2023"te malivet artiglan (%22), hasilat artisim (%17) gegmis
ve briit kir marj1 %16’dan % 13"e diismistir. Ancak 2024 in
ilk altr ayinda briit kir marj %15 e viikselmistir.

Finansman giderleri ve kur zararlan nedeniyle girketin net kir
marjn son iki yilda negatif seyretmistir. 2024'in ilk alt
ayndaki net kir marji %o-4,5tir.

Cari oran 2021'de 547 iken 2023%te 1,22°ye dismiis ve
2024te 1,23 seviyesinde seyretmistir. Likidite oram ise
2021'de 4,86'dan 2024'te 1,09°a gerilemistir. Sirketin
dzkaynak yamisimn giglendirilmesi, finansman giderlerini
azaltarak faaliyet kinm artirabilecegi anlasilmaktadir.

B.8 | Secilmis tnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri T
B.10 | lzahnamede wver alan | Sirketin izahnamede yer alan 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024
finansal tablolara iliskin | tarithli ara dinem finansal tablolarinin tamamina olumlu gériis
denetim  raporlarindaki | verilmistir.
olumlu giriis disindaki
hususlarin icerigi
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B.11 | Ihragceimn isletme | Sirketin isletme sermavesi en yakin finansal tablo tarihi olan |
sermayesinin meveut | 30.06.2024 itibanyla 54972032 TL olup, meveut
viikiimliiliiklerini vilkiimliiliiklerini karsilamada veterlidir.
karsilavamamasi

] C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Ihrag edilecek ve/veya borsada | Sirketin sermave artinmi nedeniyle 15.057.838 TL
islem girecek sermaye piyasasi | nominal deferli A grubu imtivazh, 224.942.162 TL
aracinmm menkul  Kiymet | nominal degerli B grubu pay olmak iizere toplam
tammlama numarasi (ISIN) | 240.000.000,- TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.
dahil tiir ve gruplarina iliskin | Ihrac edilecek B grubu paylar halen “ETILR" ISIN kodu
bilgi ile Borsa Istanbul Alt Pazarda islem gormektedir.

C.2 Sermaye pivasasi aracimn | Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakur.
ihrag edilecegi para birimi

C.3 Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Sirketin meveut 120.000.000 TL sermayesinin tamami
tamamen ddenmis pay sayisi | Odenmigtir ve esas sdzlegmenin 6'nc1 maddesine gore
ile varsa bedeli tam édenmemis | bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
pay sayisi

; | Her bir pavin nominal degeri

' C4 Sermaye piyasasi aracimin | Kardan Pay Alma Hakk (SPKn md. 19 SPK Kar Pay

sagladig haklar hakkinda bilgi | Teblig (11-19-1), TTK md.507
Ortakhktan Ayrilma Hakky (SPKn md 24 SPK
Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Aynilma Hakk: Tebligi (I1.23.1)
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn md.27.
SPK ortakhktan ¢ikarma ve satma halkla tebligi (I11-27.1)
: Tasfiveden Pay Alma Haklka ( TTK md.507)

| Bedelsiz Pay Edinme Hakk (SPKn md.19, TTK

. | md 462, SPK pay tebligi VII-128.1.

i | Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md.461, kayith sermaye

' sistemindeki ortakhklar igin SPKn md.18, SPK kayith
sermaye sistermni tebligi (11-18.1)
Genel Kurul’'a Davet ve Kanlma Hakka (SPKn
md.29, 30., TTK md.414, 415, 419, 425, 1527, SPK
vekaleten Oy kullamlmass ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi-11-30.1.)

| Genel Kurulda Mizakerelere Katnlma Hakk (TTK
md.407, 409, 417)
Oy Hakk (5PKn md.30, TTK md.432, 434, 436)
Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK
md.437, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi (11-14.1.)
iptal Davasi Acma Hakk: (SPKn md.18/6, 202, TTK
md.445-451)
Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md.438, 439)
Aznhk Haklan (TTK md 411, 412, 439)

C3 Sermaye piyvasasi  aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliind kisitlayvic
hususlar hakkinda bilgi
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[ C.6
|

T

Halka arz edilen sermave
pivasas1 araglarimin borsada
islem girmesi icin basvuru
| yaphp  yapilmadifs  veva
vapilip yvapilmayacafn hususu
ile islem girilecek pazara
iligkin bilgi

Mevcut paylar BIST Alt Pazar'da islem gormektedir. |
Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikanlacak paylar da bu
pazarda islem gorecektir.

Sirket paylan borsada islem gordigi igin, veni paylar
yeni pay alma hakk kullamminin birinei giind gerekli
MKK iglemlerini miiteakip BIST de

islem gorebilecektir.

C.7

Kar dafntim
hakkinda bilgi

politikas:

Sirketin esas sozlesmesinin 17'nci maddesinde de yer
alan  kar dafitm  politikass  su  sekildedir:
Sirketin  faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin  genel giderleri ile muhitelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veva ayrilmas:
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan

| ddenmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra gerive

kalan ve willik bilangoda gériilen ddnem kan, varsa
geemis yil zararlanmin dilgiilmesinden sonra, sirasivla
asafda ghsterilen sekilde tevzi olunur:;

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5'1 kanuni vedek akgeve aynilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa w1l i¢inde vapilan bagis
tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuatina uygun
olarak birinci temetti aymilir.

¢) Yukandaki indirimler vapildiktan sonra, Genel
Kurul, kar paymmn, ydnetim kurulu iiyeleri ile menur,
mistahdem ve iggilere, cesitli amaglarla kurulmus
valaflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
daginlmasina karar verme haklana sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net dinem kanndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikien sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettii pay: olarak
dafgitmaya veyva Tirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayvirdifn yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanum Yedek Akce:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere dagitilmas: kararlastinlmig olan kisimdan, %
5 oraninda kar pay diigiildiikten sonra bulunan tutann
onda biri, TTK 'mn 519" uncu maddesinin 2 nei fikras:
uyarinca genel kanuni vedek akceye eklenir.

Yasa hilkmi ile aynlmasi gereken yedek akceler
aynlmadikca, esas sbzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi
bigiminde  dagitilmadikga; baska yedek akge
aynilmasina, ertesi yila kiir aktanlmasina ve ybnetim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
velveya kurumlara kir payt dafinlmasina karar
verileme:

Esemyur]
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Kar payi, dajntim tarihi itibariyla meveut paylann
timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaks=izin esit olarak daginhr,

Dagiilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
genel kurulea kararlastinlr,

Bu esas sozlesme hikimlerine gére genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karari geri alinamaz,
Sirket, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu
ve Sermaye Piyasasi  Kurulu  dizenlemeleri
gergevesinde ortaklanna temettii avans: dagiabilir,
Genel Kurul tarafindan Y&netim Kurulu'na verilen
yetki, ilgili il ile simrhdir. Bir énceki yilin temettii
avanslann mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettil
avans: verilmesine ve/veya temetiii dafiilmasina karar
verilemez.

'D—RISKLER

D.1

Thrageiya,
icinde bulundufu  sektire
iliskin dnemli risk faktibrleri
hakkinda bilgi

faalivetlerine ve

Franchise Faaliyetlerine iliskin Riskler:

¥ Franchise wverilen subenin
agilmasi,

¥" Yatrimeinin isletme sermavesi giicii olmamasi.

v Insaat siireci verilen temrinlere uymamasi ve
subenin agilisiun gecikmesi,

¥ Pivasanin dedisken siire¢ durumnlannda
hammadde maliyetlerinin artmas: ve kar
marjimn azalmas:.

¥ Piyasa genelinde olusan zamh fiyvatlann

vanlhis lokasyonda

sube Kurulum maliyetlerine
vansimasiyla yatnmeilann  gekinceli
davranmas:,

¥ Depo iriin kabulii siirecinde SKT si vakin yada
gegmig firlin satin alinmas: yada kabulii.

¥ Anan enflasyon ve hayat pahahhf sebebiyle
tilkketicilerin yemek ahigkanhklannin degismesi ve
lokanta-restoran sektoriine olan talebin daralmasi.

Kuruyvemis Faalivetlerine Yimelik Riskler:

v Rekolte diisiikliigii sebebiyle, iiriin temininde
vaganabilecek zorluklar.

v Yiiksek enflasyon ve artan maliyetler sebebiyle firiin
fiyatlarinin artmasina bagh olarak vasanacak talep
taralrnas:.

v Uriinlerin yetistirilmesi sirasindaki asin ilag ve giibre
kullanmimina bagh uygun olmayan iiriin vetistirilmesi,

¥ Uygun olmayan saklama kosullari sebebiyle iirinlen
bozulmas:, kiiflenmesi.

¥ Bireysel harcamalann azalmasina bagh olarak talep
daralmasi,

v' Igeride artan maliyetlere ragmen, yabanci para
karsisinda TL'nin asin degerli olmasi sebebivle,
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ihrag edilen Griinlere vinelik dis talebin azalmasa.

v' Ozellikle komsu iilkelerle vasanabilecek sorunlarin,
sinir  ticareti ve kuruvemis ihracatina olumsuz
Vansimasi.

D.3 Sermaye piyasasi aracina @ Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar payi
iligkin dnemli risk faktérleri | gelirine iliskin nskler ve sermaye kazancina iliskin
hakkinda bilgi risklerden olugmakta olup, bu gelir tirleri ile ilintili
olabilecek riskler asafida agiklanmaktadar:
Kar pavi (temettii) geliri: Kar payi gelin, sirketlerin
yilsonunda elde ettikler kann dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri kanm nakden veva kar
payuun sermayeye ilavesi suretivle bedelsiz pay ihrag
ederck dagabilir. Sirket'in  dagiabilic kar elde
ctmemesi veya Sirket kar elde etse dahi, Sirket
degerinin daha etkin bigimde artirabilecegi diigiincesi
ile Sirket genel kurulunda kar payi dagitmama karan
alinabilecek olmasi nedem ile, Sirket tarafindan kar
dagitilmamasi riski vardur.

Sermaye Kazanci: Sermave kazanci, raman iginde

borsada islem giren paymn degerinde meydana gelen

arigtan  elde  cdilen gelirdir.  Sirket'in  finansal
performansimn beklentilerin alunda olusmasi veya
sermaye pivasalarinda vasanacak  olumsuzluklar
nedeniyle Sirket'in paylanmin fivati disebilir. Isbu
izahname ¢ergevesinde ihrac edilecek Sirket paylanmn
pivasa degerinin ihrag fivatina ulasmamas: ve bu fivatin
iizerine ¢ikmamasi da miimkindir., Yatinmmeilar satn
aldiklan Sirket paylanm satin aldiklan fiyattan veya

- iizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

' Ihrag edilecek paylara iligkin diger bir risk olarak, halka

arz edilecck B grubu Sirket paylar igin Borsa
istanbul’da yeterli islem hacmi olusamayabilir,
Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamas
durumunda yatinmeilarn sahip olduklan paylan alip
' satma  kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahiplen
ellerindeki pavlan istediklenn fiyattan, tutarda wve
zamanda satamayabilir ve durum pivasada islem
gorecek paylarin fivatindaki dalgalanmalan artirabilir.
Aynica sirketin iginde bulundugu konkordato siireci
srasmda veya sonucunda, Borsa Istanbul A.S.
tarafindan sirketin islem sirasimun kapatlmasina ve tiim
pazarlardan atilmasina karar verilebilir. Bu durumda,
s0z konusu pavlann Borsada saulmasi imkansiz hale
gelecedi igin, paylara iliskin bir ikinci el saglikh piyasa
fivat olusmayabilir,

E—HALKA ARZ
E.1 | Halka areza iligkin | | Sermaye Artinim Tutar 240.000.000
ihrageimn/halka arz | | Sermaye Artinm Maliyetleri 1.589.100

edenin elde edecegi SPK Kurul Ucreti (0,002)
net gelir ile Borsa Kota Alma Ucreti (D£0003) (BSMV Dahil)
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katlanacaf@ tahmini
toplam malivet wve
talepte bulunan
yatinmecilardan

talep edilecek
tahmini  maliyetler
hakkinda bilgi

MKK Ihraggr Hizmet Bedeli (0,00025) (BSMV Dahil)
Aracihik Komisyonu (BSMVY Dahil)
Rekabet Kurumu Pay
Diger Malivetler (Tahmini)
Nakit Sermaye Artinmdan Elde Edilecek Net Nakit
Tutar:

63,000
682.500
S6.000
192.000

138.410.900

Aract kurumlar yeni pay alma haklarinin kullamlmasi, sonrasinda
kalan paylann BIST birincil pivasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracibik yapacaklan igin s6z konusu iglemleri yapan |
vaurimeilardan aracihk komisyonu ve benzeri ticretler igin talepte |
bulunabilirler. Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan araci
kurumlarin  aracithk komisyonu, masraf, hizmet icreti gibi
iicretlendirme politikalarma tabi olacaklardir. Merkezi Kayit
Kurulugu AS. tarafindan bedelli sermaye artinmi iglemlen
neticesinde aract kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli arac
kuruluglanin uygulamalarina bagl olarak vatrmmeilardan tahsil
edilebilir.

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullamm
yverleri  ve  elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirketimizin yatinm siirecinde oldugu bir dénemde, ilkemizin
vilksek faiz ve enflasyon dénemine girmis olmasi, finansal
borglannin hizh bir sekilde yiikselmesine sebep olmustur. Finansal
bor¢larin bityilk cogunlugunun kisa vadeli olmasi, faiz oranlarinmn
vilksekligi, Sirketimizin yilksek miktarda finansman gideri
tdemesine sebep olmaktadir. 2024 vilinin ilk alt ayhik déneminde
toplam finansman gideri 32 milyon TL'ye ulagmustir. Artan
finansman malivetleri, Sirketimiz i¢in nakit sermaye artirimim
zorunlu hale getirmistir.

Yapilmasi planlanan %200 oramndaki, 240.000.000,- TL lik nakit
sermaye artininmundan, sermaye artirnmina iliskin tahmini 1,6 milyon
TL’lik maliyetler diigiildiikten sonra, vaklasik 238.410.900,- TL'lik
bir nakit girdisi beklenmektedir. 86z konusu fonun dgte ikisi ile
(vaklagik 160 milyon TL) finansal borglann gen ddenmesi, kalan
iigte birlik kismu ile de (78,1 milyon TL) isletme sermayesi
ihtiyaglanmin (ham madde alimlan, personel, enerji vb iiretim
giderlen, gibi) karsilanmasi planlanmaktadir.

E.2

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Ihra¢ edilecek paylann toplam nominal degeri 240.000.000 TL
olup, meveut sermayeye orani %200 diir.

Artirilan 240.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden her biri

1.-TL nominal degerli 240.000.000 adet payin 15.057.868 adedi

nama yazili A Grubu, 224942162 adedi ise hamiline yanh B
| grubudur. Ihrag edilecek B grubu paylar Borsa Istanbul A.S.'de
| islem gérecektir.

Sirketin pay sahipleri, sahip olduklan paylarin %200'i oraninda
yeni pay alma haklanm kullanabileceklerdir. Yeni pay alma
haklarmin kullammindan sonra kalan B grubu paylar, nominal
degerin altinda olmamak sartiyla birincil pivasada olusacak fiyattan
Borsa [stanbul’da halka arz edilecekir.

Pay sahipleri sermaye artirumma katilmalan igin yeni pay alma
haklarin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin son
gliniinlin resmi tatile rastlamasi halinde, veni pay alma hakk:
kullamim siiresi izleyen i giini aksamu sona erecektir. Yeni pay

Agik Vevsal Mah, Silevmas
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alma haklumin baglangic ve bitis tarihleri KAP aracilifiyla
(www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan MKS de araci
kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
pay sahipleri, yeni pay alma hakkim, ilan edilen kullamm siiresi
igerisinde hesabimun  bulundufu aract kuruma bagvurarak
kullanabilir. Yeni pay alma haklan 1,00 TL nominal degerli pay i¢in
1,00 TL iizerinden kullandinlacaktir. (sermaye artirimu oram %200
oldugundan ve veni pay alum hakki kullamm bedeli 1 TL nominal
dederli pay basina 1 TL olarak belirlendiginden, yapilacak sermaye
artirminda 1 TL nominal degerli payin yeni pay alim hakk: bedeli
1x1,00x2= 2,00 TL olacaktir.) Sermaye artinmina istirak edecek
pay sahipleri ihra¢ edilen paylann bedeli haricinde araci
kuruluglarin aracihk komisyonu gibi ficretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir.

Pay sahipleri yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay
bedellerini tam ve nakit olarak vyatracaklardir. Sirket'te sahip
olduklan pay oraminda ve sahip olduklan pay grubu igin veni pay
alma haklanm kullanmak istemeyen pay sahiplen, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasina SPK onayh izahnamenin
ilamndan itibaren en geg¢ 10 giin iginde baslanacakur. Meveut
ortaklar igin yeni pay alma hakki kullamim siiresi 15 (on bes)
giindiir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde veni
pay alma hakki kullamm siiresi izleven is giinii aksanu sona
crecektir,

Yeni pay alma hakkinin baslangig ve bitig tarihleri KAP aracilif ile
kamuya duvurulacaktir. Yeni pay alma haklanmn kullamlmasimdan
sonra kalan paylar B grubu pay olarak 2 is giinii suretiyle Borsa
Istanbul A.8.'de (BIST) satisa sumulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin nominal tutan ve halka arz tarihleri “Tasarmuf Sahipleri
Saty Duyurusu” ile Sirket’in kurumsal internet sitelerinde
{(www.etilermarmaris.com.tr ve
www.etilermarmariskuruyemis.com), Kamuyu Aydmnlatma
Platformu’'nda (www. kap.orgtr) ve Integral Yatrim Menkul
Degerler A_S. internet sitesinde (https://integralvatirim com.tr) ilan
edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E4 | Canhsan menfaatler | Sermaye artinminda yeni pay alma haklanmn  kullanilmas:
de dahil olmak iizere | sonrasinda kalan paylann bulunmasi durumunda kalan paylar halka
halka arza iliskin | arz edilecek olup; bu kapsamda Sirket pay satis geliri; Integral
ilgili kisilerin dnemli | Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihk komisyonu elde edecektir.
menfaatleri Araci Kurumun halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyonu
haricinde dogrudan veva dolayh olarak halka arz basansina
aglanmig ekonomik bir ¢ikart bulunmamaktadir,

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir,
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Aract kurumun, halka arz komisvonu disinda, dofrudan ya da
dolayh olarak halka arz basarisina baglannus bir ekonomik ¢ikan
i bulunmamaktadir.
E.5 | Sermaye  piyasasi | Thrager: ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE
aracimi halka arz | TICARET AS,
eden Dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasma iliskin  verilmis
kiginin/ihracginin herhangi bir taahhiit bulunmamaktadur,
ismi/unvam
Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarimn
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
! bilgi
' E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan Sermave Sermaye
sulanma  etkisinin TL Artirimi Artirum
' miktan ve yviizdesi Oneesi (TL) Sonras (TL)
(30.09.2024) | (%100 katlim)
Halka Arz Fivati 1
| Yeni pay alma hakk | | Nakit Sermaye Arhigi 240.000.000,00
kullammmn sibz | | Emisyon Primi 0
konusu olmas: Briit Halka Arz Gelin 240,000 000,00
durumunda, meveut | | Sermaye Artinmu Masraflan 1.589. 100,00
hissedarlarin halka Net Halka Arz Geliri 238.410.900,00
arzdan pay | | Ozkaynaklar (Defter Degeri) - 223750229 | 462.161.129,00
| almamalar 20249
durumunda sulanma | | Odenmis Sermaye 120.000.000 | 360.000.000,00
etkisinin miktan ve Pay Basma Defter 1Il'.l-:dgq::ri 1,86459 1,28378 |
: Meveut Ortaklar Igin Pay Basina |
ot Sulanma Etkisi TL i
' Meveut Ortaklar i¢in Pay Basina 3115%
Sulanma Etkisi % i
|
! Sermaye Sermaye |
| Artirim Artirim I
| Oneesi (TL) Sonras: (TL)
Ortaklarnn veni
payv alma
30092024 hakkiny
kullanmamasi
VArsayumi
10.01.2025 Tarihli Kapams Fiyan 6,67
Meveut Sermaye 120.000.000
Halka Arz Edilecek Diger Paylar 240.000.000
Riichan Haklarimn Hig
Kullamlmadigy Durumda Halka 6,67
Arz Fiyat *\ I
ETILER GIDA VE TiCARI 18 %EEE&%E
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Halka Arz Fivah 6,67
Halka arz edilecek pay adedi 240.000.000,00 ‘
Halka arz hasilat (Briit) 1 .GO0_B00.000,00 |
fhraca iliskin malivet 4.310.700
Met hasilat 1.5396.489.300,00 '
Ogzkaynaklar 223.750.229,00 | 1.820.239.529,00
| | Odenmis Sermaye 120.000.000,0d) 360,000,000
Pay Basina Defier Degieri 1.86459 505622
Mevent Ortaklar icin Pay 319164
Basina Sulanma Etkisi TL ’
Meveut Ortaklar igin Pay
Basina Sulanma Etkisi %% 17L,17%
Yeni ortaklar lcin Pay Basina 161378
Sulanma Etkisi TL ;
Yeni ortaklar Igin Pay Basina
| _ Sulanma Etkisifﬁ‘i 1 AL
E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarimin kullamlmasi, meveut pay
yvatinmeilardan sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklanmin riigchan hakkn pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan
tahmini  maliyetler | paylarin BIST birincil pivasada halka arz edilmesi islemlerinde
hakkinda bilgi aracilik yapacaklan i¢in stz konusu iglemleri yapan yatirimeilardan

licret komisyon ve benzeri talepte bulunabilirler.

Talepte bulunan yatnmecilar basvurduklart araci kurumlarn
aracthk komisyonu, masraf, hizmet dcreti gibi dcretlendirme
_ politikalanina tabi olacaklardr.

. MKK tarafindan bedelli sermaye artinm neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslann
uygulamalarina bagh olarak yatinmeilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibarivle ihragoimin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iive olduklan profesyonel
meslek kuruluslar ile birlikte):

Finansal Bagimsiz Denetim | Sorumiu Ortak Uvesi olunan
Tablo Kurulusunun Ticaret Adresi | Bagdenetcisinin Ad Profesyonel Meslek
Diinemi Unvam | Sovad Kuruluslar:
Maslak Office Building, | Kasow Gzetimi,
31.12.2021 Arkan Ergin Uluslararas: | Maslak Mahallesi Siimer Burhan Akgakal, Muhasebe ve Denctim
e Bagimsiz Denetim A.§. | Sokak No:4 Kat:2 Sariyer SMMM Standartlan Kurumu
34485 | Izstanbul (KK
Ankara Bagimsiz
Kizilirmak Mah. Denetgiler Dernegi
Dumlupimar Bul, 1443, Kamu Gézetimi,
Vezin Bagimsiz Cd. No:%, A-3 Blok, ¢ , Muhasebe ve Denetim
-
L5085 Denetim A.S. Kat:8, D: 313-314, 279- F i Sos U Siandartian Kwrum
2R0 06510 Cankeava / (KGK)
ANKARA A Member Firm Of HLB
International
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|
| Ankara Bafimsiz
Kizilirmak Mah. Denetgiler Demegi
Dumlupinar Bul. 1443, Kamu Gizetimi,
Vezin Bafimsiz Cd. No:9, A-3 Blok, 3 Muhasebe ve Denetim
AN Denetim AS. Kat:8, D: 313-314, 279- Ismail KO$ Standartlan Kurumu
280 06510 Cankawva / (KGK)
ANKARA A Member Firm Of HLB
International
Ankara Bafimsiz
Kizliziriak Mah Denetgiler Demegi
01.01.2024- Dumlupinar Bul. 1443, Kamu Gieetimi,
30.06.2024 Vezin Bafimsiz Cd. No:9, A-3 Blok, Ismail KOS Muhasebe ve Denetim
(Ara Denetim A. 8. Kat:d, D: 313-314, 279- Standartlan Kurumu
Dinem) 280 06510 Cankaya / (KGK)
ANKARA A Member Firm Of HLB
| Imtermational

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden ahnmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketin bagimsiz denetim sirketi 2022 yilinda degismis ve sonraki willarda Vezin Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetim yapilmistir. 2023 ve 2024 yilinda sorumlu ortak bas denetgi ise
1§ sbzlesmesinin feshi sebebiyle degismsir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

31.12.2022 31.12.2023
L1z (Konsolide-EGD) (Konsolide-EGD) 30062004
Dinen Varliklar 53.679.194 245.196.432 276.294.775 295.872.592
-Makit ve nakit beazerleri 23,954 849 38.316.141 29.088.135 14 583 447
=Ticari Alacaklar 21015378 169.577.855 15]1.837.534 203 586582
~stoklar 4.571.302 7.637.185 49.170.671 31934119
Duran Varhklar 8.662 507 171.080.221 166,698,234 191.316.545
-Maddi Duran Varliklar 2.190.315 492.661.183 80226 824 99,912,107
<Yatrim Amach Gavrimenkuller 1] 9.193.139 7.323 348 7.965.604
Akl Toplam: 62.541.701 416.276.653 442 993 (W4 487.189.137
Kisa Vadeli Yikimlalikler 9,848 560 171.478.940 22T7.031.543 240.900.560
-Finansal Borglar 740200 48.804 912 93.957.279 146,392 895
~Ticari Borglar 6.128.205 B0_199 832 6d,533.210 45.186.220
Uzun Vadeli Yiikimliilikler 06,100 55.576.535 39610016 41.224.718
-Finansal Borglar 455.795 24.424.794 13885542 11.751.978
Ozkaynaklar 52.187.041 189221178 | 176.351.450 205.063.859
Ana Ortakhga Ait fhkl}'nll‘.]lr 52.187.041 189221178 | 176,351 450 205.063.859
Brat Kar/Zarar 9.675.143 45929 145 | 43,356,721 47.007 877
Faalivet KaryZaran 11.636.727 32227419 40.571.764 17,220,742
Sirdirilen Faalivetler Dinem
KaryZaran 17.220.742 -6, 228 284 -7.315.121 =171.334
Diinem Karimn/Zararnmn Dagilinu 14,696,191 39.430.204 -13.327.828 -14.394 486
Pay Bagina Kazang/Kayip 0,36 0,98 -0,33 0,12

“Yatinmeir, yatirnm Kkararim vermeden dnce ihragcimin finansal durum ve faalivet
sonuglarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu biliimlerini

de dikkate almahdir.”
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5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Franchise Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Franchise verilen subenin yanhs lokasyonda agilmasi.

Yaunmcinn isletme sermayesi giicti olmamasi.

Ingaat siireci verilen temrinlere uymamasi ve subenin aciligimin gecikmesi.

Piyasanin degisken siire¢ durumlannda hammadde maliyetlerinin artmas: ve kar marjinin
azalmasi.

Piyasa genelinde olugan zamli fiyatlann sube Kurulum maliyetlerine yansimasiyla
yatinimcilarin ¢ekinceli davranmasi.

Depo iiriin kabulii siirecinde sehven son kullanma tarihi yakin ya da gegmis iiriin satin alinmas:
ya da kabuli.

Artan enflasyon ve hayat pahahih sebebiyle tiketicilerin yemek aliskanlhiklanmn degismesi ve
lokanta-restoran sektoriine olan talebin daralmas:.

Kuruvemis Faalivetlerine Yinelik Riskler:
Rekolte digiikliigi sebebiyle, tiriin temininde yasanabilecek zorluklar.

Yiiksek enflasyon ve artan maliyetler sebebiyle iiriin fiyatlarinin artmasina bagh olarak
yasanacak talep taralmasi,

Uriinlerin yetistirilmesi sirasindaki agiri ilag ve giibre kullamimina bagh uygun olmayan iiriin
yetigtirilmesi.

Uygun olmayan saklama kosullan sebebiyle iiriinleri bozulmas:, kiiflenmesi.

Bireysel harcamalann azalmasina bagh olarak talep daralmas.

i¢eride artan maliyetlere ragmen, yabanci para karsisinda TL nin asiri degerli olmas: sebebiyle,
ihrag edilen triinlere yonelik dig talebin azalmasi.

Ozellikle komsu iilkelerle vasanabilecek sorunlarin, simir ticareti ve kuruyemis ihracatina
olumsuz yansimasi,

Yasal Mevzuattaki Degisiklikler:

Sirket yasal mevzuanaki degigikliklerden kaynakh olarak yeni ek yiiktimliliikler nedeniyle uymasi
gereken standartlar igin ek maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir ve operasyonel giderlerinde
maliyet artisi olabilir. Sirketin faalivet gosterdigi gida sektorii, yogun diizenlemelere tabii ve bu
diizenlemelerin sik defistifi ve sikilagtirildign bir sektoriidir. Bu alandaki diizenlemelerde
yapilacak ileri diizey sikilastirmalar sirketin ilave ivetlerle karsilasmasina ve karhliginda
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diiglislere sebep olabilir. Bu tiir diizenlemelerle gelen yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal Afet Riski:

Tiirkiye deprem bolgesinde ver almaktadir. Deprem, firtina, sel, toprak kaymasi vb tabii afetler
tim tdlkeyi oldugu gibi, sirketin de tesislerinin kalhci veya gegici olarak zarar gbrmesine, iiretim
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Ayrica bu tiir olaylar, hem ic¢ talebi daraltica
hem de hammadde tedarigini zorlastiricr ve malivetleri artiner etkisi bulunmaktadir.

5.2. ihraceimin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

$irket en genel manada gida s6ktoriinde faaliyet gostermektedir. Gida sektiriiniin Yeme-Igme alt
sektiri lle Kuruyemis alt sektoriinde yogunlagmis faaliyetleri meveuttur. Asagida bu iki sektor
ayr1 ayr deferlendirilmistir.

Yeme igme ve Lokanta Sektiriiniin Riskleri

Yeme i¢gme ve lokanta sektéri, dinamik ve hizh defisen bir sektordiir. Gida ve igeceklerin
hazirlanmasi ve sunulmasi, saglik, hijyen ve miigteri memnuniyeti gibi birgok faktérle dogrudan
iliskilidir. Ancak scktdrde faaliyet gosteren igletmeler, birgok riskle kars: karsiya kalmaktadir. Bu
riskler, isletme siireclerinin her asamasinda ortaya ¢ikabilir ve isletmelerin siirdiiriilebilirligini
tehdit edebilir.

1. Hijven ve Saghk Riskleri

Yeme i¢cme sektoriinde hijyen ve saghk, en Gnemli risk alanlarindan biridir. Miisteri saghfna
yinelik tehditler, sadece isletmenin itibanm degil, yasal sorumluluklan ve finansal durumunu da
etkileyebilir. Gida zehirlenmesi, ozellikle mikroorganizmalarin neden oldugu hastaliklar
sektordeki en biiyiik endiselerden biridir. Yetersiz hijyen uygulamalari, gida maddelerinin yanlis
saklanmasi veya hijyenik olmayan mutfak kosullari, ciddi saghk problemlerine yol agabilir. Bu tiir
olaylar, tilketici sikayetlerine, dava agilmasina veya kamuoyunda kotii iine vol agabilir. Ayrica
pandemiler, grip salginlan veya difer bulasici hastaliklar gibi saglik krizleri, restoranlarin
operasyonlarim  durdurabilir ve miisteri taleplerini  diigiirebilir. Saghkla ilgili glivenlik
protokollerinin ihlali, sadece igletmenin zarar gérmesine degil, aym zamanda sektordeki diger
isletmelerin de itibanna zarar verebilir.

1. Tedarik Zinciri ve Hammadde Fiyatlarindaki Dalgalanmalar

Yeme igme sektoriinde taze ve kaliteli driin temini biiyiik bir 6neme sahiptir. Tedarik zincirindeki
aksakliklar, restoranlann meniilerindeki {iriinleri etkileyebilir ve hatta isletmelerin faaliyetlerini
geg¢icl olarak durdurmalanna yol agabilir. Tanm diriinlerinin mevsimsel degiskenlikleri, iklim
degigiklikleri veya dogal afetler (6rmegin, sel, kuraklik) gida tedarikini zorlastirabilir. Ayrica,
ithalat bagimhlig: olan diriinlerde doviz kurlanindaki dalgalanmalar fiyat artiglarina sebep olabilir,
Ornegin, et, sebze, meyve ve siit iiriinleri gibi temel gida maddelerinin fiyatlan, diinya genelindeki
arz talep dengesine gore degiskenlik gbsterebilir. Bu tiir belirsizlikler, isletmelerin maliyetlerini
artirarak kir marjlarim daraltabilir ve fiyatlandirma stratejilerini zorlastirabilir. Aym zamanda,
tedarik zincirinde tek bir kaynaga bagh kalmak, bir olumsuz durumda tedarik hatlarim kesebilir.
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3. Rekabet ve Pazar Kosullarindaki Degisiklikler

Yeme igme sektorii, yerel ve ulusal dizeyde yilksek rekabetin yasandign bir sektdrdiir. Bu
rekabetin baghca nedenleri arasinda artan isletme sayisi, yeni restoranlarin agilmas: ve hizla
defisen misteri beklentileri yer alir. Restoranlar arasinda farkhilasma, ozellikle fivat, meni
cesitliligi ve hizmet kalitesine dayal bir stratejiyle miimkiindiir. Ancak, asiri rekabet, fivat kirma
ve digiik kir manlan gibi olumsuz sonuglara yol agabilir. Aynca, fast-food zincirleri, online
siparig ve teslimat hizmetleri gibi yeni i modelleri geleneksel lokantalarla dogrudan rekabet
halindedir. Restoranlarin miisteri taleplerine izl bir sekilde adapte olamamasi, dzellikle tilketici
ahgkanhklarindaki degigimler (6megin, saghklh vasam trendlerinin artmasi) nedeniyle miisteri
kayiplarina yol acabilir. Meniilerdeki degigiklikler, miisteri memnuniyetini saglamadifinda
iletmeler hizla pazar dis: kalabilir. Ayrica, veni teknolojilerin (6megin, dijital siparis sistemleri)
sektordeki yerini almasi, geleneksel i yvapis bigimlerini degistirebilir.

4. Mevsimsel ve iklimsel Faktirler

Lokanta igletmeleri, yihin farkh dénemlerinde degisen miisteri talep diizeyleriyle karsilasir. Yazin
dig mekanlarda yemek yemek daha popiilerken, kigin bu tiir mekanlar daha az tercih edilebilir.
Mevsimsel degisiklikler, restoranlarin miisteri yogunlugunu dogrudan etkileyebilir. Kis aylaninda,
ozellikle sicak igecekler ve agir yemekler tercih edilirken, yaz aylaninda hafif yemekler ve soguk
igecekler daha ¢ok talep gorebilir. Ayrica, tatil sezonlan, yerel festivaller ve tatil dénemleri gibi
olaylar, miisteri taleplerinin arttifn zamanlar olabilir. Bununla birlikte, iklimsel kosullar, tanm
tirtinlerinin iiretimi tizerinde de etkili olabilir. Omegin, agin sicak hava, bazi tarm iiriinlerinin
hasadim olumsuz etkileyebilir, bu da restoranlar i¢gin hammadde teminimi zorlastirabilir, Ayrica,
restoranlarn agik alanlarinda oturulan bolgelerde hava kosullarma bagh misteri kayiplarn
yaganabilir. Bu tiir dalgalanmalar, mevsimsel menii degigikliklerini, is giicii diizenlemelerini ve
fiyatlandirma stratejilerini etkileyebilir.

5. Calhsan Yonetimi ve is Giicii Riskleri

Yeme igme sektort, biiylik ol¢lide is giiciine dayah bir sektordiir. Bu nedenle, ¢ahigan sirkiilasyonu,
i§ giicii yetersizlii ve egitim eksiklikleri gibi sorunlar, restoranlann verimliligini etkileyebilir.
Sektorde, digiik maaglar ve yogun galisma saatleri, galisganlann motivasyonunu diisiirebilir ve
yilksek turnover (personel degisimi) oranlarma yol agabilir. Ozellikle yogun sezonlarda personel
cksiklikleri, miisteri hizmetlerinin kalitesini etkileyebilir. Aynca, restoran ¢alisanlarimin hijyen
standartlarina, miisteri hizmetlerine ve yemeklerin dogru sekilde hazirlanmasina dair yeterh
egitime sahip olmamalar, miisteri memnuniyetsizliZine yol agabilir. Calisanlarn saghk sorunlan
veya i kazalan da isletme yonetimini zorlagtirabilir. Is giivenligi ve saghk prosediirlerinin ihlali,
yasal sorunlar ve yiiksek maliyetlere neden olabilir. Aynca, i giicii maliyetlerinin artmas: (asgari
ticret artislan, sigorta yiikiimliliikleri) isletmelerin kir marjlarim olumsuz etkileyebilir,

6. Teknoloji ve Dijitallesme

Teknolojik gelismeler, yeme igme sektdriinde biiyiik bir doniisiim yaratmigtir. Ozellikle gevrimigi
siparig sistemleri, mobil uygulamalar, dijital 6deme ydntemleri ve vapay zeka destekli meni
onerileri gibi yenilikler, restoranlarin miisteri kazanmasinda énemli bir rol oynamaktadir. Ancak,
dijitallesme, beraberinde yeni riskleri de getirir. Ozellikle siber giivenlik tehditleri, miisterilerin
kigisel verilerinin ¢alinmasi veya ddeme sistemlerinig hacklenmesi gibi du
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itibanimi ciddi sekilde zedeleyebilir. Ayrica, dijital platformlarda kétii yorumlar ve olumsuz
miigteri geri doniigleri, hizla yayilarak restoranin itibarini zedeleyebilir ve satislarini olumsuz
etkileyebilir. Sosyal medya ve ¢evrimi¢i yorumlar, isletmelerin hem firsatlarint hem de risklerini
biyiitmektedir. Bu nedenle dijital pazarlama stratejileri, dogru yénetilmedigi takdirde, kotii
yorumlann hizla yayilmasina ve miisteri kaybina yol agabilir,

7. Yasal Diizenlemeler ve Hukuki Riskler

Yeme igme sektorii, siki bir gekilde denetlenen ve birgok yasal diizenlemeye tabi olan bir
sektordiir. Gida giivenligi yasalar, hijyen standartlan, is saghd ve giivenligi yasalan gibi
diizenlemelere uyumsuzluk, ciddi mali cezalar ve isletmenin faaliyetlerinin durdurulmasiyla
sonuglanabilir. Ayrica, isletmelerin tedarikgileriyle vaptiklan sézlesmelerdeki anlasmazliklar veya
miisterilerin yasadig) olumsuz deneyimlere yonelik sikayetler, hukuki siireclere yol acabilir. Bu
durum, isletmenin zaman ve para kaybina neden olabilir. Gida etiketleme, alkol satig izinleri veya
¢evre yasalarina uyum gibi konularda yasal sorunlar ortaya ¢ikabilir. Ayrica, ¢alistirilan personelin
i§ yasalarina uygunlugu ve sigorta gereksinimleri de isletmelerin dikkate almasi gereken dnemli
yasal risklerdir. Yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi, sadece hukuki yaptinmlar degil, aym
zamanda isletmenin kamuoyundaki giivenilirligini de zedeler.

8. Miisteri Memnunivyeti ve itibar Yénetimi

Miigteri memnuniyeti, veme igme sektériinde basarimin temel anahtarlarindan biridir. Restoranlar,
lezzeth yemekler ve kaliteli hizmet sunarak miisteri sadakatini kazanmak zorundadir, Ancak,
olumsuz miisteri deneyimleri, hizla sosyal medyada vawilabilir ve isletmenin itibarim olumsuz
etkileyebilir. Bir misteri, sikayetlerini sosyal medya platformlarinda paylastifinda, bu durum
isletmenin olumsuz yorumlar almasma ve yeni miisteri kazanma sansimin azalmasma yol acabilir.
Aynica, dilsilk milgteri memnuniyeti, igletmenin miisteri tabamm daraltabilir ve potansiyel gelir
kaybina yol agabilir. Yetersiz hizmet, uzun bekleme siireleri veya kalite sorunlan, hizh bir sekilde
miigteri kayiplarina yol agar. lyi bir itibar yonetimi, kriz durumlarinda isletmenin tekrar eski
durumuna donmesine yardimei olabilir, ancak koti bir itibar, isletmenin uzun vadede ayakta
kalmasim engelleyebilir.

9. Ekonomik Dalgalanmalar

Ekonomik krizler, enflasyon, yiiksek issizlik oranlan ve gelir diisiisleri gibi ekonomik faktorler,
yeme igme sektoriinii dogrudan etkileyebilir. insanlar, ekonomik sikintilar yasadiklannda digarida
yemek yemeyi daha az tercih edebilirler. Ozellikle liks restoranlar, ekonomik durgunluk
dinemlerinde daha fazla miisteri kaybi vyasayabilir. Gida fivatlannin artisi, restoranlann
meniilerindeki fiyatlann yiikselmesine neden olabilir, ancak bu durum, tiikketicilerin harcamalarim
kisitlamasina  yol agabilir. Ayrica, restoranlar, ckonomik belirsizlik donemlerinde gelir
tahminlerinde zorluk yagayabilirler. Kriz donemlerinde, daha fazla indirim ve promosyon yapmak,
1sletmelerin kir marjlarim daraltabilir. Bu da, uzun vadede siirdiiriilebilirligi olumsuz etkileyebilir.

10. Sosyal ve Kiiltiirel Degisiklikler

Toplumlarnin degerleri ve yasam tarzlarindaki degisiklikler, yeme igme sektériini dogrudan
etkileyebilir. Ornegin, saglikli yvasam trendlerinin artmasi, vegan, vejetarven ve gliitensiz diyetleri
tercih eden kisilerin sayisiin artmasi, restoranlarin meniilerini yenilemelerini zorunlu hale
getirebilir. Bu tiir kiiltiirel degisikliklere adapte alamayamyletmeler miister)keyinne jir
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Ayrica, gevre bilinci yiiksek olan tiketiciler, siirdiiriilebilir gida iiriinleri, organik iiriinler ve cevre
dostu ambalajlan tercih edebilirler. Bu degisiklikler, restoranlann tedarik zincirlerini ve
meniilerini yeniden sekillendirmelerini gerektirebilir.

Kuruyemis Sektoriiniin Riskleri

Kuruyemis sektdril, yilksek talep géren, dzellikle atistirmalik ve saghk iirdinleri arasinda énemli
bir yer tutan bir alandir. Ancak, bu sektoriin de kendine 6zgii riskleri bulunmaktadir. Bu riskler,
iiretim, tedarik, lojistik, finansal ve yasal alanlarda gesitlenebilir. isletmelerin karsilasug bu
riskler, dogru stratejilerle yonetilmedigi takdirde ©nemli finansal kayiplara veva itibar
zedelenmesine yol agabilir.

1. Hammadde Tedarik ve Tarimsal Riskler

Kuruyemis sektorii, biiyiik dlglide tanmsal triinlere dayalidir. Findik, ceviz, badem, kaju, fisuk
gibi kuruyemiglerin tedarik zinciri, dogrudan tanimsal iiretime baghdir ve bu da gesitli riskleri
beraberinde getirir.

Tklim Degisiklikleri ve Dogal Afetler: Kuruvemiglerin ¢ogu, tarimsal triinler oldugundan, iklim
kosullarna son derece duyarhdir. Kuraklik, agiri vagig, don, sel gibi dogal afetler tiretim alanlarim
etkileyebilir ve iriin verimlilifini azaltabilir. Ornegin, ceviz ve findik gibi iiriinlerin verimi,
sicakhik ve yafis miktarma bagh olarak degiskenlik gisterebilir. Bu tiir dogal afetler, tedarik
zincirinde kesintilere yol agabilir.

Hastahklar ve Zararhlar: Tanmsal iiriinlerdeki hastahklar veya zararlilar, kuruyemiglerin
kalitesini diigiirebilir ve verimi azaltabilir. Bu durum, hem tedarik zincirinde aksamalara yol
acabilir hem de kalite sorunlan yaratabilir.

Tedarik Bafimhhg: Kuruyemis iretimi, biivik olgtide belirli bilgelerde vyogunlasmustir,
Ornegin, findik iiretimi Tiirkiye'nin Karadeniz Bélgesi'nde, fistik iiretimi ise 6zellikle giineydogu
anadolu bdélgesinde yogunlasmaktadir. Bu cografi yogunlasma, dogal afetler veya bdlgesel
ekonomik sorunlar nedeniyle tedarik zincirinin kinlmasma yol agabilir.

2. Fiyat Dalgalanmalar

Kuruyemiglerin tedarikindeki dalgalanmalar, sektordeki isletmelerin malivetlerini etkileyebilir,
Tarnmsal Griinlerin fiyatlan, diinya pazarlarinda ani dalgalanmalar gisterebilir. Bu dalgalanmalar,
iiriinlerin arz-talep dengesine, déviz kurlarina veya kiiresel ticaret anlasmalanna bagh olarak
degisebilir.

Diviz Kurlari ve ithalat Bagimhh@: Kuruyemis iretiminde kullanilan bazi hammaddeler.
yurtdigindan ithal edilebilir. Déviz kurlanndaki degisimler, ithalat maliyetlerini artirabilir ve
isletmelerin maliyet yapisim zorlayabilir. Omegin, giibre ve ilaglama maliyetleri, dévizdeki
dalgalanmalara bagl olarak artabilir,

Mevsimsel Dalgalanmalar: Kuruyemisler, sezonluk iriinlerdir ve bu nedenle mevsimsel
dalgalanmalara bagh olarak fiyatlar degigebilir, Hasat zamaninda bolluk yasanmirken, mevsim
diginda fiyatlar artabilir. Bu durum, tiiketici talebini etkileyebilir ve fivatlandirma stratejilerini
zorlastirabilir,
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3. Tedarik Zinciri ve Lojistik Riskleri

Kuruyemis sektorii, dzellikle taze iiriinler oldugunda tedarik zinciri ydnetimi agisindan dnemli
zorluklar barindinr. Uriinlerin taze kalmast ve uygun kosullarda saklanmasi gerekmektedir.

Saklama ve Depolama Kosullari: Kuruyemislerin kalite kaybi, uygun saklama kosullari
saglanmadiginda hizla meydana gelebilir. Kuruyemisler, sicakhk, nem ve ik gibi ¢evresel
faktorlerden etkilenebilir. Uzun sireli depolama, iiriinlerin raf Omriinii kisaltabilir ve
bozulmalarina yol agabilir. Bu durum, hem miigteri memnuniyetsizligine hem de finansal
kayiplara neden olabilir.

Tasima ve Dagiim: Kuruyemigler, hassas iriinlerdir ve tasima sirasinda dikkatli bir sekilde
muhafaza edilmesi gerekir. Nakliye swrasinda iirinlerin zarar gormesi veya bozulmasi,
kuruyemislerin kalite kaybina yol agabilir. Ayrica, ozellikle uluslararasi ticaretin yapildig
durumlarda gimriik iglemleri, tagima ticretleri ve lojistik hatalar gibi engeller de tedarik zinciri
risklerini artinr,

4. Saghk ve Gida Giivenligi Riskleri

Kuruyemigler, saghk agisindan son derece faydali olsa da, hijvenik olmayan kosullarda
saklanmalan veya iglenmeleri durumunda saghk risklerine yol agabilir.

Alerjenler ve Gida Gilvenligi: Kuruyemisler, alerjenler icerdifinden, bu tninleri tiketecek
kisilerin alerjik reaksiyon gostermesi olasih@ vardir. Bu nedenle, kuruyemislerin etiketlenmesi,
dogru seckilde ambalajlanmasi ve giivenli bir sekilde islenmesi biiyilkk Snem tasir. Alerjen
etiketlememek veya yanhs bilgi vermek, vasal sorunlara yol agabilir ve miigteri giivenini sarsabilir.

Mikrobiyolojik Tehditler: Kuruyemisler, yanhs isleme, saklama veya tasima kosullarinda
mikroorganizmalarin  ¢ogalmasma neden olabilir. Gida giivenlifi standartlarna uwyum
saglanmamasi, igletme igin biiyiik itibar kayiplarina yol agabilir ve ciddi saglik sorunlarina neden
olabilir.

5. Rekabet ve Pazara Giris Engelleri

Kuruyemis sektorii, hem yerel hem de uluslararasi diizevde ciddi bir rekabetin yasandigi bir
pazardir. Gida sektoriinde yeni igletmelerin pazara girmesi, meveut igletmelerin pazar payini tehdit
edebilir. Aynca, sektordeki biiyilk markalar, wemi gelen isletmelerin pazara girmesini
zorlastirabilir,

Yiiksek Rekabet: Ozellikle bilyilk zincirler ve tamnmus markalar, fiyatlanm diisiirerek kiigiik
i3letmelerin rekabet giiciinii zayiflatabilir. Avrica, globallesen ticaretle birlikte, diinva genelinden
tedarik edilen kuruyemisler, yerel dreticiler i¢in fivat baskisi olusturabilir.

Yeni Pazarlar ve Giris Engelleri: Yeni pazarlara girmek, 6zellikle uluslararasi alanda, biirokratik
engeller, glimriik diizenlemeleri ve kiiltiire]l farkhliklar gibi zorluklarla karsilasilabilir. Bu engeller,
1sletmelerin yeni pazarlarda rekabet etmelerini zorlastirabilir.

6. Yasal Diizenlemeler ve Regiilasyon Riskleri

Kuruyemis sektérii, gida glivenligi, etiketleme, hijven standartlar ve ithalat-ihracat diizenlemeleri
gibi birgok yasal diizenlemeye tabidir. Bu diizenlemelere uyumsuzluk, hukuki sorunlar ve finansal
cezalar dogurabilir.
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Etiketleme ve Sertifikasyon: Kuruyemis Grimlerinin dogru sekilde etiketlenmesi ve dogru
sertifikalarin saflanmasi gerekir. Aksi takdirde, yasal sorunlarla karsilagilabilir. Omegin, organik
sertifikah triinler veya alerjen igeren diriinler dogru sekilde etiketlenmediginde, tiiketici
sikayetlerine ve yasal yaptinmlara yol agabilir.

Gida Giivenligi Yinetmelikleri: Her iilkenin gida giivenlifni ve hijyenle ilgili farkh
vonetmelikleri vardir. ithalat yaparken, tedarik edilen iiriinlerin bu yénetmeliklere uygun olmasi
gerekir. Aksi halde, giimriikte engeller ve ek maliyetler yaganabilir. Ayrica, iiretim tesislerinin
hijyen ve kalite kontrol standartlanna uyum saglamamasi, isletmelerin ceza almasina veva
faalivetlerinin durdurulmasina neden olabilir.

7. Tiiketici Tercihleri ve Pazarlama Riskleri

Kuruyemis sektdrii, tiiketici tercihlerine ve trendlere duyarlidir. Tiiketiciler, saghk bilincinin
artmasiyla birlikte organik ve katki maddesi igermeyen iiriinlere yonelmektedir.

Saglikh Uriin Talepleri: Giiniimiizde, tiiketiciler giderck daha fazla saghikli atistirmalik {iriinleri
tercth etmektedir. Bu, seker ilavesiz, organik wveya glutensiz kuruyemislere olan talebi
artirmaktadir. Bu trende uyum saglamayan igletmeler, pazarda geride kalabilirler.

Marka Sadakati ve Tiiketici Giiveni: Kuruyemis iiriinlerinin kalitesi ve marka giivenilirligi,
miisteri sadakati izerinde dogrudan etkilidir. Kalitesiz veva giivenilir olmayan tiriinler, hizlh bir
sekilde pazarn disinda kalabilir. Aynca, sosyal medya ve g¢evrimigi yorumlar, kuruyemis
sektoriindeki isletmelerin itibarimi hizla etkileyebilir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Kar payr (temettii) geliri: sirketlerin yil sonunda elde ettikleri kanin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa girketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle bedelsiz pay
ihrag ederek dagitabilir,

6362 sayih SPKn'nun 19'uncu maddesi hilkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi
uyarinca: Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kar payi dafitim islemleri gergeklestirilir.
Ihraggimin zarar ettigi donemlerde yaunmeilann kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Aynica,
kar olugsa bile ihraggimin gegmis yillar zaran bulundugunda, bu zararlar mahsup edilinceye kadar
thragg kar dagitimi yapamayacaktir. Aynca, dagitilabilir kar bulunsa dahi, genel kurul tarafindan
karmn dagitilmamas: kararlastirilabilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse
ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

5.3.2. Sermaye Kazancina (Pay Fiyatina) {liskin Riskler:

fhragei’min faaliyetleri, piyasa kosullan, mali performans ve diger kosullarn ortaya ¢ikmasi
neticesinde Thraggi’nin paylanmin fiyat diigebilir. Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yvatirim karan almahdir.

Pay sahipleri, Ihragg1’nin kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Thraggi’nin tasfiye edilmesi
halinde, s6z konusu bakiyeye pay! oraninda istirak etmektedir. Thrager’nin tasfivesi halinde ancak
diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra kalan bir tutar var ise pay sahiplerine
odeme yapilabalir,
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Thragg: tarafindan gelecek yillarda yapilabilecek bedelli/bedelsiz sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay fivau lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir. Ote yandan sermaye artirimm sirasinda
ortaklarin yeni pay alma hakkim kullanmamas: durumunda sermayede sahip olduklan pay oram
sermaye artirm sonucunda diisecektir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Makroekonomik Riskler

Tirkiye i¢in  makroekonomik riskler, iilkenin ekonomik biiyiimesini, istikranm ve
surdiriilebilirlifini tehdit edebilecek faktorleri igerir. Bu riskler, digsal ve igsel faktdrlerin bir araya
gelmesiyle sekillenir.

1. Enflasyon
Tiirkiye'de yiiksek enflasyon, maliyet artiglan ve talep dengesizlikleri nedeniyle ekonomik istikran

tchdit edebilir. Enflasyonun yiiksek olmasi, alim giiciinii diisiiriir, yasam maliyetlerini artinr ve
tilketici glivenini zedeler.

2, Diviz Kuru Dalgalanmalar

Tiirk lirasinan deger kaybi, dis borglanmayn artirabilir, ithalat maliyetlerini yiikseltir ve enflasyonu
kdriikler. Diviz kurlanindaki oynakhk, ticaret ve yatinm giivenini olumsuz etkilevebilir.

3. Yiiksek Dis Borg

Tiirkiye'nin yilksek dis borcu, doviz kuru dalgalanmalarina ve faiz oranlanindaki artislara kars:
hassasiyeti artinr. Bu durum, borg geri Gdemelerini zorlagtirabilir ve ilkenin mali dengelerini
tehdit edebilir.

4. Bilyviime Hizimin Diismesi

Ekonomik biiyiime hizindaki yavaglama, igsizlik oranlarimi artirabilir, gelir dagilimin bozabilir ve
sosyal huzursuzluga yol agabilir, Tlirkive'nin biiylime modeli, genellikle tilketim ve insaat sektorii
tizerine odaklanmustir, bu da siirdiiriilebilirlik agisindan risklidir.

5. Issizlik ve Istihdam Sorunlar

Yiiksek igsizlik, dzellikle geng niifus arasinda ciddi bir sorun teskil etmektedir. Bu durum, sosyal
huzursuzlugu ve ekonomik esitsizligi artirabilir.

6. icsel Politik istikrarsizhk

Siyasi belirsizlik ve ig¢sel c¢atismalar, yatinmer giivenini zedelevebilir, sermaye akisini
engelleyebilir ve ekonomik istikrarsizlik yaratabilir.

7. Kiiresel Ekonomik Soklar

Dinya ekonomisindeki olumsuz gelismeler, Tiirkive'nin dis ticaretini, turizm sektorini ve
sermaye akigim etkileyebilir. Ozellikle kiiresel ekonomik durgunluklar veya jeopolitik gerilimler,
Tiirkiye'nin dig ticaret dengelerini bozabilir.
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8. Jeopolitik Riskler

Tiirkiye'nin bulundugu bélgedeki jeopolitik gerilimler, dig yatinmlarin azalmasina ve ekonomik
biiylimenin sekteye uframasma yol agabilir. Ozellikle Orta Dogu'daki politik belirsizlikler,
Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini tehdit edebilir.

9. Enerji Bagjimhhi

Tiirkiye, enerji ihtiyacinin biiyiik bir kisrmm ithalat yoluyla karsilamaktadir. Enerji fiyatlarmdaki
artig veya arz givenlifi sorunlan, dig ticaret dengesini ve ckonomik biyiimeyi olumsuz
etkileyebilir.

10. Kiiresel Ticaret Savaslar: ve Korumacilik

Kiiresel ticaretin daralmasi veya diger iilkelerin korumaci politikalar uygulamasi, Tirkiye'nin dig
ticaretini ve ihracatim olumsuz etkileyebilir.

5.4.2. Yeni Bir Salgin Endiyesi:

Diinya Saghk Orgiitii tarafindan COVID-19 salgimi nedeniyle, 11 Mart 2020 tarihinde pandemi
ilan etmistir. S6z konusu tarihten giinimiize kadar siiregte salgimin kiiresel olarak ekonomide ve
tilketici davramslaninda ortaya ¢ikardifn etkiler azalmakla birlikte baz iilkelerde halen etkisini
devam ettirmektedir. Siregte COVID-19'un farkh varyantlanmin ortaya ¢ikmasi pandemi
siireglerinin tekrar yasanabilecegi endiselerim artirmaktadir. COVID-19 salgim ve sonrasinda
ortaya ¢ikan farkh COVID-19 varyantlan kaynakl olarak gerck Sirket’in faalivet gosterdigi
sektorde ve genel ekonomik aktivitelerde olasi yavaslamalarnin paralelinde, Sirket'in faalivet
gosterdigi lilkelerde tedarik, tiretim ve satis siireclerinde aksamalar goriilebilir.

5.4.3. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Sermaye arinminda yeni pay alma haklarmin kullanilmas: sonrasinda kalan paylarin bulunmas:
durumunda kalan paylar halka arz edilecek olup, bu kapsamda Sirket pay satis geliri; Araci Kurum
aracihik komisyonu elde edecektir.

{hraggimin yénetim hakimiyetine izzettin KAPLAN sahip clup, soz konusu yonetim hakimivet
Sirket sermayesinde sahip oldugu A grubu imtivazli hisselerden kaynaklanmaktadir. A grubu
imtivazh hisse senetleri Yonetim Kurulu iiyelerinin yansin (4 kisiden olusacak Yénetim
kurulunuda 2 lyeyi, 6 kigiden olusacak Yonetim kurulunda ise 3 iiyeyi) aday gdsterme imtiyazi
vermektedir.

Sirket yonetiminin aldifn baz kararlarda, A grubu pay sahibi ve sirket vonetimini elinde
bulunduran Izzettin Kaplan ile diger ortaklanin menfaatleri gelisebilir ve bu durumda meveut sirket
yonetimi ortaklarn aleyhine olan ancak, A grubu pay sahiplerinin lehine olan sekilde davranabilir.
Bu durum genel olarak yonetim riski (Agency Risk) dogurmaktadir.

5.4.4. Sermave Riski

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan disiilmesiyle
hesaplamr. Net Borg/Ozkaynak oram 2022 yil sonunda 0,28 iken, 2023 sonunda 0,58 30.06.2024
iibariyla ise ,89'a yiikselmistir. Artan isletme sermayesi ihtivaci, sirketin bor¢clanmas: zorunlu
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hale getirmig, bu durumda Net Bor¢/Ozkaynaklar oraninin bozulmasina sebep olmustur. Orandaki
bozulmasinin devam etmesi sermaye sikintisina sebep olabilir.

5.4.5. Kredi Riski

Kredi nski, karst tarafin {izerinde mutabik kalinan sozlesme sartlamna uygun olarak
yikimlilliiklerini kismen ya da tamamen verine getirememe olasihif olarak tamimlamir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve yogunlagmayr énlemek amaciyla kars: taraf riskinin toplam niskin
igindeki paymin sinirlandinlmas: (diger bir ifade ile karsi taraf ticari alacak tutanmn
simrlandinlmasi) ile kontrol edilir. Sirketin ticari alacaklarimi tahsil edememesi durumunda
bilango yapisinda bozulma ve likidite riskinde artis gériilebilir ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte zorlanabilir.

[hragginin azami kredi riski 31.12.2023 tarihli bagimsiz denetimden geemus finansal tablolanna
gore 182.236.352 TL iken 30.06.2024 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina
gore 219.974.212 TL ye yiikselmistir. 30 Haziran itibanyla bu tutarin 14,5 milyon TL'lik kismm
bankalardaki mevduat iken, 203,6 milyon TLlik kismu ise ticari alacaklardan kaynaklanmaktadur.

Sirketin siipheli alacak karsii@i aynlan alacak tutan ise aym donemler itibariyle sirasiyla
4.044.109 TL ve 4.509.263 TL dir.

Bankalardaki z
Alacaklar I P Diger
Jﬂ Hﬂirﬂn 1{.14 TIL'H.I" I.LH.EHIG'IT D!PEQ'I'
Alscaklar
Iiskiti Diger iliskili Diger
taraf taraf tarafl Tarafl
Raporlama tarihi itibarryla manez
: s Ut 13.807 203572776 - 1.B04 182 14.545 406 k]
kalman azami kredi riski (A+B) =
= Azami rskin teminat, vs. ile ~ ~ ~ ) ) !
giivence altna almmg kismm
AL Vadesi gegmemiy
va da defer 13.807 203 572776 | 2.095.920 I.804 182 14,545 406 38041
diisiikliigiine
ugramarms  finansal
varliklarin net defter
defen
B. Deger disiklGgine udravan ~ . B ) )
varliklarn net defier deferlen
- Fadesi gegmiy ibrit defier - 4.500 263 - -
degeri)
- Deger dirguklig (=) - {4.500.263) - - " =
Bankalarda -
Alacaklar A Diger
31 Arahk 2023 Ticari alacaklar Diger
Alscaklar
inigkili Diger i i kil Diger
taraf tarafl taraf Taraf
Raporlama tarihi stibarivla marus i :
5 - 37.334 . 10 20753 A73
kalinan azami kredi riski (A+B) 151.837.53 1.310.683 9.075.262 12.873
- Azami riskin teminat, vs, ile ) ) B )
| givence altna alinmig kismi g
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SPK’ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
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A Vadesi gegmemis
va da defer - 151 837 534 - 1.310.683 29.075.262 12.873
diislik]ifiine

ugramarms  finansal
varhklarm net defter

degeri

B. Deger digikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Fadesi gecmis (bt defter . 4 044 109 - - -
degeri)
- Deger digikligi (-) = {4.044.109) = ™ E i

5.4.6. Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklannin azalmas: sonucunu doguran
olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet wverebilir. Ihragei min
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fona erisim saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda ihrace: zararla karsilasabilir.

Sirketin ciro willar itibariyla Cari Orammnin (Donen Varlklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler)
degisimi agagidaki tabloda verilmektedir.

31122021 31 .él;iglll 31.::5%?;!23 30.&21;]24
Dinen Varliklar 53870.194 | 245.196.432| 276.204775| 295872592
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 0848560 171.478.940| 227.031.543 | 240.900.560
Dinen Varhklar! Kisa Vadeli Yikiimlilikler 547 1,43 1,22 1,23

fhraccinim en son kamuya agiklanan 30.06.2024 tanhli finansal tablo dipnotlannda kamuya
aciklanan likidite riski tablosu su sekildedir:

M) Haziran 2024

Siglesme H ] 1-58 wil £ vildan "
Siizlesme uyarinea Defter uyarmes nakit Jaydaaias | 3-12ayaree E—
vadeler Deefieri in (1T} - o= v}

pilaglar (11T} )

toplami

(VI=H1+

IMHTV+V)
Tirey Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Fimanzal borglar 163,122,060 175.988.791 42 819.409 127.797.591 5.371.791
Faalryet kiralamas 5314932 11465 003 442 783 1.748414 9277506 - -
yilkiimiiliklen

Beklenen makit s 1-5wil Svibdan
Beklenen vadeler ll::m‘; cikaglar toplam Japlanlasm ey aras uFun '|r’pd¢:_[2
fer VSTV (11} arasi (i) (V) v
Iy
Vi
Tilrev (Mmavan
Finansal
Yinkiimliilikler
Ticarn borglar 45.123. 790 45.123,790 23.058.257 11.975.286 0248
Drifier borglar 34.500 34,500 - 34500
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Diénem kin vergi - - = = a
yﬁkﬁmlﬁlﬁ@]
Borg kargihklan 7.958.797 7.958.797 - T958.797
Dhger yitkumlulikler 1.087 M 1087 906 1087 Sk -
(Caliganlara saflanan
faydalara iligkin
karsaliklar

917.176 N71T6 - A = - 917.176

Likidite riskini olusturan en dnemli konulardan birisi de, miisterilerden alacaklarin zamaninda
tahsil edilememesi, tahsilatin gecikmesi veya hig tahsil edilememesidir. Bu durum sirketi kisa
vadeli yiikiimlaliklerini zamaminda yerine getirememe veya hi¢ karsilayamama riski ile kars:
kargiya birakabilir. Benzer sekilde, stoklarn nakde déniis siirecinde aksama olmasi (iiretim — satis
— tahsilat déngiisiiniin herhangi bir asamasinda gecikme veya kirllma yasanmasi1) durumunda da
Sirketin likidite riski ortaya ¢ikabilecektir. Bu tiir likidite riski zaman zaman sirketleri iflasa kadar
gotiiren beklenmedik siiregleri ortayva gikarabilmektedir.

5.4.7. Yabanc: Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Thraggi, bashca
ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Sirket varliklarinin bir kismm
vabanci para cinsinden tutarak, kendisini enflasyvona ve TL'nin deger kaybina karsi korumaya
cahgmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibaniyla Sirketin 2.353.090 ABD Dolar cinsinden net varhij,
872.282 Avro net borcu bulunmaktadir,

5.4.8. Faiz Oram Riski

Thraggmnmn faiz oram riski baslica banka kredilerine baghidir. Thrage: faiz oranlannin degismesine
kars1 olan risk agikhig, degisken faiz oranh borg yiikiimliliklerine baghdir, S6z konusu krediler
Kredi Garanti Fonu veya rotatif kredilerdir. Thragg1 agisindan sabit oranh krediler de risk teskil
edebilir. Yiikselen enflasyon ve doviz kuru ortamlarinda faiz oranlannda 1 y1l ve sonras: igin olas:
degisiklikler meydana gelebilir. Bu durum da ihraggimin borglanma maliyetini arttirabilir,

Tirkive'deki finansal piyasalar Gzellikle de kredi piyasasi gelismedigi igin, uzun dénem
finansman saglanamamaktadir. Bu nedenle pek ¢ok yatirim 1 yildan kisa vadeli, hatta gogu zaman
3-4 ayhk krediler ile finanse edilmektedir. Bu durum yatinmlann getiri oranlannin hesaplanmasi
zorlastirmakta, uzun vadede yatinm kredisi faizi sabitlenemedigi iin, faiz artiglarina kars: yatinm
korumasiz kalmaktadur.

Su an iginde bulundugumuz gibi enflasyonist donemlerde, vadeli satislar da faiz oram riski
tagimaktachr. Faizlerin veya enflasyonun yikselmesi, ilgili alacagin olustugu tarihte elde edilen
kiin diisiiren bir etkiye sahiptir,

Sirketlerin katlanmak zorunda kaldiklan faiz yiikii, finansal olarak gii¢lii olduklan, faalivetlerini
normal akig1 icerisinde siirdiirdilkleri durumlarda daha diisik olmaktadir. O nedenle, Sirketin
finansal durumunda olumsuz gidisatin ortaya ¢ikmasi, kredibilitesinin diismest, ¢alisanlarla, kamu
kurum ve kuruluglan ile veya misterileri ile yasadi@i sorunlar sebebiyle ticari faaliyetlerinin
etkilenmesi gibi durumlarda, Sirketin risk primi artabilir ve bu da finansman maliyetinin
yikselmesine sebep olabilir. Risk priminin artmasi sadece yiksek malivet degil, aym zamanda
ilave finansman saglayamama gibi durumlara da sebep olabilir.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamustir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Aynca ilan Edilecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrageimin ticaret unvam ve isletme adh:

Etiler Gida ve Tican Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

6.1.2. Ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Asik Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt /
ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 736645

6.1.3. Ihraggimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ingoriilen siiresi:
25/05/2010 - Siiresizdir.

6.1.4. ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

 Hukuki statiisii: | Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevzuat: - Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu ilke: | Tirkiye Cumhuriyeti -
Asik Veysel Mh. Siilleyman Demire]l Cad.
Merkez adresi: Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt /
ISTANBUL

www.etilermarmaris.com.ir;

Internet adresi:

| www.etilermarmariskuruyemis.com

Telefon ve faks numaralar: 444 9 384 - 0212 672 81 85

Eposta: info@etilermarmaris.com.tr

6.2, Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle ihraccimin
dnemli yatirimlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2022 Yih:

Sirketin Adiyaman Besni il¢esinde yapmayi planladigi kuruyemis {iretim ve paketleme tesisi igin
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'na yapmis oldugu 27 milyon TL lik Yatrim Tesvik belgesi
bagvurusu Subat 2022"de onaylanmistir. Belge kapsaminda firmamiza 6. Bolge destek unsurlan
uygulanarak faiz destegi, 12 Y1l boyunca SGK isveren prim destegi, sigorta prim destei, kurumlar
vergisi iIndirimi, yatinm kalemlerinde KDV istisnasi ve gelir vergisi stopaj destegi hakk
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taninmugtir. Tegvik belgesi kapsaminda 20 milyon TL tutarinda 6 ay ddemesiz; 3 ayda bir faiz
odemeli, 30 ay vade ile kredi Subat 2022"de kullanmilmistir.

Tegvik belgesi kapsaminda kurulmasi planlanan kuruyemis isleme ve paketleme tesisi olarak
faaliyete gegirilmek amaciyla, Adiyaman 1li, Besni {lgesi, Kuyucak Mevkii, 665 Ada, 3 nolu
parselde yer alan 8.763,13 m2 arsa ve tizerinde bulunan 1900 m2 kapah alana sahip fabrika binas,
Gayrimenkul Degerleme Raporunda 7.550.000,00 TL deger tespiti yapilmis olup toplam
6.000.000,00 TL*ye pesin olarak Mart 2022 de satin alinmistir.

2022 yihinda tarihi maliyetine gore toplam 35.8 milyon TL'lik yatiim harcamas: (paramin
31.12.2023 tarthli satin alma giicii cinsinden 62.752.586 TL) yaplnustir.

2023 Yih:

Adiyaman Besni ilgesindeki Kuruyemis isleme ve Paketleme Tesisimiz kurulum siireci
tamamlannus olup, 26.04.2023 (bugiin) tarihinde agilarak iiretim faalivetlerine baslamistir.
Yatirim kismen 6zkaynak, kismen de banka kredisi yoluyla finanse edilmistir.

2024 Yl

6 Eyliil 2024 tarihinde KAP’ta yapilan agiklamada belirtildigi iizere, Sazh Mah. 1657 Sk. No: 8/1
Soke / Aydin adresinde yer alan fabrika binasi aylik 100.000TL arti Stopaj bedeli ile kiralannms
bina igerisinde bulunan ekipmanlar 2.152.200TL KDV dahil bedelle satin alinnmgir. Séz konusu
tesis Sirketin Subesi olarak tescil edilmis olup, kuru gida iiretim tesisi olarak faaliyet
gistermektedir,

6.2.2. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatmmlarmm nitelifi, tamamlanma derecesi,
cografi dagithm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin 2022 wilinda Adivaman ilinde yvapmna bagladifn yatinm tamamlannug olup, tegvik
belgesinin kapamasi heniiz yapilmamistir. Kuruyemis dretim tesislerimiz Adiyaman/Besni ve
Aydin/Soke ilgelerinde bulunmaktadir. Adiyaman/Besni’de bulunan tesisin tamamlanan
vatinminin %48 4°i i¢ kaynak, %51,6°s1 ise kredi ile finanse edilmistir.

6.2.3. Ihraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar hakkinda
ihraggiyr baglayic: olarak alinan kararlar, vapilan sizlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Bulunmamaktadir.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK'nin Onayim Takiben Kesinlegen [zahname Aynca llan Edilecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faalivet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrager faalivetleri hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2022* Yo 31.12.2023+ ] 30.06.2024 o
Kuruyemis 221.747.250 78,82 128.812.493 69,20 | 252.717.580 78,23
Yurtivi satrglar 319.105.559 13,90]  157.584.823 47 66 94922100 28,18
Yurt digi satiglar 182.641 691 4,92 71.227.670 21,54 157.795.480 48,85
Restaurant & Franchise 59.447.122 21,13 99.908.660 30,22 66.849.305 | 20,69
Yurtici satislar 59.447.122 21,13 99908660 30,22 6, 849 305 | 20,69
Yurt digi sanglar 0 0,00 0 0,00 0 0.00
Diger 122.072 0,04 1.932.092 0.58 3.469.123 1,07
Yurtigi satiglar 122.072 0,04 1.932.092 0,58 0 0,00
Yurt digs sanglar 0 0,00 0 0,00 3469.123] 1,07}
TOPLAM  281.316.444 100 330.653.245 100 | 313.036.008 100

#2022 ve 2023 yili verileri TMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilmis sekilde verilmektedir.

(31.12.2023 tarihli satn alma giicil cinsinden)

Sirketin satig gelirleri igindeki en biiyiik pay, kuruyemis satiglanna aittir. Toplam kuruyemis
satiglarn 2022 sonunda 221,7 milyon TL'den 2023 yili sonunda 2288 milyon TL'ye ¢ikrusg, 2024
yilmin sadece ilk 6 aylhk déneminde ise bu tutar 252,7 milyon TL olmustur. 2023 yili sonu
itibariyle kuruyemisin pay: %78 den %69 a inmis, 30.06.2024 itibariyle ise tekrar %78 seviyesine
gikmmstir.

Yurtdigi kuruyemis satiglar 2022 sonu itibariyle 182,6 milyon TL iken, 2023'te 71,2 milyon TL'ye
dilsmiig, ancak 2024"{in ilk 6 ayhk déneminde veniden 157,8 milyon TL'yve yikselmistir. 2023
vilinda 2022 yilina gére kuruyemis kategorisinin yurtigi satislaninda dnemli bir artig kaydedilirken,
yurtdis1 satislaninda azalma goriilmiis, 2024 yihmn ikinei ¢eyre@i sonunda ise yurtdisi satislan
tekrar agirhk kazanmustir. Kuruyemis satislarindan elde edilen hasilatina iliskin 2024 wih
performans: oldukga dikkat cekicidir.

Restaurant & Franchise gelirleri 2022 sonunda 59,4 milyon TL iken 2023 sonunda kayda deger
bir arngla 99.9 milyon TL've ¢iknus ve toplam satslar icindeki payi %21,1'den %30,2've
yilkselmstir. 2024 yiliimn ilk 6 ay sonunda 66,8 milvon TL olarak gergeklesen Restaurant &
Franchise gelirlerinin toplam satiglar igindeki payi, kuruyemis gelirlerindeki ¢ok viiksek tutarh
artis dolayisiyla tekrar inige gegerek %20,7 seviyesine gerilemistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuva duyurulmus bilgi:

Y oktur.
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7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar Ve ihragginin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki veri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket; Gida, Restoran, Fastfood ve Hizlh Tiiketim Mallari sektériine ek olarak, 2022 yilindan
bugiine kuruyemis imalat, paketleme ve satis faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Restoran ve Fast Food Sektiriine [liskin Avantajlar;
. Marka bilinirligi

. Sirkete has 1slak sos ve kofte baharatin olmas:
. 7/24 hizmet verebilme kabiliyeti

. Paket servis ve online yemek platformlari (Yemeksepeti, Trendyol Yemek, Getir Yemek,
Migros Yemek gibi) sans kanallarinda marka bilinirligi.

. Her m*'ye uyumlu Sube konsept modellemeleri (30-300 m® miman konsept modelleri)
vapilmaktadr.

. Uriin gesitliligi (kahvalti, soguk-sicak sandvicler, aperatifler, ana iiriinler, diinya mutfag,
salata, tathlar, sicak-soguk igecekler, cafe bistro)

. Geng ve dinamik goriniim

. Helal sertifikali ham maddeler

. Tiim subelere merkezi depomuzdan ticari malzeme tedarif saglanabilmesi.

. Ulusal markalar ile merkezi satin alma iizerinden tedarik anlasmas: yapilmasi. (Pepsi, Icim
Ayran, Saka Su, Cosgkun Et ve Begler Et Mamiilleri, Ozgiillii, Redbull ve Tiirkova Siit Uriinleri)

. Sevkiyat aginin genisligi ve hizmetin stirekliliinin olmasi

. Yatiim maliyetlerinin yabanci menseili rakiplere gore daha diisik olmas: ve vahnmn gen
doniis siiresinin lokasyon ve yonetim sekli de baz alinarak 12-18 ay siirmesi

Restoran ve Fast Food Sektoriine iliskin Dezavantajlar:

Sektor ve pazar olarak Gida Restoran, Fastfood ve Hizhh Tiiketim mallan alaninda rakip marka
sayisim fazlahf pazann dagilimim etkileyebilmektedir. Diger taraftan, yiiksek enflasyon, kisi
basina diisen gelirin azalmasi, tiikketici aliskanhklarinda ilk olarak disanda yeme kiiltiiriinii
zayiflatmakta ve cirolara olumsuz etki yapmaktadir.

Kuruyemis Sektdriine Yonelik [liskin Avantaj ve Dezavantajlar:

Sirketin kuruyemis sektdriine ilk adinum antepfistigi isleme ve paketleme tesislerini 2023 yilinda
faaliyete gecirerek atmistir. Antepfistifina ilave olarak, kuru incir, kayisi vb gndalarinda ticaretine
baslanmistir. Sektérde yeni olmasina karsin ihracat agirhkh gahsarak, yiiksek katma deger
turetilmesi amaglanmaktadir. Bu amagla, Aydin Séke’de incir isleme ve depolama amaciyla sube
agilmig, diger taraftan 6zellikle Arap Yanmadasina satiglarin hizlandirilmasi amaciyla, Dubai'de
sirket kurulmasina karar verilmistir.
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Kuruyemis iiretimi, iklim ve hava kosullanina, yillik rekolte miktarina ¢ok bagimh oldugu igin,
rekolte ve sanglar yillar arasinda biiviik farklihklar gbsterebilmektedir. Bunun vamsira, tiriinlerin
vilda sadece 1 kez hasat edilmesi ve tiim yil satilmas: planlanan iiriinlerin bu dar tarih arahiinda
satin alinmas, igletme sermayesi ihtiyacim belirli dénemlerde ¢ok fazla artirmaktadir. Isletme
sermayesint dig finansman ile saglamak, yiiksek faiz maliyeti ile birlikte karhiliklan da olumsuz
etkileyvebilmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihra¢¢inin net satis
tutarin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmm hakkinda bilgi:

Sirketin son durum itibariyle, 47 adet aktif Franchise Subesi, 3 adet sozlesmesi imzalanmis yeni
agilacak franchise subesi, | adet Merkezi Tedarik Deposu, 3 adet Operasyonel Subesi, 1 adet
Imalat Uretim Mutfag bulunmaktadir.

14.03.2024 tarihinde yvapilan KAP agiklamasinda belirtildigi tizere meveut Master Franchise ve
Yurt Disi Master Franchise sozlesmeleri feshedilmis olup ilgili Franchise Sube modelleri su
asamada kullamilmamaktadir.

Sirket; yurti¢i ve yurtdiginda kavrulmus fistik, kuru incir, cam fistigi i¢i, hurma, kavrulmus findik,
kaju, kirmuzi fistik i¢i gibi kuruyemis ¢esitlerinin satisim yapmaktadir. Yurtdisinda, Kirgizistan,
Polonya, Belarus, Kazakistan, Tacikistan ve Cin‘e kavrulmus antep fistify, incir basta olmak iizere
kuruyemis thracati yapmakta olup, uluslararas: pazarlarda payimi artirma hedefi bulunmaktadar.
flerleyen dimemlerde Cekya, Amerika Birlesik Devletleri, Portekiz ve Almanya’vya ihracata
yonelik galismalar devam etmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sirket ¢atisi altinda bulunan Etiler Marmaris Markasi 1995 yilindan beri hizmet vermekte olup bu
slirecte olusan olaganiistii birgok krizi atlatmakla beraber bu gibi olaganiisti durumlarda
olusabilecek krizleri de minimum kayp ile atlatacak ve firsata gevirebilecek tecriibeye sahiptir.

Gida ve hazir yemek sektorii, 2020 yilinda yasanmaya baslanan ve siddeti degismekle birlikte
etkisini 3 yil kadar siirdiiren pandemi déneminden olaganiistii olumsuz etkilenmigtir. Pandemi
doneminde, sokaga gikma yasaklarina ve toplu yemek yenen yerler dzelinde alinan tedbirlere ve
kapanmalara ragmen, Sirket almis oldugu tedbir sayesinde devamhhfim saglamistir. Pandemi
dineminde, restoranlara gelemeyen miisterilere hizmet vermek amaciyla, evlere servis hizmetleri
hizh bir sekilde devreye alinnus ve ciro kaviplan minimize edilmistir. Farkh dagituim kanallar ile
yapilan anlagmalar ile ciro kaviplanmin éniine gegilmistir.

7.4, Thragcamin ticari faaliyetleri ve karlih@ agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cimin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Bayilerimiz ile aramizda olusan ticari faaliyetlerimiz; franchise verme asamasinda imzalanan
tfranchise sdzlegmesi ile 5 wil siire ile imza altina alimip tiim haklar ve kazanglar garanti altina alinir,
bayilerimiz ile aramizdaki tican faalivetler asagidaki gibidir.
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. Ticari mal satis1
. Rovalty bedeli
. Reklam katihim pawi

. Subelere anlagmali tedarikgiler ve ¢bziim ortaklan Gizerinden sevk edilen ticari mal satis ve
hizmetlerinden ciro primi alinmas:

. Yeni franchise subelerden franchise bedeli

. Yeni franchise subelerden anahtar teslim kurulum kazanclan

7.5. Ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanagy:
Y oktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu iénemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Y oktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER
8.1. ihrageimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageiyla olan iliskileri ve thragoimmm grup icindeki yeri:

[hrag¢ herhangi bir gruba bagh degildir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibarivle ihra¢aimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve vimetim kurulu
karar1 uyarinca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler l

Cinsi Edinildigi m® | Mevkii Net Defter | Kullamm | Kirava Kira Yullik |
Yl Deperi Amac Verildi  ise & . | Kira
(TL) Kiralayan | Donemi | o
Kisi/Kurum | {TL)
- | |
Arsa 11.03.2022 BESHNI 665 ADA Y | 17.966.146 - - = = |
PARSEL
8763,13m2
Bina 12.10.2023 663 ADA 3 16.747.914 - - -
PARSEL M39-C- |
07-A-3-B PAFTA |
1 |
Bina 30.06.2024 BESNI- 2.430.769 - - - = '
ADIY AMAN
GUCLENDIRME
MALIYETLERI
HS .
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Bina 3.08.2024 BETON DOKUM | 67.048 - - - -
CI378 i
Bina 5.07.2024 BESNI- 8281 - - - -
ADIY AMAN
GUCLENDIRME
MALIYETLERI
HS
Bina 13.08.2024 665 ADA 3 1110.502 - - - -
FARSEL M39-C-
07-A-3-B PAFTA
Bina 13.08.2024 665 ADA 3 6lM. 330 - - = -
PARSEL M39-C-
07-A-3-B PAFTA
Makine Tesis = Degisken Degisken 41,597,105 - - - -
ve Cihazlar ] |
Tasitlar Defisken Degisken 5.562.512 - = - =
Diseme ve Degisken Degisken 9.708.234 - - - -
Demirbaslar ) |
1
Ozel Degisken Degisken 5.954.860 e : g i ]
Malivetler |

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
T T

Cinsi Edinilecegi | m* | Mevkii Yapilan Yapilacak Kullanim Amac
Yil | ' Odemeler (TL) | Odemeler
1 | (TL)
Yoktur |
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler ]
Cinsi Kira | Kiralama Siiresi Yilhk Kira Kullamim | Kimden
Dé f | Sonunda Tutar (TL) Amaci Kiralandif
e Kiralanamn Kime |
. _ Ait Olacaf | |
Bina 2021-2026 Firuzhan Turzm | 713.736 Firuzhan
Gida San, ve Dig | Turizm Guda
Tic. Ltd. Sn. San. ve Dhg Tic.
Ltd. Sti. |

9.1.2. Thrageinin maddi duran varhklarimn kullammini etkilevecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur,
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9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

30.09.2024 tarihi itibariyla tasit kredi teminati kaynakh 485400 TL degerinde rehin
bulunmaktadir. Son izahname tarihi olan 30.06.2024 tarihinden giiniimiize bir degisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kiatlamalar, Avni Hakdar, ipotekler Hakkinda Bilgi |

Maddi Duran Varhk Cinsi | Ksitlamanin/ Ayni Hakkn Tiird | Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verilis Tarihi | Tutan
Arag Rehin | Emilak Kanlum Bankasi | Kreds Teminan | 26,07,2022 485400 |
Arag Rehin Emilak Kanlim Bankas: | Kredi Teminan | 32082024 1623 900

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihraco bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sahip Olunan Maddi Olmayan Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi = m® Mevkii | Net Defter Kullamm  Kiraya | Kira | Yihk
Yil Degeri (TL) Amaa Verildi ise Dé . | Kira
: dnemi |
Kiralayan Tutan
Kisi/Kurum | | (TL)
Etler “ 2
IMarmaris 31.12.2012 15.660.939 |
Markasi |
Qubba isim | i 5 ; .
Hakki 7.12.2021 10.327.162 ,
Inger Haklar | Degisken ) 15.744 505 - - - =
Diger Maddi 5 é & L
Olmayan ;
Thavsa Degisken . 1.043.794
Varliklar - [ =

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihracoimn faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket sahibi oldugu “Etiler Marmaris” markasim Ticari faaliyetlerinde kullanmaktadir. Diger
maddi olmayan duran varliklara herhangi bir bagimlhilig soz konusu degildir.
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9.2.3. Isletme ici yaratnlan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracq bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarivla bu varhklar icin
vapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

isletme ici varatilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercefe uvgun dederinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandiin deder tespit raporu hakkinda bilgi:

Y olktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullamimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yolktur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas: halinde,
ihragql bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefive
edinimine vol acan islemler hakkinda bilgi:

30.09.2024 tarihi ititbanyla 2.503.067 TL serefiye bulunmakta olup, son izahname déneminden
itibaren bir degisiklik bulunmamaktadar.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

Sirketin, 31.12,2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 dénemlerine iliskin finansal durumu
ve faaliyet sonuglanna iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan se¢ilmis veriler
agagida sunulmaktadir. Sirketin finansal performansina iliskin s6z konusu gegmis veriler ve bunlar
hakkindaki agiklamalar Sirketin gelecek donemlere iliskin finansal performans: hakkinda olusacak
beklentilerin bir gostergesi olmayabilir. Sirketin gelecek performansina iliskin degerlendirmeler
bu béliim ile “5. RISK FAKTORLERI™ biliimii birlikte okunarak yapilmalidar.

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli finansal durum tablolanmn (bilango)
dnemli kalemleri karsilagtirmali olarak asafida ver almaktadir.

Sirketin fonksiyonel para binminin (Tirk Lirasi) 31 Aralik 2023 tanhi itiban ile yiiksek
enflasyonlu ekonomi para birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardimi uygulamaya baslamistir. TMS 29°a
ve SPK min 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayih ilke kararnna uygun olarak, 2022 ve 2023 wili finansal
tablolar ve dnceki dinemlere ait finansal bilgiler, enflasyona gore diizeltilmis (EGD) ve Tiirk
Lirasi’'min 31.12.2023 tarthli satin alma giicii cinsinden sunulmustur. Bu izahnamede 2022 yilina
iliskin olarak ifade edilen tiim finansal tablo verileri, Tiirk Lirasi’min 31.12.2023 tarihli satin alma
giicli cinsinden ifade edilmigtir. 31.12.2021 tarihli finansal durum tablosu ise enflasyona gire
diizeltilmemistir.
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Sumirh
Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden
BILANCO (TL) Geemis
31.12.2022 31.12.2023
. 31.12.2021 (Konsolide-EGD) | (Konsolide-EGD) 30.06.2024
'DONEN VARLIKLAR '
Makit ve Nakit Benzerleri 23.954 849 38316141 | 29.088.135 14.583 447
| Ticari Alacaklar 21.015.378 169.577.855 151.837.534 203,586,582
-Iligkili Olmayan Taraflardan ' _
| Ticari Alacaklar 21.015.378 169.577.855 | 151.837.534 203.572.775
Diger Alacaklar 145.891 5.869.990 1.310.683 3.900.102
-lligkili Taraflardan Diger '
Alacaklar | 2.095.920
-Iligkili Olmayan Taraflardan '
Diger Alacaklar 145,891 5,869,990 1.310.683 1.804.182
Stoklar | 4.571.302 T.637.185 49.170.671 31.934.119
Pegin Odenmis Giderler 2.768.499 22.291.070 43277.964 40.059.874
Cari Dinem Vergisiyle Tgili -
Varliklar 1] 1.311.152 291.233 0
Diger Dinen Varliklar 1.423.275 193.039 1.318.555 1. ROB.468
TOPLAM DONEN '
VARLIKLAR 53.879.194 245.196.432 276.294.775 195.872.592
DURAN VARLIKLAR |
Yatmm Amach i
Gayrimenkuller o 0 9.193.139 7.323.348 7,968,600 |
Maddi Duran Varliklar 2.190.315 92.661.183 80226 824 99.912.107 |
Kullanim Hakki Varliklar 1.305.160 B -
Maddi Olmayan Duran |
Varhklar 4.179.360 17.922.725 26.170.006 31.068 383 l'
Serefive 436.473 1.842.382 | 1.842.382 _2.298.088 |
Pegin Odenmis Giderler 0 0 3.821.855 475988 |
Ertelenmis Vergi Varlij 351.199 49.460.792 47.313.819 49.593.370 |
TOPLAM DURAN
{VARLIKLAR 8.662.507 171.080.221 1 6:6.698.234 191.316.545
TOPLAM VARLIKLAR 62.541.701 416.276.653 442.993.009 487.189.137
KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12,.2022 31.12.2023 30.06.2024
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER .
Banka Kredileri 16.232 47.693.621 90.227.228|  142.175.732
Finansal Kiralama
islemlerinden Borclar 732977 2688415 2.6T8.266
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlan ] 18.417.569 16.193.313 16.711.049
Diger Finansal Yilkiimlilikler ] 1.201.29]1 1.041.636 1.538.897
Ticari Borglar 6.128.205| 80.199.832 64.533.210 45.186.220
-lliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar 6.128.205 80.199.832 64.533.210 45.123.790
-Iligkili Taraflara Ticari o
Borclar - | - - 62.430
Cahsanlara Saglanan Faydalar |
Kapsarmnda Borglar 409641 1.716.374 3.247 056 5,772,508
Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan
Yiikiimliiliklerin Disinda
Kalanlar) L85.705 15.920.742 41.094.554 17.281.467
Kisa Vadeli Kargiliklar 164 650 4.704.064 7.023.405 8.434.015
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| Sumirh
- Bafimsiz Denctimden Gegmis . Denetimden
BILANCO (TL) Ciegmis
31.12.2022 ini2.2023 |
31.12.2021 (Konsolide-EGD) | (Konsolide-EGD) | 30.06.2024
~Caliganlara Saglanan |
Faydalara [liskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 391 608 475,218
-Diger Kisa Vadeli |
Karsihiklar 164,650 4.704 064 6.631.797 | 7.958.797
Dénem Kari Vergi | -
YiikiimldlGgi 1,375,839 |
Diger Kisa Vadeli |
Yiikimlilikler 35311 1.625447 9%2.726 1.122 406
-lliskili Taraflara Diger
Ticari Borglar - - - 34.500
TOPLAM KISA VADELI
YUKIMLULUKLER 9.848.560 |  171.478.940 227.031.543 240.900.560
UZUN VADELI
YUTKOMLULUKLER
' Uzun Vadeli Borglanmalar 455795 | 13.456.454 8.222.892 6.901,943
-Banka Kredileri i 13.456.454 4,222 892 4.235.279
-Kiralama Islemlerinden
Borglar 455.795 4.000.000 2.666.666
Diger Finansal Yiikumlilikler 1] 10,968,340 5.662.650 4.850.033
Ticari Borglar 0 1.050.042 1.140.087 1.229.494
-lliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar ] 1.050.042 1,140,087 1.229.494
Ertelenmis Gelirler (Miister:
Sozlegmelerinden Dogan
Yukumliliuklerin Dhisinda
Kalanlar) 0 23978909 15.428.677 11.913,192
| Uzun Vadeli Karsihklar 30,305 334,713 350,007 917.176
| ~Calsanlara Saglanan
Faydalara Tliskin Uzun Vadeli
Kargihklar 50.305 334,713 350,007 217.176
Ertelenmis Vergi
Yitkiimliligi { 3. 7RE.O77 5.805.703 15412878
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLIULUKLER 506.100 55.576.535 39.610.016 41.224.718 |
' TOPLAM
i[]KﬂML[TLI_Jﬂ.ER 10.354.660 227055475 266.641.559 282.125.278
OFKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait
ﬁ!h}’na klar 52.187.041 189.221.178 176.351.450 205,063,859
ﬂdenmis Sermaye 40.000.000 40,000,000 40.000.000 120.000.000
Sermaye Dizeltme Farklan 173.781.376 173.781.576 146.659.570
Paylara iliskin Primler
{Iskontolar) 2.894.365 15.717.390 16.012.817 19.973.521
Kar veya Zararda Yeniden o
Smiflandimimayacak Birtkmis
Diger Kapsaml Gelirler
| (Giderler) -245.634 187.542 350,215 | -76.075
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Simrh
: Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden
| BILANCO (TL) Leemis
[ 31.12.2022 31.12.2023
31.12.2021 (Konsolide-EGD) | (Konsolide-EGD) 30.06.2024
-Tammlanmus Favda
Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglan (Kayiplari) -245.634 187.542 50,215 -T6.075
Kardan Ayrilan Kisitlanms
Yedekler 2.864.600 | 14.145.353 | 14.145.353 17.644. 148
Gegmis Yillar Karlari veva
Fararlan -8.022 481 -04.040.887 -54.610.683 -84 742 819
Net Dinem Kan veva Zarari 14.696.191 39.430.204 -13.327.828 -14.394 486
TOPLAM 52.187.041 189.221.178 176.351.450 205.063.859
OZKAYNAKLAR o
TOPLAM KAYNAKLAR 62.541.701 _ 416.276.653 | 442.993.009 487.189.137

Aktifler

Sirketin aktif biyiikliagi 2023 yilinda, bir énceki yila (onceki yil olan 2022 yih verileri TL nin
31.12.2023 rarihli satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.) gore %6 artarak 442,9 milyon TL ye
ulasmustir. 2024 yili 30 Haziran itibariyle ise akuf toplami 2023 sonuna gore %10 artarak 487,2
milyvon TL olarak gerceklesmistir.

Ozellikle 2023 yilinda artan enflasyon nedenivle, hammadde satin alma maliyetlerine ve
dolayisiyla hammadde stok degerlerine ¢ok hizh bir sekilde yansiyan maliyet artisi, yiiksek enerji
maliyetleri, ig¢ilik giderlerindeki arts ile birlikte mamul stok degerlerinde de dikkat ¢ekici bir artis
kaydedilmistir.

Halihazirda, yiiksek faiz oranlan ve kredi arzindaki daralma ile birlikte piyasa aktdrleri ve sanayi
firmalan banka finansmani saglamakta ciddi zorluklar yagamaktadir. Bunun dogal sonucu olarak,
firmalar satin aldiklan driinler igin vadeyi uzatmakta, finansman viikiinii kendi tedarikgilerinin
lizerine yansrtmaktadir. Enflasyonist etki ve sozl edilen nedenler ile satisi yapilan irinlerde de
vade uzarmg, ticari alacaklar tutan da 2022 yilinda yiikselmis, 2023 yih ve sonrasinda ise yatay
bir seyir izlemistir.

Dinen Varhklar
Sirketin 2021, 2022, 2023 wil sonlan ve 30.06.2024 tarihi itibariyle toplam aktiflerinin i¢inde

donen varhklann pay sirasiyla %86, %59, %62 ve %61 seklindedir. Sirket'in dénen varliklar;
2023 yilinda 2022 yihina gire 31,1 milyon TL artarak, 2763 milyon TL yve ulasnustir, 30.06.2024

tarihi itibariyle ise donen varliklar toplami 295,9 milyon TL olmustur.

Sirketin dénen warhklan, agirhkli olarak ticari alacaklardan olusmaktadir, Ticari alacaklarn
tamam iliskili olmayan taraflardan alacaklar olup, ticari alacaklann dénen varliklar igindeki pay
2021, 2022 ve 2023 wil sonlan ve 30.06.2024 tarihi itibariyle sirasiyla %39, %69, %55 ve %69
olarak gergeklesmistir.

30.06.2024 itibanyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin toplami tutar1 203,5 milyon TL
olup, bu tutarin sadece 4,5 milyon TLsi giipheli ticar alacak olup tamam igin karsilik ayrilmistr,
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Ticari alacaklardan sonra gelen bir diger dnemli kalem stoklardir. Stoklarin dénen varliklar
igindeki pay1, 2022 yil sonunda %3 ve 2023 yili sonunda %18 iken, bu pay 30.06.2024 itibaryla
%l1’e inmigtir. 2023 yih sonunda, 2022 yili sonuna gore stoklar kalemindeki tutar artis1 41,5
milyon TL'dir. Bu artigin en onemli sebebi, 2023 sonu itibariyla mamiil stoklanndaki artigtir.
30.06.2024 tarihinde mamul stoklannin azalmas: ile birlikte stoklar 32 milyon TL ye gerilemistir.

Dénen varhiklar igenisindeki bir diger tnemli tutar pesin édenmis giderlerdir. Iliskili olmayan
taraflara yapilan pesin ddemelerin yer aldif: bu kalem, 2022 yvili sonunda 22 milyon TL (dénen
varhklann %9'u) iken, 2023 wili sonunda 43 milyon TL'ye vyiikselmis ve dénen varhklar
icerisindeki payr %16’a yiikselmistir. 30.06.2024 tarihinde ise pesin denmis giderler 40 milyon
TL ye diismiigtir (donen varhklarnn %9™).

Ticari alacaklarin biiylimesinde, ortalama tahsilat siirelerinde ortaya cikan uzama da etkili
olmugtur. Diger bir ifade ile s6z konusu biiyiime, {ilkemizde gergeklesen enflasyonist dénem ve
krediye erigimin zorlasmasi sonucunda miisterilere dnceki donemlere gore daha yiiksek vadel
satiglar vapilmasindan kaynaklanmistr.

Sirketin iliskili taraflardan ticari alacafi bulunmamaktadir. Sirketin ticari alacaklan, iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir.

Bu ¢ergevede, Sirketin faalivet dongiisii ve likidite yonetimi agisindan ticari alacaklann ve
stoklarn finansman ile ticari alacaklarn tahsil kabiliyeti nem arz etmektedir. Sirketin ticari
alacak, stok ve ticari borg 6deme siirelerine, donemiler itibariyle asagidaki tabloda yer verilmistir.”

31.12.2021 | 31.12.2022 |31.12.2023 | 30.06.2024
| Tican Alacak Tahsil Siiresi (giin) (a) 133,31 | 123,64 177.4 2008
Stok Devir Siiresi (giin) (b) 42 96 9,47 36,09 33,62
Ticari Borg Odeme Siiresi (giin) ( ) 12439 135,57 479,21 529,75
Ticari Faaliyet Dingilsii (giin) (a+b-c) 51,88 2,46 | -265,72 =275,33

Tablodan da goriildiigii lizere, ticari alacak tahsil siiresi 2022 yilinda diigiis gostermis iken 2023
yil sonu ve 30.06.2024 tarihleri itibarivle belirgin bir sekilde viikselmistir. Ticari Alacak Devir
Hizi, 2021'de yiikselmis ancak 2023 ve 2024'te diismeye baslamistir. Bu durum, ticari alacaklann
tahsil stresinin uzadigim gostermektedir.

Stok devir stiresi, 2022 yilindan inise gectikten sonra 2023 yil sonu ve 30.06.2024 tarihi itibariyle
viikselig kaydetmistir. Sirketin stoklan daha yavas sekilde satiga doniismekte oldugunu gisteren
s0z konusu husus, Sirket icin likidite riski olusturmaktadir.

Ticari borg 6deme siiresi 2021 ve 2022 yillarinda 124,39 ve 135,57 giin olarak gerceklesmistir. Bu
siireler, igletmenin borglarim ortalama 4-5 ayda 6dedigini gostermektedir. 2023 yili ve 2024 {in ilk
altr ayhk dénmemindeki verilere gore, ticari bor¢ odeme siiresi 479,21 ve 529,75 giindiir. Bu,

? Tabloda ver alan siireler asagndaki formiiller ile hesaplanmistir.
Ticari Alacak Devir Hizi: Net Satslar / (Ortalama Ticari Alacaklar) = Ticari Alacak Tahsil Siiresi:
365/ Tican Alacak Devir Hizi
Stok Devir Hun: Satlan Malin Maliyeti / (Ortalama Stoklar) — Stok Devir Siiresi: 365/5tok Devir Hiz
Ticari Borg Devir Hizi: (Ticari Borglann kapamig bakiyesi agihs bakiyesi farki + satilan malin maliveti)
A{Ortalama ticari Borglar) — Ticari Bore Odeme Siiresi: 365/Ticari Borg Devir Hin
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bor¢larin ortalama 16-17 ayda Gdendigini gostermektedir. 2023 ve 2024%eki yiiksek ddeme
siireler1, igletmenin bor¢larm daha uzun vadede odedifini ve tedarikcilere olan Gdeme
yiikiimliliiklerini uzattigim géstermektedir. Ozellikle 2023 ve 2024'teki viiksek ticari bor¢ ddeme
sireleri, alacaklanm gorece daha uzun siirede tahsil eden isletmenin nakit akigini ivilegtirme amaci
glittiguni gostermektedir.

Ticar faaliyet dongii siiresi 2021 yilinda 51,88 giin iken 2022 wilinda -2,46 giin olmustur. 2023
yilinda ve 2024 yihinn ilk alt ayinda ise ticari faaliyet dongiisii siiresinin yiiksek diizeyde negatif
olarak (-265 ve -275 giin) kaydedildigi anlasilmaktadir. Ticari faaliyet dongiisiiniin negatif
¢ikmasy; isletmenin borg ddeme siiresinin, alacak tahsil siiresi ve stok devir siiresini astigim
gostermektedir. Soz konusu yiiksek degerli negatif dongt, isletmenin nakit ydnetiminin uzun
siireli ticari borg 6demeleri sayesinde gergeklesebildigini gostermektedir. Sirket, tedarikgilere
uzun siirelerde 6deme yapmasi ve finansmanimi bu dig kaynaklara dayandirmasa, likidite yonetimi
acisindan bir risk unsuru olarak karsimiza cikmaktadir.

Duran Varhklar

Sirketin duran varhiklannin, 2021, 2022 ve 2023 wil sonu ve 30.06,2024 itibariyle toplam aktiflerin
igindeki payi, sirasiyla %14, %41, %38 ve %39 seklindedir.

Duran varliklar igerisindeki en dnemli kalem, 30.06.2024 itibariyla duran varhklarnn %52°sini
olusturan maddi duran varhiklardir. Maddi olmayan duran varhiklann 30.06.2024 itibanyla tutan
31,07 milyon TL olup bu tutarin tamamina vakini, “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar”
standardi gergevsinde degerlenen Etiler 1sim hakk: bedelinden olusmaktadir.

Kavnaklar

2021, 2022 ve 2023 wilsonu ile 30.06.2024 tanihlerinde Sirketin aktiflerini sirasiyla %17, %355,
%60 ve %58 oraminda oramnda vabanci kaynak ile finanse ettifi gorilmektedir. Yabanc:
kaynaklarin biiyiik boliimii ise kisa vadeli yabanci kaynaklardan (ticari borglar, kisa vadeli finansal
borglanmalar vb) olusmaktadir,

Sirketin kisa vadeli yiikiimliliklerinin, 2021, 2022 ve 2023 wilsonu ile 30.06.2024 tarihi itibariyle
toplam kaynaklar i¢indeki payi sirasiyla %16, %41, %51 ve %49 seklindedir. 2022 yilinda kisa
vadeli yiikiimliiliklerin toplam kaynaklan igindeki payr 2021 wilina gére ciddi bir disis
gostermistir. 2022 yilindan itibaren Sirket uzun vadeli bor¢lanmalarinmi artirmistir. 2023 ve 2024
yillaninda ise kisa vadeli finansman ihtiyacimin artmasiyla (artan ham madde fiyatlan ile enerji
maliyetleri ve isgilik dahil tiim iiretim kaynaklanndaki maliyet artislan) birlikte kisa vadeli
vitkiimliiliiklerinin toplam kaynaklar i¢indeki payi tekrar viikselise gecmistir.

Bu artigin en 6nemli nedeni, Sirketin artan yatinmlanmin ve artan isletme sermayesi ihtivacinin
daha ¢ok kisa vadeli krediler ve ticari borglar ile karsilanmasidir. Yukanda aqiklandig iizere, hizla
artan ham madde fiyatlar ile enerji maliyetleri ve is¢ilik dahil tim iretim kaynaklarindaki maliyet
artiglanmin gergeklestigi bir donemde Sirketin biiviime stratejisini devam ettirmesi sonucunda
isletme sermayesi ihtiyaci asin yiikseltmistir. Bu da sonug olarak kredi kullammim ve ticari
borglar artirmustir,

Kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki en Gnemli tutar, 30.06.2024 itibanyla kisa vadeli
vilkiimliliiklerin %359 unu olusturan banka kredileridir. Banka kredileri 2023 il sonunda 90,2
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milyon TL iken (kisa vadeli yiikiimliiliiklerin %4071), 30.06.2024 tarthinde 142,2 milyon TL ye
yitkselmigtir.

Kisa vadeli yiikiimliilikler i¢indeki bir diger biylik tutar, 30.06.2024 itibaniyla 45,2 milyon TL
olan ticari borglardir. Ticari borglanin toplam kisa vadeli yikimliliikler igindeki payi, yillar
itibariyle diisiis egilimindedir. (2021, 2022 ve 2023 yilsonu ile 30.06.2024 tarihi itibariyle sirasiyla
%062, %047, %28 ve %19 dur). Sirketin kisa vadeli finansman ihtiyacim, yillar itibarivle daha ¢ok
finansal borglanmalara (banka kredilerine) dayandirdigi anlagilmaktadr.

Sirketin 2022 yilinda uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlar1 dahil 67 milyon olan kisa
vadeli finansal borcu, 2023 yili mali tablolarinda %64 artarak 110 milyon TL've, 30.06.2024
tarthli mali tablolarinda ise 163 milyon TL'ye viitkselmistir.

sirketin uzun vadeli yitkiimliliklerinin toplam tutar 2022 yilinda gok biiyiik bir artis gosterip 55
milyon TL ye ulagtiktan sonra yillar icerisinde diisiis géstermistir, 2022 yilinda 55 milyon TL olan
toplam uzun vadeh yiikiimliilikler, 2023 yilinda 40 milyon TL ye inerken, 30.06.2024 itbariyla
41 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu disiis, borglanma pivasasinda uzun vadeli kredi
temininin zorlugundan kaynaklanmaktadir. Bu zorluk, Sirkete 6zel bir durum olmayip, enflasyon
ve bankalarin kredi kullamm imkanlannin daraltilmas: sebebiyle olusmaktadir,

30.06.2024 tarihinde uzun wvadeli yikiimliliklerin 12 milyon TL’si uzun wvadeli finansal
borglanma ve diger finansal yiikiimliiliikklerden olusmaktadir. Enflasyonla miicadele kapsaminda
Merkez Bankas tarafindan faiz oranlannin artinlmasi sebebiyle uygulanan siki para politikasi,
uzun vadeli kredilerin biiyiik dlgiide daralmasina sebep olmustur. Bu durum diger sirketleri de
oldugu gibi Sirketi de kisa vadeli finansmana veya o6zkaynak finansmamna yoneltmektedir.

Sermaye arinmindan elde edilecek fon, fon kullamim yeri raporunda belirtildigi tizere, agirhkh
olarak kisa vadeli kredilerin kapatulmasinda ve isletme sermayesi ihtivaglaninda kullamlacaktur.

Ozkaynaklar

Sirketin dzkaynaklarmin 2021, 2022 ve 2023 wilsonu ve 30.06.2024 itibariyle toplam kaynaklar
igindeki pay1 swrasiyla %83 %45, %40 ve %42 seklindedir. 2021 wihnda diger yillara gore
ozkaynaklann toplam kaynaklar igindeki payimin yiiksek olmasinda, 2020 yilinda sonunda
gerceklestirilen bedelli sermaye artisindan (%223 oraninda bedelli) gelen fon ile bu sermaye
artisinda olusan primlerin etkisi bulunmaktadir. 2022 yilinda 6zkaynaklann toplam kaynaklar
igindeki oram %45 e diigmiis. 30.06.2024 itibariyle de %42 olarak gergeklesmistir. Sirketin artan
faalivetleri igin hammadde alimlan ile enflasyon ve kurlarda ortaya ¢ikan yiikselisler ile borglann
ve alacaklarn artmasi da, s6z konusu oranin diisiisiinde etkili olmustur, Dolayisivla son yillarda
kaydedilen satislardaki bityiimenin, daha ¢ok yabanci kaynak (kredi) ve ticari borglardaki artis ile
finanse edildigi anlasiimaktadir.

Yiiksek enflasyon, reel olarak da artan hammadde maliyetleri ile devam etmekte olan yatirimlar
nedeniyle Sirketin net isletme sermayesi ihtiyaci hizli bir sekilde yiikseltmektedir. ihtiyag duyulan
fon kredi piyasasindan aym hizda karsilanamadifindan, ézellikle kisa vadeli finansal borglanmalar
ve ticari borglarda artis vaganmigtir.

Bu gergevede, bedelli sermaye artirnmiyla saglanacak fonlarin, éncelikli olarak meveut kredi
borglanmin  ddenmesinde  kullamlmas: planlanmaktadir. Bu adum, Sirketin finansal
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yilkumliltklerini azaltarak borgluluk oranlarimi diisiirecek ve bilango yapisim daha saglam bir hale
getirecektir. Boylece, faiz giderlerinde meydana gelecek azalma, net kir marjim olumlu yénde
etkileyerek Sirketin i¢sel 6zkaynak yaratma kapasitesi artacaktir. Nakit sikisiklifinin asilmast icin
en etkili yontemlerden biri, dzkaynak yapisimin giiglendirilmesi, diger bir deyisle bedelli sermaye
artinm  gergeklestirilmesidir. Planlanan bedelli sermaye amtinminin temel amaci, Sirketin
strdiiritlebilirligini saglamaktir.

Yapilacak bedelli sermaye artirimu ile dzellikle kisa vadeli finansal borglannin kapatilmas: ile
Sirketin 6zkaynak yapisi daha da gliglenecekur.

Sermaye artinmi ile saglanacak fonlarin finansal borglarin 6denmesinde kullamilmasi, Sirketin
bor¢luluk oranlarinda Gnemli bir distise yol agacaktir. Bu durum, Sirketin finansal yapisinin
giiclenmesini saglayarak, kredi notunu artiracaktir. Fonlarin isletme sermayesi ihtivaglan igin
kullamlmasi, Sirketin likidite oranlanm artiracak ve kisa vadeli yiikiimliiliikklerini karsilama
kapasitesini gliglendirecektir. Ayrica, devam etmekte olan yatinmlann finansmam daha saghklh

bir gekilde saglanabilecektir.
10.2. Faalivet sonuclar::

10.2.1. ihra¢¢inin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faalivet

sonu¢larina iliskin bilgi:

Kar veya Zarar ve Diger : 011.01.2022- 01.01.2023- | 01.01.2023- 01.01.2024-
: 1.01.2021- | 31122022 31.12.2023 | 30062023 | 30.06.2024
KIP“m“ Gﬂlr.Tam““ {TL.] 31.12.2021 (Konsolide {konsolide {Konsolide (Konsolide
Bagimsiz Denctimden Geemis (Konsolide) EGD*) EGD*) EGD**) EGD**)
KAR VEYA ZARAR KISMI =i
Hasilat 29279424 | 281316444 | 330653245| 115.732.948 | 323 .036.008
Sanslann Maliveti -19.554.281 | -235387.296 | -287.296.524 | -100.263.127 | -276.028.131
BRUT KAR (ZARAR) 9.675.143 45.929.148 43.356.721 | 15.469.821 47.007.877
Genel Yonetim Giderleri 3619315  -22.350230| -27.808.161 | -20668.860 | -15.567.432
Pararlama Giderleri 511.029] -12.863.293 TR 458 |  -3.793.623 4.717.834
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 7432937 12.190.445 S8.161.906| 51.436.872 22.202.921
Esas Faalivetlerden Difer Giderler -1.241.000 | -10.678.651 -25.751.244 | -26.628.4949 -6.667.937
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 11.636.727 32.227.419 40.571.764 | 15.815.711 41.257.595
Y atnm Faalivetlerinden Gelirler 5.640.476 1.001.668
¥ atirim Faalivetlerinden Giderler -23.186 -77.229
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESiI FAALIYET KARI (ZARARI) 17.254.017 | 33.151.858 40571764 | 15815711 42.257.595
Finansman Gelirleri 0 7.246.257 3239537 2.319.048 124.391
Finansman Giderlen 33275 5884520 21258068 -R205661 31982617
Met Parazal Pozisyon Kazanglan ( Kaviplar) [ -40.741 879 -20.868.354 | -12927289 | -10.570.703
| SURDURULEN FAALIYETLER
| VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 17.220.742 -6.228.284 -7.315.121 | -2.998.191 | -171.334
| Siirdiirilen Faalivetler Vergi (Gideri) Geliri -2.524 551 45 658 488 -6.012.707 -335.901]  -14223.152
Dénem Verg (Giden) Gelirt -2.329.086 473.426 002332 -56.325 | 199,733
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -195.465 46.131.914 5110375 279576 -14.023.419
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI 14.696.191 39430204 | 133278218 | -3334.092 -14.394.486
DONEM KARI (ZARART) 14.696.191 39430204 | -13327.828 | -3.334.092 | -14.394.486
_TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) | 14578815  39.617.746 | -13.165.155 | -3.164.897 |  -14.907.400

*31 Aralik 2023 tarihi itibanyla satin alma giicii esasina gre diizeltilmistir.

** 30.06. 2024 tarihi itibanyla satin alma giicil esasina gére ifade diizeltilmistir,
Sirketin satiglan 2022 yilinda 281 milyon TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinda 331 milyon

TL’ye yiikselmigtir. 01.01.2023-30.06.2023 donemindeki ,ba,'sllat tutan (30.06.2024 tarihli satin
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alma giici ile dizeltilmistir) 116 milyon TL iken, 2024 yilinin aym déneminde 323 milyon TL
olmustur,  01.01.2023-30.06.2023 ddneminin  30.06.2024 fiyatlanna gore diizeltildigi
diigiiniildiiziinde (enflasyonun etkisinden anndinldifindan) hasilatta 2024 yiliun ilk alti ayinda,
2023 yilimn ilk alt ayina gére %179 luk reel bir artis oldugu goriilmektedir.

2022 ve 2023 willannda Sirketin briit karlilifi da 46 milyon TL ve 43 milyon TL olarak
gergeklegmigtir. 01.01.2023-30.06.2023 donemindeki briit kar 15 milyon TL iken 2024 yilinin
ayni déneminde briit kar 47 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin artan satslanna bagh olarak maliyetlerin de yikseldigi goriilmektedir. 2023 yilinda 2022
vilina gore maliyetlerdeki artiig oram (%22), hasilatin artis oranindan (%17) yiiksektir. Stz konusu
durumun, 2022 yilinda %16 olan briit kir marjim 2023’te %I13"e diisiirdiigli goriilmektedir.
01.01.2023-30.06.2023 doneminde %13 olan briit kar marji, 2024 yvilinin aym déneminde %15%e
yiikselmistir.

Sirketin gelir tablosu incelendiginde, net finansman gideri dncesi faaliyvet karinin 2022 ve 2023
villannda sirasiyla 33 milyon TL ve 41 milyon TL; 01.01.2023-30.06.2023 doneminde 16 milyon
TL, 01.01.2024-30.06.2024 déneminde ise 42 milyon TL oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte
ilgili donemlerdeki yiiksek tutarh finansman giderleri ve net paral pozisyon kayiplan nedeniyle
Sirketin siirdiiriilen faaliyetleri vergi dncesi donem zarannin olustufu anlasilmaktadir. Sirketin
Ozkaynak yapisimn giiglendirilmesi ve bu yolla finansman giderlerinin diisiiriilmesi, Sirket
faaliyet karina onemli bir pozitif katk: saglayacaktr.

RASYOLAR 2021/12 2022/12 2023/12 2024/6
Likidite Oranlarn

Cari Oran 5,47 1.43 1,22 1,23
Likit Oran 4 86 1,38 09 1 108
Karhhik Oranlar |

Briit Kar Marj 33,1% 16,3% 13,1% | 146%
Esas Faaliyet Kar Mamj: 39.8% 11,5% 12,3% ' 13,1%
FAVOK Marji 61,1% 13,4% 14,7% 15,2%
Net Kar Marj 50,3% 14,0% -4,0% -4,5%
Mali Biinve Oranlan

Mali Borg / Aktif ) 0,02 0,22 0,28 0.36
‘Mali Borg / Ozsermaye 0,02 0,48 | 0,70 0,85

{hraggimin dénen varliklarimin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gisteren cari oran, 2021
yilinda 5.47"den, 2022 yilinda 1,43"¢ diismiistiir. 2023 yili sonunda ve 30.06.2024 tarihinde ise
cari oran sirasiyla 1,22 ve 1,23 olarak gergeklesmistir. Ote yandan stoklarin ve diger dénen
varhklann gikarlmasiyla hesap edilen likidite oram, 2021 yilinda 4,86 iken 2022 wil sonu, 2023
yil sonu ve 30.06.2024 tarihi itibartyla kayda deger bir sekilde azalarak sirasiyla 1,38, 0,99 ve 1,09
olarak gergeklesnustir,

2021 yilinda %33,1 olan briit kir marji, 2022 ve 2023 yillarinda diisiis gostererek sirasiyla %16,3
ve %l3,] olarak gergeklesmistir. 30.06.2024 tarihi itibariyvla ise briit kar majinda bir miktar
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yikselme kaydedilmigtir. (%014,6). 2021 yilinda %39,8 olan esas faaliyet kir marji, 2022 yilinda
onemli bir azalmayla %11,5°¢ diismiis, 2023 yilinda ve 2024 yiliun ilk alti ayinda ise sirasiyla
%12,3 ve %13,] olarak gergeklesmistir.

Sirketin ilgili finansal donemlerde net kir marj1 incelendiginde ise negatif bir seyir izledigi
gorlilmekte olup; 2021 yilinda net kar marji %50,3 iken 2022 wilinda ciddi bir diisiisle %14
olmugtur. 2023 yilinda ve 2024 yilinn ilk alt1 ayinda ise negatif bolgede seyreden net kar marj:
sirasiyla %o-4 ve %-4.5 olarak kaydedilmastir.

Sirketin toplam mali borglannin toplam aktif igindeki oram 2022 sonrasinda 6nemli bir biiyiime
gostermis ve 30.06.2024 itibanyla %36’lar seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin toplam mali
borglarin 6zsermayeye oraminda belirgin bir artig s6z konusudur. Bu oran; 2022 yilinda 0,48 iken,
2023 wilmda da 0,70°e yiikselmigtir. 30.06.2024 itibanyla s6z konusu oran 0,85 olarak
gergeklegmis olup mali borglann tutannin dzsermayeye yakin seviyelere geldigi goriilmektedir.
Sirketin dig kaynaga bagimhhg her gecen gun yiikselmekte olup mali borglann finansmam
agisindan Szkaynaklann giiclendirilmesi gerektigi agik bir sekilde goriilmektedir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

NET SATISLAR (TL) | 31.12.2022* % 31.12.2023* % | 30.06.2024 %
Kuruyemis 221.747.250 | 78,82  228.812.493 69,2  252.717.580| 78.23
| Yurtici satigfar 39.105.559 13,9 157.584.823 | 47,66 94.922.100( 29,38
Yurt digt sanglar 182.641691| 6492] 71227670  21,54| 157.795480| 48,85
?f:;’::;::' o 50.788.847 | 21,13|  100.107.608| 3022  67.028.368| 20,69
Yurtici satiglar 59.788.847 | 21,13 100.107.608 30,22 | 67.028.368 20,69
Yure digi sanglar . ] ] 1] 0 ] 0
Diger : 122.072 0.04 1.999.380 0,58 3469123 107
Yurtici satglar 122.072 0,04 1.999.380 0.58 ] ]
[ Yurt cgs sangiar 0 0 0 0 3.469.123| 1,07
Briit Sanslar 281.658.169 100  330.919.481 100 323215071 100
ladeler ve Iskontolar (-) | 341.725 266.236 179.063
Net Satiglar | 281.316.444 330.653.245 100 323.036.008

*31.12.2023 tarihli sann alma giiciine gire diizeltilmigtir.

Sirketin yurtdisi satiglanmin tamamina yakini, kuruyemis satislarindan olusmaktadir. 2023 yvilinda
71.2 milyon TL olan yurtdisi kuruyemis sauslari, 2024 yiliun ilk 6 ayinda 157,8 milyon TL vye
ulasmsgtir.

10.2.3. ihraggimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirketin faaliyet gosterdigi sektorde tiiketici talebi 6nemli bir faktér oldufundan, ekonomik
daralmalar ve artan enflasyon, hanchalkimn tiketim harcamalarnim etkilevebilecektir. Yurtdisi
satiglar, diinya ekonomisindeki konjonktiire bagh olarak degisebilecegi gibi, kiiresel resesyon
ihtimali ihracat rakamlan Gzerinde bask: yaratmaktadir. 2020 yihnda Kovid-19 salgim nedeniyle
daralan kiiresel ekonomilerde sonraki yillarda iyilesmeler yasanms olsa da gida tedarik zincirinde
siiregen riskler meveuttur.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, Izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

Hammadde tedarikinin ithalata dayali olan kismu igin devletlerarasi getirilebilecek ek
yikimliiliikler, giimriik tarifeleri veya kotalar dnemli risk unsurlan olarak karsimiza ¢ikmaktadur.
Ozellikle tanm {iriinlerinde arz-talep dengesi, iklim degisikligi ve dogal afetler gibi faktorlerden
etkilenmektedir.

Sirketin yurtdiginda satis yaptifi miisterilerin gerek bulundugu tilke mevzuatlan uyannca gerekse
operasyonel faaliyetlerinden dolay: farkh driin gruplanina yonelmeleri veya farkl tedarikgileri
tercih etmeleri sebebiyle ihracat miktarinda azalma olabilecektir. Ozellikle gida ithalatina bagimli
pazarlarda yerel lretim tegviklerinin artirllmasi, Sirketin pazar payim olumsuz etkileyebilecektir.

Bunun yaminda, yurtigi ve yurtdis: siyasi gelismeler, vasanabilecek ani kur degisimleri, finansman
giderlerinin ve piyasa faizlerinin yiikselmesi, hammadde ve diger girdi fivatlarindaki artilar
Sirketin finansal performansina olumsuz yansiyabilir.

Sirket faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak etkileyen ve gelecekte de etkileyebilecek temel
hususlar asagida sunulmustur;

» Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde sirketin faalivetleri ve finansal durumu olumsuz
ctkilenebilir,

= Sozlesmeler, yikiimlilikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi sirketin hizmetlerinin
siirekliligini etkileyebilir.

# Tarimsal {rin fivatlannda meydana gelebilecek dalgalanmalar sirketin maliyetlerini,
satislarim ve karlih@im olumsuz etkileyebilir.

» Sirket miisterilerinin 6deme gigliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden kaynakl
riskler ortaya gikabilir.

» Dogal afetler ve iklim degisiklifinin neden oldugu tarimsal verim kayiplan sirketi olumsuz
etkileyebilir.
» Gida endiistrisine yeni firmalann girmesi ve rekabetin artmasi karlilif olumsuz etkileyebilir.

» Sirket faaliyetleri, yiiriirlikte bulunan gida giivenlifi mevzuatt ve diger yasal
diizenlemelerde vapilabilecek degisiklerden olumsuz etkilenebilir,

» Yiiriililkte bulunan vergi oranlarindaki degisiklikler sirketin malivet vapisim olumsuz
etkileyebilir.
= Sirket miisterilen, ¢ahisanlan ve tedankgileri ile hukuki uyusmazhiklar yasayabilir.

= Yurtigi ve yurtdisi ekonomik, politik ve jeopolitik gelismeler sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

» Finans sektdriinde yasanabilecek ani dalgalanmalar ve belirsizlikler nedeniyle finansmana
erisim sikintilan yasanabilir.

» Déviz kurlarindaki dalgalanma ve faiz oranlanindaki degisiklikler sirketin mali yapisim
olumsuz etkileyehbilir,

» Is saghf ve glivenlifine iliskin riskler 6ne ¢ikabilir.
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10.3. ihragginn borgluluk durumu

Sirketin 30.06.2024 tarihli finansal tablolarina gére borgluluk durumun asagidaki gibidir.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) il
Kisa vadeli yiikiimliiliikler - 240.900.560
Teminatsiz kisa vadeli banka kredileri 142.175.732
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismm 16.711.049
Kisa vadeli finansal kiralama borglar 2.678.266
 Diger finansal yiikiimliililkler 1.538.897
Ticari borglar - 45.186.220
Diger kisa vadeli yikiimliliikler 32.610.394
Uzun vadeli yiikiimliliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kasimlar
harig) 41.224.718
Teminatsiz uzun vadeli banka kredileri 4.235.279
Uzun vadeli finansal kiralama borglan _2.666.666
Dier finansal yiikiimliliikler B 4.850.033
 Difer uzun vadeli wiikiimlihikler 20.472.740
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplanu 282.125.278
‘Ozkaynaklar i 205.063.859
Odenmis Sermaye 120.000.000
| Sermaye Diizeltme Farklan 146.659.570
Paylara [ligkin Primler (Iskontolar) 19.973.521
Kar veya fararda Yeniden Simiflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsambh
Gelirler (Giderler) ; - -76.075
-Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclan (Kaviplan) -76.075
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 17.644.148
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan -84.742 819
MNet Dinem Kan veya Zaran -14.394 486
| TOPLAM KAYNAKLAR 487.189.137
L
| Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) ]
| A. Nakit ve o 38.041
B. MNakit Benzerleri 14.545.406
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar B 0
D. Likidite {A+B+C) 14.583.447
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 142.175.732
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 16.711.049
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.217.163
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 163.103.944
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 148.520.497
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.901.945
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 4 850.033
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 11.751.978 |
| O, Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 160.272.475 |
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'min Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica ilan Edilecektir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.4. isletme sermayesi bevami:

Sirketin 2023 w1l sonu ve kamuya agiklanan en son bilangosu olan 30.09.2024 tarihli finansal
yapisini incelendiginde, her iki tarih itibanyla da net isletme sermayesi pozitif ve yeterlidir.

| TL B 31.12.2023 30.09.2024
Dénen Varhklar 76.294.775 325.020.539 |
Kisa Vadeli Yiikimliliikler 227.031.543 _ 274 258 R26

| Net isletme Sermayesi 49.263.232 50.761.713

30.09.2024 tarihi itibanyla sirketin 148,9 milyon TL tutarinda Ticari alacag ve 115,3 milyon TL
tutarind stogu bulunmaktadir. Buna karsilik yine aym tarih itibariyla sirketin 200 milyon TL kisa
vadeli finansal borcu ve 45 milyon TL de Ticari borcu bulunmaktadar. Sirketin kisa vadeli finansal
yikiimliiliklerinin, sirketin nakit varliklan, kisa vadeli alacaklan ve stoklar ile rahathikla
odenebilir oldugu net bir sekilde gorilmektedir. Bu kapsamda Sirketin igletme sermayesi
faaliyetlerinin normal seyrinde yeterlidir,

13. EGIiLIM BILGILERi

13.1. Uretim, satis, stoklar, malivetler ve satis fivatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Yurtiginde yiiksek seyreden enflasyon oranlan iggilik maliyetlerini ve diger genel giderlen
yiikseltmekte, bu durum isletme giderlerini artirmaktadir. Aym zamanda, siki para politikasiyla
yiikselen faiz oranlan, sirketlerin finansmana erisimini zorlastirmakta ve nakit akislarim bask
altina almaktadir. Bu durum, giiglii bir 6zkaynak yapisinin dnemini artirmaktadr.

Ukrayna-Rusya savas ve Orta Dogu'daki ¢catismalar, tanmsal iiretim ve lojistik hatlanm olumsuz
etkileyerek temel gida hammaddelerinin temininde zorluklar yaratmaktadir. Gida sektériinde
hammadde temininde zorluklar, fiyat arnglan ve tedarik zincirindeki aksakhklar 6nemli riskler
olusturabilecektir. Mevsimsel degisiklikler ve kuraklik gibi faktérler, hammadde bulunabilirligini
etkilemektedir.

Ayrica, gida glivenligi, kalite standartlann wve hijyen sartlanna iliskin artan regiilasyonlar,
isletmelerin uyum saglama siire¢lerini zorlagtirabilmektedir. Fast food zincirleri ve kuruyemis
sektoriinde yasanan yogun rekabet, pazar payim koruma ve miisteri memnuniyetini saglama
konusunda Sirketin daha agresif politakalar olusturmasim gerektirebilecektir.

Riskler ve Firsatlar:

2025 yihnda bélgedeki son gelismeler ve politik durumlar dogrultusunda Sirket gesith nskler ve
firsatlarla karsilasabilecektir.
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1. Jeopolitik Gerilimler ve Korumaci Ticaret Politikalan: 2025'te jeopolitik risklerin ve
korumaci ticaret politikalarinin artabilecegi ve bu durumun ihracat siireglerinde
belirsizliklere ve ticaret engellerine yol agabilecegi belirtilmektedir.

-2

Doviz Kuru Dalgalanmalan: Kur dalgalanmalari, thracat gelirlerinin - degerini
etkileyebilecek ve maliyet hesaplamalanm zorlastirabilecektir.

3. Iklim Degisikligi ve Dogal Afetler: tarimsal iiretimi etkileverck hammadde temininde
zorluklara yol acabilir. Bu durum, iretim streclerini ve tedarik zincirini olumsuz
etkileyebilecektir.

4. Tiirkiye'nin Stratejik Konumu ve Uretim Kapasitesi: Tiirkive'nin stratejik konumu ve giiglii
tiretim kapasitesi, kiiresel ekonomide daha genis bir alan agma potansiyeli sunmaktadr.

5. Saghkh Gida Trendleri: Saghikh augtirmahiklara olan talebin artmasi, kuruyemis ihracatini
destekleyebilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Uretim Egilimleri:

I, Siirdiiriilebilir Uretim: Gida sektoriinde siirdiiriilebilirlik, hem cevresel hem de sosval
faktorler agisindan Onemli bir egilim haline gelmistir. Sirketler, ¢evre dostu iretim
siireglerine gecis vaparak kaynak verimlilifini artirmayi hedeflemektedir. Ozellikle

organmik ve yerel kaynaklardan temin edilen hammaddeler, iiretim siireclerinde tercih
edilmektedir.

2. Otomasyon ve Dijitallesme: Uretim siireclerinde otomasvon ve dijital ¢oziimler,
maliyetlerin azaltlmasma ve kalite standartlaninin yiikseltilmesine yardimer olmaktadur.

13.2. Ihraccimin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egfilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 5. Béliimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cani hesap vih iginde ortakhk faaliyetlerimi
onemli dl¢iide etkileyebilecek bir husus bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI®

14.1. ihrageinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dinemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. Thrageimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Y oktur.

' Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri icin muhtemel kar veva zarar sevivesine iliskin bir
rakamin veya asgari veya azami bir rakammnn agikga ya de dolayh olarak veya gelecekie elde edilebilecek kar
veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir,

Kar beklentisi: Sona ermig, ancak sonuglan heniiz yayinlanmarms olan bir hesap diénemi icin kar va da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir,
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur,

14.5. Daha énce yapilnus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Organizasyon Semasi:

Sirketin genel organizasyon yapisi agagida verilmektedir.

MERKEL

Yanetim Kurulu Baskans

&k w
| | |
R 5 Eeasiic B e IR s o by ol g, A g G Vi ik
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15.2. idari yap::

15.2.1. Ihragginin yinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Giirey
Siiresi
Slnn 5 Yilda J'g;'“
sy g Ihrageida rbrey Sermaye Payi
Adi Sovadi Giirevi is Adresi Ustlendigi Siiresi
Girevler Kalan i
Giirev
Siiresi (TL) (%)
[ Asik Veysel Mh. | Yonetim
| Siileyman Kurulu
L | Demirel Cad, Baskam /
{zzettin Kaplan edas .Funfl-u | Qubba Concept | Yinetim Ivild 25wl | 45.471.784 | 37.9%
e sas el 'BlokNoc10 | Kurulu
| Esenyurt / Baskan
| ISTANBUL Vekili
Asik Veysel Mh. | Yinetim |
| Siileyman Kurulu |
: | Demirel Cad. Bagkan | .
Seyhan Eripek |  onetim Kurulu | Qubba Concept | Vekili / Genel | 3 yal/ 2,5 yil
Bagkan Vekili (lcrac) | Blok No:10 Miidiir
| Esenyurt / Yardimeisy’
ISTANBUL Genel Miidiir
Agsik Veysel Mh,
Sitleyman
- ~ . | Demirel Cad. o
Tunahan Coban :{:;f:g;ﬂ”’;‘;:}”&“ Qubba Concept E:f]‘;“&,wl 3yl 2,5 il
Blok No:10 '
Esenyurt /
ISTANBUL
Asik Veysel Mh.
Stileyiman
} . | Demirel Cad. m
Zehra Karaday EE;?:EIETJ:}LFH | Qubba Concept Eﬂﬁ&?}yﬂi Iwil/ 2,5 wal
| Blok No:10 '
Esenyurt /
ISTANBUL
Mehmet Fadil Y énetim Kurulu Bagimsiz 3vl/ 2.5 vl
Sezgin | Bagimsiz Uyesi Uye sl i
’ . Y dnetim Kurulu Bagimsiz y
Cansin Cinar Bafimeiz Uyesi Oye Inl/Z25nl
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, Izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK’min Onayimi Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

15.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

| I
| Son 5 Yilda )
Adi Soyadi Girevi is Adresi Ihragpuda Ustlendigi e ek
| Girevler
(TL) | (%)
Y onetim Mgtk Veysel Mh. Silleyman
[zeetin Kurulu Demirel Cad. Qubba Concept | Yénetim Kurulu
Kaplan Baskam Blok No:10 Esenyurt / Bagkani / Yonetim
(leract) ISTANBUL Kurulu Bagkan Vekili [45.471.784 37,9%
Yonetim Agik Veysel Mh. Silevman Yonetim Kurulu
Sevhan Kol Back Demirel Cad. Qubba Concept | Baskan Vekili / Genel
A askan : ; F ;
Eripek | Vekili (lcracy) E]uk MNo:10 Esenyurt / Mildiir Yardimesy
ISTANBUL Genel Miidiir ]

15.2.3. Thrace: son 5 vil icerisinde knrulmus ise ihraceimin kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket 25.05.2010 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir.

15.2.4. ihraceimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yiinetimde siz sahibi olan personel ile
ihrager son 5 vil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbirivle akrabalk iliskileri hakkinda
bilgi:

I¢ Denetim pozisyonunda gdrevli personel ve aym zamanda Yénetim Kurulu Uyesi Tunahan
(oban ile Ynetim Kurulu Baskani ve hakim ortak Izzettin Kaplan arasinda 3. dereceden akrabalik
thigkisi bulunmaktadir. Bunun haricinde, Genel Miidiir pozisyonu itibariyle icrac1 Yonetim Kurulu
Uyesi (Yonetim Kurulu Baskan Vekili) Seyhan Eripek’in, icraci olmayan Y énetim Kurulu Uyesi
Zehra Karadayi 'nin, icraci olmayan Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Mehmet Fadil Sezgin’in ve
lcraci olmayan Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Cansin Cinar’in hichir yonetim kurulu iiyesi ve
yonetimde sbz sahibi olan higbir personel arasinda herhangi bir akrabahk iliskisi
bulunmamaktadir.

15.3. ihragcimin yonetim kurulu diveleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin yinetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

[zzettin Kaplan:

{zzettin Kaplan 1984 yilinda Besni Adiyaman’ da dogmustur. ilkokul mezunu olmakla beraber
2004 yilindan beri Avrupa’min gesitli iilkelerinde (Polonya, Italya, Ispanya, Almanya ve Cekya)
ticaretle istigal etmektedir. Tekstil, gida, kiymetli metal ve uluslararas: lojistik sektdrlerinde
faaliyette bulunmustur. Ingilizce, Lehge ve Rusga bilmektedir. Etiler Gida A.S. Yénetim Kurulu
Baskanlifn girevini yiirlitmektedir.

Sevhan Eripek:

Seyhan Eripek, 1980 yihinda Batman® da dogmustur. Ilk-ortaokul, lise ve iniversite egitimlerini
[stanbul’da tamamlanus olup isletme Mezunudur. Uzun willar boyunca McDonald's markasimin
cesitli departmanlaninda ¢alisarak, McDonald's Corporation’in Amerika Birlesik Devletleri’nin
Nlinois Eyaletinde yer alan 12.000 metrekarelik egitim tesisi Hamburger Universitesi’nde Ust
Diizey Restoran Ydneticileri egitimini tamamlayip se deneyimi kazanmustir. Bu

i iom of INTEGR
ETILER GIDA VE TIgRRI _
YATIRIMLAR 57 RIM MENKUL DE

Agik Vaysael Mah




profesyonel gelisimine katki saflayan ondan fazla kursu basanyla tamamlamistr. Gida,
perakende, hazir yiyecek sektorii ve restoran isletmecilii gibi konularda 30 vili askin bir siire
boyunca Yonetici kadrolarinda bulunmustur. Etiler Gida A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Ydnetim
Kurulu Baskan Vekilli ve Genel Miidiir gorevlerini siirdiirmektedir.

Tunahan Coban:

Tunahan Coban 2000 yilinda Gaziantep’te dogmustur. Yozgat Bozok Universitesi Spor Bilimleri
Fakiiltesi mezunudur. 2016 yilindan bu yana birgok sirkette insan Kaynaklari, Muhasebe ve Finans
boliimlerinde gorevler almistir. Etiler Gida A.S. de Yonetim Kurulu Uyesidir.

Zehra Karaday:

Zehra Karadayi, 1998 yilinda Istanbul'da dogmustur. Kocaeli Universitesi letisim Fakiiltesi
Radyo, Televizyon ve Sinema boliimiinden mezun olmustur. Etiler Gida A.S. de Ydnetim Kurulu
Uyesidir.

Mehmet Fadil Sezgin:

Mehmet Fadil Sezgin 1982 yilinda Siirt’te dogmustur. Trakya Universitesi Muhasebe ve Denetim
Bolimii yilksek lisans mezunudur, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olarak girev yapmaktadir.
Cegitli kurumlarda Muhasebe Midiirii ve Genel Midiir olarak yaklasik 15 wil gorev yapmstir.
ingilizce ve Arapga bilmektedir.

Cansin Cinar:

Cansin Cinar 1990 vilinda Izmir Konak’ta dogmustur. Namik Kemal Lisesi mezunudur, 2021
yihndan bu yana Gayrimenkul Yatirim Damsmam olarak faaliyet Gostermektedir.

15.4. Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu
hiitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

izzettin Kaplan; Yénetimde soz sahibi hakim ortak olarak Yonetim Kurulu Uyeligi, Y&netim
Kurulu Bagkanhg girevlerini siirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak iizere son bes wil
igerisinde Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanavi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde Venerdi
Tekstil Anonim $irketi'nde %100 ortakh@ bulunmug ve bu sirketin Yénetim Kurulu Uyeligini
vapmistir. Ancak son durum itibariyle artuk bu girevi ve ortakh@ devam etmemektedir.

Seyhan Eripek; Yonetimde siz sahibi personel olarak Genel Miidiir, Yénetim Kurulu Uyeligi,
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili gorevlerim siirdirmektedir. Son durum da dahil olmak iizere son
bes yilda, Etiler Gada ve Tican Yatrumlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde baska hicbir
sirketin Yonetim ve Denetim Kurulunda yer almamustir, devam eden veya artik devam etmeyen
bir Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret Anonim $irketi de dahil biten veya devam eden bir ortakhg mevcut degildir.

Yonetim Kurulu Uyesi; Tunahan Coban, son durum da dahil olmak {izere son bes yilda, Etiler
Gida Ve Ticari Yaturimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde baska highir sirketin
Yonetim ve Denetim Kurulunda yer almamustir, devam eden veya artik devam etmeyen bir
Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten veva devam eden bk ortaklhién meveut el
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Yonetim Kurulu Uyesi; Zehra Karadayi, son durum da dahil olmak iizere son bes vilda, Etiler Gada
Ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde baska hicbir sirketin Yénetim ve
Denetim Kurulunda yer almamistr, devam eden veya artik devam etmeyen bir Yonetim ve
Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret
Anonim $irketi de dahil biten veya devam eden bir ortakligi meveut degildir.

Mehmet Fadil Sezgin, Bagimsiz Uye olarak ayni zamanda Yonetim Kuruluna bagh Denetim
Komitesi Bagkanhg@ gorevini siirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak iizere son bes yilda,
Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde Serbest Muhasebeci
Mali Misavir olarak faaliyet gostermektedir. Baska hicbir sirketin Yénetim ve Denetim Kurulunda
yer almamakta, devam eden veya aruk devam etmeyen bir Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeligi
bulunmamaktadir. Etiler Gida ve Tican Yaturimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi de dahil biten
veya devam eden bir ortakhi meveut degildir.

Cansin Cinar, Bagimsiz Uye olarak aym zamanda Yonetim Kuruluna bagh Denetim Komite
Uyeligi gorevini siirdiirmektedir. Son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, Etiler Gida ve
Tican1 Yatrimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi haricinde baska higbir sirketin Yonetim ve
Denetim [iurulunda yer almamigtir, devam eden veya artik devam etmeyven bir Y&netim ve
Denetim Kurulu Uyeligi bulunmamaktadir, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
Anomm Sirketi de dahil biten veya devam eden bir ortakhif meveut degildir,

5.5. Son 5 yilda, ihragcimin yiénetim kurulu iiyeleri ile vinetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile:
kasten islenen bir suctan dolay: bes vil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riigvet, hwrsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiive kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karstirma, verileri yok etme veya deg@istirme, banka veya kredi kartlarimin
kitiiye kullamimasi, kagakgihk, vergi kacakcih@ veya haksiz mal edinme su¢larindan dolay:
alimmg cezai kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veva kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son 5 yilda, ihracgimin meveut yonetim Kurulu diyeleri ile viimetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 wilda, ortakhfn meveut yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde sioz sahibi oldu@u sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda avrintih bilgi:

Yoktur.
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15.8. Son 5 yilda, ortakh@n mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracaidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.9. Yinetim kurulu iiyeleri. yinetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 vil icerisinde
kurulmus ise kurucularm ihrag¢giva karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
canismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, vinetimde siz sahibi personel ile ihrace son 5 vl igerisinde
Kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya iist vinetimde girev almalar igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veva baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktr,

15.9.2. ihraggmn gikardi@ ve yiinetim kurulu iiveleri, vinetimde siz sahibi personel ile
ihracgr son 5 wil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye pivasasi
araclarimin sanst Konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihraccimin yonetim Kurulu iiveleri ile vonetimde siz
sahibi personelinin: ihracgr ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

2023 yilinda Ydnetim Kurulu tivelerine édenen huzur haklan ile yonetimde sz sahibi personele
yapilan ddemelerin toplam tutan 2.237.086 TL dir. Bu tutar 2024 wvilinmn ilk 9 ayhk dénemi igin
3.153.383 TL olarak gerceklesmigtir.

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihraggimin yonetim kurulu iiveleri ile yvonetimde sz
sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek
igin ihraccimin veya bagh ortakhklarinin ayirmms oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirketin 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleni itibanyla Yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personel kidem tazminati ve benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in avirmus oldugu karsilik
toplam tutan sarasiyla 87.247 TL ve 273.614 TL dir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraceimin yinetim kurulu iiveleri ile vimetimde siz sahibi olan personelin girev siiresi
ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Bu boliimde istenen bilgilerin verilmesinde asagida ver alan tablo igeriginin kullamimas:
miimkiindiir.

Adh Soyada ) Son 5 }'ﬂda Girev Siiresi / Kalan Girev
Thrageada Ustlendigi KSiiresi
Girevier
Izzettin Kaplan Yonetim Kurulu Bagkam; 17.07.2024 tarihli genel kurul karan
Y dnetim Kurulu Baskan ile 3 Y1l siireyle secilmis olup, gorev
Vekili stiresi 17.07.2027 tarihinde sona
ermektedir. =
Seyhan Enpek Yonetim Kurulu Bagkan 17.07.2024 tarihli genel kurul karan |
| Vekili; Genel Miidiir, Genel |ile 3 Yl siireyle segilmis olup, gorev
Miidiir Y ardimcisy siiresi 17.07.2027 tarihinde sona
.r _ ermektedir.
Tunahan Coban | Ynetim Kurulu tiyesi. 17.07.2024 tarihli genel kurul karan

ile 3 Y1l siireyle segilmis olup, gorev
siiresi 17.07.2027 tarithinde sona
t:rmektedir__

Zehra Karaday Yonetim Kurulu tiyesi. 17.07.2024 tarihli genel kurul karan
ile 3 Y1l siireyle secilmis olup, gorev
siiresi 17.07.2027 tarthinde sona
ermektedir.

Mehmet Fadil Sezgin | Yonetim Kurulu {iyesi. 17.07.2024 tarihli genel kurul karan
ile 3 Y1l siireyle se¢ilmis olup, gorev
stiresi 17.07.2027 tarthinde sona
ermektedir.

Cansm Cinar Y dnetim Kurulu iiyesi. Iﬂﬂ,ﬂl.zmi tarihli Yonetim Kurulu
'Karan ile istifa eden iiyenin yerine

. segilmis olup, gérev siiresi 17.07.2027
tarihinde sona ermektedir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dionemi itibariyle ihragpn ve bagh ortakhklan
tarafindan, yinetim kKurulu iivelerine ve yinetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veva bulunmadifina dair ifade:

Y oktur,
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17.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin gorev tammlar:;

Sirket biinyesinde olusturulan komiteler wve {iveleri hakkindaki bilgiler asafida
verilmektedir.

Komitenin Ad Uveler

Denetimden Sorumlu Komite Mehmet Fadil Sezgin (Baskan - Bagimsiz Uye)
Cansin Cinar (Bagimsiz Uye)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Mehmet Fadil Sezgin (Baskan - Bagimsiz Uye)

Cansin Cinar (Bagimsiz Uye)

| Kurumsal Ydnetim Komitesi Cansin Cinar (Baskan - Bagimsiz Uye)

Mehmet Fadil Sezgin (Bagimsiz Uye)

Cihan Sahin (Yatiime: Iligkileri Y dneticisi)

Denetimden Sorumlu Komite:

24.05.2023 tarihli Y6netim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsanunda Denetim Komitesi
ve Denetim Komitesinin Caligma Usul ve Esaslan olusturulmustur. Gerekli degisiklik ve
giincellemeler Yonetim Kurulu Karan ile diizenlenmektedir.

Denetimden Sorumlu Komitenin Amach

Muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler ¢ergevesinde isleyisinin,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, bafumsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin
ve etkinliginin gézetimini saglamaktir. Komite, yaptifi degerlendirmeleri., Yénetim Kurulu'na
raporlar.

Denetimden Sorumlu Komitenin Gérev ve Sorumluluklarn

¥ Bagimsiz denetim kurulusunun segimi, bafimsiz denetim kurulusundan ahinacak
hizmetlerin  kapsammmin  belirlenmesi, bagimsiz denetim sizlegmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas: ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
cabsmalanm gozetmek.

v Bagimsiz denetginin bafimsizlik kriterleri karsisindaki durumunu, bagimsizhik beyamm ve
bagimsi1z denetim kurulusundan alinabilecek ilave hizmetleri degerlendirmek.

v" Bafimsiz denetim kurulusu tarafindan Komite’ye iletilen bagnmsiz denetim kapsaminda
ulagilacak tespitleri, ortakhifin muhasebe politikasi ve uygulamalanyla ilgili Gnemli
hususlar; bagimsiz denet¢i tarafindan daha 6nce Sirket yonetimine iletilen SPK’min
muhasebe standartlar1 ile muhasebe ilkeleri cergevesinde alternatif uygulama ve kamuya
agiklama seceneklerini; bunlarin muhtemel sonug¢larimi ve uygulama Gnerisini; ortakhk
vinetimiyle arasinda gerceklestirilen dnemli yazismalan degerlendirmek.

v Sirketin muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemleri ile bagimsiz denetim siireglen ile
ilgili olarak Sirkete ulasan sikdyetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, Sirket
calisanlannin, muhasebe, raporlama, ig kontrol—ye bagimsiz denetim _konularindaki
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bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi konularinda kurulan sistemin
gizetimimi yapmak.

v Kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin, Sirketin izledigi muhasebe
ilkelerine, gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Sirketin sorumlu
yineticileri ve bagimsiz denetgilerinin goriislerini alarak, kendi deerlendirmeleriyle
birlikte Ydnetim Kurulu'na yazih olarak bildirmek.

v" SPK diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilebilecek diger gorevleri
verine getirmek.

v Komitenin gorev ve sorumlulugu, Yénetim Kurulu'nun Tiirk Ticaret Kanunundan dogan
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

v" Komite yukaridaki konularda Yoénetim Kurulu'na de@erlendirmelerini ve tavsivelerini
yazili olarak bildirir.

Komitenin Yapsi

v" Denetim Komitesi en az 2 iiyeden olusur. Komite baskam ve iiyeleri Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeleri arasindan secilir.

v" Komite iiyelerinin gorev siireleri, Genel Kurul Toplantisi sonrasinda belirlenmis Yénetim
Kurulu tarafindan, ilgili Ydnetim Kurulu Uyelerinin, gorev siiresi ile paralel ve 3 yil olarak
belirlenir. Y énetim kurulu iiyeligi sona eren komite livesinin komite tiyeligi sona erer.

v Komitenin gorevlerini yerine getirmesi igin gereken her tiirlii kaynak ve destek Yonetim
Kurulu tarafindan saglamr. Komite, gerekli gérdiigii yoneticivi toplantilarina davet edebilir
ve gorislerini alabilir,

v Komite, faalivetleriyle ilgili olarak ihtiyag gordiigi konularda bagimsiz uzman
goriiglerinden yararlanir. Komitenin ihtivag duydugu damsmanhk hizmetlerinin bedeli
Sirket tarafindan karsilamr.

v Komite, Ydnetim Kurulu'na karsi sorumludur.

Toplantilar

¥" Denetim Komitesi, en az fi¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplanir ve toplanti
sonuglan tutanaga baglanarak Yonetim Kurulu'na sunulur. Komite kendi gérev ve
sorumiuluk alamyla ilgili olarak ulastig tespit ve dnerileri Yonetim Kurulu'na vazih olarak
bildirir ve raporlar arsivienir.

v" Komitenin kararlarni Yoénetim Kurulu'na tavsiye niteliinde olup, ilgili konularda nihai
karar mercii Ydénetim Kurulu'dur.

v" Komite, yetki ve sorumluluk alanma giren konularda Yonetim Kurulu'nun bilgilendirilmis
olmasim saglar.

Kurumsal Yinetim Komitesi:

24.05.2023 tarihli Ydnetim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsaminda Kurumsal Yonetim
Komitesi ve Kurumsal Y 6netim Komitesinin Calisma Usul ve Esaslan olusturulmustur.

Gerekli degisiklik ve giincellemeler Y onetim Kurulu Karan ile diizenlenmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu yapisi dikkate alinarak 24.05.2023 tarihli Ydnetim Mu karan ve 11-17.1 nolu Kurums
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Yonetim Tebligi kapsaminda, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi igin éngériilen gérev
ve sorumluluklar, Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan yerine getirilecektir.

Kurumsal Yonetim Komitesinin Amaci

Kurumsal yonetim ilkelerinin ne derece uygulandifini, uygulanmiyor ise gerekcesini anlamak ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar ¢atismalarin tespit ederek,
Yonetim Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalarin ivilestirici tavsivelerde bulunmak.

Kurumsal Yénetim Komitesi Gorev ve Sorumluluklan

v" Kurumsal ybnetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini
ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catigmalari tespit
ederek, Yonetim Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalarnm iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak.

¥" Yaurimer iligkileri biriminin faaliyetlerini gozetmek.

v" Kamuya agiklanacak “Kurumsal Yénetim [lkelerine Uyum Raporu™nu inceleyerek,
Rapor’da yer alan bilgilerin Komite'ye iletilen bilgiler ¢ergevesinde dogrulugunu ve bu
bilgilerle tutarhhgim degerlendirmek.

v Kurumsal Yénetim [lkelerinin Sirket igerisinde benimsenmesini ve uygulanmasim
saglamak, uygulanamadif konulan analiz ederek Yonetim Kurulu'na uyum derecesini
1yilestirici dnerilerde bulunmak.

v" Diinyada Kurumsal Yénetim uygulamalarim takip ederek, gerekli unsurlarin Sirket
biinyesinde uygulanmas: amaciyla Yonetim Kurulu'na 6neride bulunmak.

v" Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve
bu konularda yapilabilecek degigikliklere iliskin tavsiyelerini Yonetim Kurulu’na sunmak,

¥ Yonetim Kurulu yelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalan belirlemek ve bunlarin
gozetimini yapmak,

v" Yonetim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey vineticilerin iicretlendirme esaslarina iliskin
onerilerini, Sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yinetim Kurulu® na sunmak,

Komite yukandaki konularda Y 6netim Kurulu'na degerlendirmelerini ve tavsivelerini yazih veya
sozlii olarak bildirir.

Komitenin Yapis

Komite en az 2 liyeden olugur. Komite iivelerinin gogunlugu Sirketin Yonetim Kurulu tiyelerinden
olusur. Komitenin iki iyeden olugmas: halinde, her ikisi, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde
tiyelerin gogunlugu icrada gérevli olmayan Yonetim Kurulu iiyelerinden olusur. Icra Baskan,
Genel Midiir komitelerde gorev alamaz. Komite Baskani, Bafimsiz Yonetim Kurulu tyeleri
arasindan segilir. II-17.1 Kurumsal Ydnetim Tebligi gerefince, Yatinme: iligkileri bélimii
yoneticisinin, kurumsal ydnetim komitesi tiyesi olarak gorevlendirilmesi zorunludur. Komite
iyelerinin gorev siireleri, Genel Kurul Toplantisi sonrasinda belirlenmis Yonetim Kurulu
tarafindan, ilgili Yonetim Kurulu Uyelerinin, gorev siiresi ile paralel ve 3 yil olarak belirlenir.
Yonetim kurulu iiyeligi sona eren komite iiyesinin komite Giyeligi sona erer.

Komite; faaliyetleriyle ilgili olarak ihtivag gordiigi konularda bedeli Sirket tarafindan karsilanmak
uzere, bagimsiz uzman kisi ya da kuruluslardan damgmpnlik hizmeti alabilir ve] gerekit adrdjg
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voneticiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir. Komite, Yonetim Kurulu'na kars:
sorumludur.

Toplantilar

Komite, kendisine verilen girevin gerektirdigi siklikta toplanabilmekle birlikte, yilda en az 2 kez
toplanir.

Komite amaglan, gorevleri ve performansiyla ilgili olarak kendisine ait bir degerlendirmeyi ywillik
olarak yapar ve bu degerlendirmenin sonuglarim Yonetim Kurulu'na yazili bildirir ve raporlar
arsivlenir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

24.05.2023 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile SPK diizenlemeleri kapsaminda Riskin Erken
Saptanmasi1 Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin Calisma Usul ve Esaslan
olusturulmustur.  Gerekli  degigiklik wve giincellemeler Yonetim Kurulu Karan ile
diizenlenmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin Amaci

Strketin varhi@ini, geligmesini ve devamim tehlikeye diistirebilecek stratejik, operasyonel, finansal,
hukuki ve sair her tiirlii riskin erken tespiti, degerlendirilmesi, etki ve olasiliklarinin hesaplanmasi,
bu nsklerin Sirketin kurumsal risk alma profiline uygun olarak vonetilmesi, raporlanmasi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalannda dikkate alinmas: ve
bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmas: ve entegrasyonu konularinda Y énetim
Kuruluna tavsiye ve onerilerde bulunmak.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev ve Sorumluluklar

¥ Sirketin varh@ini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi,

¥ Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirketin kurumsal yapisina entegrasyonunun
saglanmasi,

¥ Risk yénetim sistemlerinin yilda en az bir defa gézden gecirilmesi ve risklerin yonetim
sorumlulugunu {istlenen ilgili bélimlerdeki uygulamalarin, komite kararlarina uygun
gerceklestirilmesinin gozetimi,

v' Komite, faalivetleriyle ilgili olarak ihtiyag gordigi konularda bagimsiz uzman
goriiglerinden yararlanabilir. Komitenin ihtiyag duydugu damigsmanhk hizmetlerinin bedeli
Sirket tarafindan karsilanur.

¥v" Komitenin gorevlerini yerine getirebilmesi igin gereken her tiirlii kaynak ve destek
Yonetim Kurulu tarafindan saglanir. Komite, gerekli gordiigii yoneticiyi toplantilarina
davet edebilir ve goriislerini alabilir.

¥ SPK diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek diger gorevleri
verine getirmek,

Komite yukandaki konularda Yonetim Kurulu'na yazili veya sizli olarak degerlendirmelerini ve
tavsiyelerini bildirir.

Komitenin Yapisi
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Risk ybnetim komitesi en az iki iiyeden olusur. Icra baskany/genel miidiir komitede gérev alamaz.
¢ogunlugu, icrada gbrevli olmayan Yénetim Kurulu iiyelerinden segilir. fera Baskam., Genel
Midir komitelerde gérev alamaz. Komite Bagkani, Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan
secilir.

Komite risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir ve kendisine verilen gérevin
gerekuirdig sikhkta toplamir. Komite diyelerinin gorev stireleri, Genel Kurul Toplantis: sonrasinda
belirlenmis Ydnetim Kurulu tarafindan, ilgili Yénetim Kurulu Uyelerinin, gorev siiresi ile paralel
ve 3 yil olarak belirlenir. Yonetim kurulu tiyeligi sona eren komite Giyesinin komite iiyeligi sona
erer. Komite, Yonetim Kurulu'na kars: sorumludur.

Toplantilar

Komite, risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gecirir ve kendisine verilen gbrevin
gerektirdigi sikhikta toplanabilmekle birlikte, yilda en az 2 kez toplanur.

Komite amaglari, gorevleri ve performansiyla ilgili olarak kendisine ait bir degerlendirmeyi yillik
olarak yapar ve bu degerlendirmenin sonuglanmi yazih olarak Yonetim Kurulu'na bildirir ve
raporlar arsivlenir.

17.4. Thraceimin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket yonetimi tarafindan SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim flkelerinin basta
zorunlu ilkeler olmak tizere pek ¢ok ilkesine uyulmaktadir. SPK'min 25.01.2024 tarih ve 2024/6
sayili haftalik biilteni ile ilan edilen listeye gire $irket Kurumsal Y énetim Tebliginin uygulanmasi
acisimidan Borsa sirketlen arasinda 3. Grupta yer almaktadir.

Sirket biinyesinde yatinmer iligkileri bélimi kurulmus ve bu birimde SPL Diizey 3 lisans
sahibi Cihan $ahin yatinme: ihigkileri yoneticisi olarak ¢ahgmaktadir. Yatinimer iligkileri yoneticisi
dogrudan genel miidiire bagh ¢ahsmaktadir,

Sirket tarafindan ilan edilen Kurumsal Yénetim Uyum raporu KAP'ta yer almakta olup,
asafidaki linkten ulasilabilir.

https:/fwww kap.org tr/tr/ceif 4028e4a2402ef470141 362473640655

17.5. Kurul diizenlemeleri nvarinca karulmasi zorunlu olan ihraccimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faalivetleri ile bu birimin yvéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan pay sahipleri ile iliskiler birimi olusturulmus olup, bu birimde Yatinme:
liskileri Boliim Gorevlisi Neslihan Ozdemir ile Diizey 3 Lisans sahibi Cihan Sahin gérev
vapmaktadir. Yatinmeilann sirket ile iletisimi yatirimciiliskileri@etilermarmaris.com.tr eposta
adresi, 444 9 384 numarali telefon ve 0212 672 81 85 nolu faks ile saglanmaktadir.

Pay sahipleri ile iligkiler biriminin adresi sirket merkezi ile aym olup, Asik Veysel Mh.
Siileyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok No: 10 Esenyurt / ISTANBUL 'dur.

Pay sahibi ile iligkiler birimi, pay sahiplerinden yukanda ifade edilen her tiirli iletisim araci
izerinden gelen sorulara cevap vermektedir. Bunun diginda 6zellile portfoy yénetim sirketleri ile

vatinm kuruluslarinin arastirma biimleinden gelen sirket indaki sorulan cevaplm hlia
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olmasi halinde sirket tamitim sunumlan vapmaktadir. Finansal tablo ag¢iklama dénemelrinde
faaliyet raporlarinin hazirlanmasina katk: saglamakta, 6zellikle sirket pay piyasasindaki giinliik
fiyat hareketlerini takip ederek, gerektiginden iist vdnetimi bilgilendirmekte ve 6zel durum
agiklamalarim yapmaktadir.

Pay sahipleri biriminin bir diger nemli gorevi yapilan veya yapilmas: gereken dzel durum
agiklamalarimin takibidir. Pay sahipleriile iliskiler birimi, yonetim kurulu baskan ve baskan vekili
ile diger iist yoneticiler ile siirekli iletigim halinde olmakta, sirket icerisindeki gelisen olaylan,
SPK'nm ozel durumlar tebligi kapsamuinda degerlendirerek, tzel durum agiklamasi yapilmas
gereken durumlarda, vakit kaybetmeden soz konusu agiklamalan yapmaktadir: Bu amagla,
ozellikle SPK, Borsa ve diger tiim kamu kurumlan ile yapilan tiim yazismalar bu birim iizerinden
takip edilmektedir.

Bu binimin bir diger gdrevi ise olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarimin organize
edilmesidir. Bu kapsamda gerekli dokiimalar hazirlanmakta ve kamuya agiklanmaktadir, Sirketin
SPK ve Borsa ile olan tiim ileigimi ve bagvurulan da bu birim tarafindan yinetilmektedir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriillen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faalivet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin dagihm hakkinda
aciklama:

2021, 2022 ve 2023 willannda wl iginde ¢ahsan ortalama personel sayisi, sirasiyla 47, 147 ve
149°dur. 2024 wilmin ilk 6 ayhk doneminde ise ortalama personel sayisi 75 kisi olarak
gergeklesmistir. 2024 yilinda ortalama galisan sayisimin diismesinin sebebi mevsimsel ¢alisma
sartlandir,

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihra¢ginin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personelin ihragimin paylarina vinelik sahip olduklar
opsivonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracqiva fon saglamasini miimkiin kilan her tirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragoimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle
sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler avr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik vapisi veya biyle
kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 17/07/2024 | 13/01/2025
_Adi Soyadi (TL) (%) I[ (TL) (%)
[zzettin KAPLAN 15.157.261,36 37,89 45.471.784,07 37,89
Diger 24.842.738,64 62,11 74.528.215,93 62,11
TOPLAM 40.000.000,00 100,00 120.000.000,00 100,00

Sirketin bilinen tiizel kisi ortag bulunmadigindan dolayh ortakh

k yvapis: da aymdir,

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarna iliskin bilgi veya bulunmadigina

dair ifade:
Yoktur.
19.3. Sermaveyi temsil eden pavlar hakkinda bilgi:
| Grubu Nama/ | Imtiyazlarin tiirii Bir Pavin Toplam [ Serma}'eyc
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) ' Oram
Oldugu Degeri (TL) | (%)
|
A Nama Ydnetimde 1,00 7528919 6,27
(Izzettin KAPLAN)
B Hamiline Borsada lslem Géren 1.00 112.471.081 ! 093,73
TOPLAM 120.000.000 = 100,00

19.4. [hragcimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim

hakimiyetine sahip olanlarin va da ihrac¢ivi kontrol edenle
yonetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kitiiye kullam
tedbirler:

rin adi, soyvad, ticaret unvani,
Imasimi engellemek i¢cin alinan

Sirketin Yonetim hakimiyeti sahip oldugu pay oram ve imtiyazli paylar sebebiyle lzzettin

Kaplan'dadir.

19.5. ihraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige vol acabi
hakkinda bilgi:

Yoktur,

lecek anlasmalar/diizenlemeler

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan gergek

kisi ortaklarin birbirivle akrabalk iliskileri:

Yoktur,
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla vapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Tiirk Liras T 2021 | 2022 | 2023 30.06.2024 30.09.2024
lliskili  Taraflardan - - - 13.807 ' -
Ticari Alacaklar’
lliskili Taraflara | - - . 62.430 44.948
Ticari Borglar® f -
fliskili Taraflardan | - | - - | 2.095920 284.020
Diger Alacaklar’

Higkili Taraflara| - | - : 34.500 91.311
Diger Borglar® |
1. -

2. Tican faaliyetten kaynakh mal alim.
3. Ortaklardan alacaklar.
4. Onaklara borclar

20.2. Mligkili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pavi hakkinda
bilgi:

30.09.2024 tarihi itibanyla net sats hasilan icerisinde iligkili taraflara vapilan islem
bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin gikarilmis sermayesi 120.000.000 TL dir ve sermayenin tamarm &denmistir. Sirketin
sermayesi son olarak 27.05.2024 tarihli Yénetim Kurulu karari ile 500.000.000,- TL'lik kayith
sermaye tavam igerisinde, tamamu Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklanndan karsilanmak
izere 80.000.000,- TL artinlarak, 40.000.000,- TL'den 120.000.000,- TL ye yiikseltilmistir.
Bedelsiz sermaye artinmina SPK tarafinan 12.12.2024 tarihinde izin verilmis olup, sermaye
arinm iglemleri 31.12.2024 tarihinde tescil ve 02.01.2025 tarih 11241 sayih TTSG'de ilan
edilerek tamamlanmistir,

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavam 500.000.000,- TL dir.
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21.3. Dinem bast ve dionem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayvisimn mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Tarih Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi Fiili Dolasimdaki Pay Oram %
01.01.2021 24.031.71232 60,07
31.12.2021 23.999.680,05 59.99 |
31.12.2022 24.036.973,05 60,09 |
31.12.2023 24.836.579,68 6209
30.06.2024 24.823.580.4 62,05

:‘\;m] sermaye olarak ddenmis sermaye bulunmamaktadir.

11.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar,, paya donistiirillebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve déniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsivona konu olan veva kosullu va da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi Kararlastirilmis sermaye piyvasasi araclan ve siz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar ve kaynaklar ile sermaye azaltimlan, yaratlan/iptal edilen pay gruplan ve pay
savisinda degisiklie yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirketin 40.000.000,-TL ¢ikanlmis sermayesinin, 500.000.000, - TL'lik kayith sermaye tavani
icerisinde, %200 oraminda artinlarak ¢ikanlmis sermayesinin tamam sermaye diizeltmesi olumlu
farklarindan karsilanmak suretiyle 120.000.000, - TL'ye ¢ikarilmasina iliskin olarak 27.05.2024
tarihli Yonetim Kurulu karan ile baslatilan sermaye artinm islemleri, SPK 'nin 12.12.2024 tarihli
karan ile onaylanms ve artinlan paylar 24.12.2024 tarihinde ortaklarin hesaplarnna aktarilmistir.

.9. [hragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis suretiyle
pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarn
tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur,

21.10. Thragoimn meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

ektedir.

Sirketin B grubu paylarn Borsa’min Alt Pazar'inda isle
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21.11. izahnamenin hazirlandigs vil ve bir énceki vilda eger ihracgi halihazirda halka acik
bir ortakhk ise ihraceimin paylan iizerinde iiciineii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Y oktur,
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin ve I¢ Y énergenin tam metnine
https://www.etilermarmariskuruyemis.com/vatinmci-iliskileri adresinden ulasilabilir.

11.13. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggimin amag ve
faalivetleri:

Sirket esas sbzlesmesinin 3’iincii maddesi uyarinca;

- Hertiirld gida maddeleri ile, su iiriinleri, her tiirlii temizlik maddesi, kavrulmus veya islenmis
kuruyemis toptan ticareti (leblebi, kavrulmus fincik, fistik, ¢ekirdek vb.),

- kavrulmus, tuzlanmis vb. sekilde iglem gormiig sert kabuklu yemisgler ile bu meyvelerin piire
ve czmelerinin imalat (pisirilerek yapilanlar dahil) dahil olmak iizere, her tiirli kuru, yas veya
donmus gida maddeleri yas meyve ve sebzenin islenerek elde edilmis, dondurulmus, kurutulmus,
su haline getirilmis, 6gitilmiis cesitli meyve ve sebzelerin, nebati ve hayvani vaglann, un, nisasta
ve pastacihikta kullamlan mamullerin, sirke, seker ve sekerlerden mamul gida maddelerinin, kakao,
kahve bunlardan mamul gida maddelerinin, her tirli konserve ve hazir yvemeklerin, salcalarin,
konservecilikte kullamlan kimyevi katki maddelerinin, imalati, ithalat, ihracat ve i¢ ticareti ile
yurt iginde pazarlamasin yapmak,

- satig reyonlar, marketler ve hipermarketler kurmak,

- lokanta, pastane, ¢ay bahgesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi gida ticareti ve megruban
satis1, ile ilgili tesisler agmak ve isletmek,

- bunlar igin gerekli ve vine sanayinde kullamilan her tiirli makine ve yedek parcalarinin,
yardime1 tezgahlarninin ithalatim, thracatim ve ig ticaretini yapmak,

- Her tiirlii riitlin ve tlitlin mamullerinin i¢ ticaretini yapmak iizere kurulmus olup, halen bu
faaliyetlerine devam etmektedir.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas Sozlegmesi Madde 20: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yinetim kurulu kararlan gecersiz olup esas sizlesmeve avkin sayvilir. Kurumsal Yonetim
lkelerinin uygulanmasi bakimindan nemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirlii iliskili
taraf islemlerinde ve Gigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermave Pivasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerine ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine uvulur. Yonetim kurulunda gérev alacak
bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyvasasi Kurulu'nun kurumsal yvinetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.
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24.05.2023 tarihli Yonetim Kurulu karan ile, SPK nun I1-17.1 nolu Kurumsal Y&netim Tebligi'ne
uyum kapsamunda, Yénetim Kurulu biinyesinde; Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi olmak tizere komiteler olusturulmustur.

Komitelerin calisma usul ve esaslan Sirketin internet sitesinde
https://www etilermarmariskuruyemis.com/yatirimei-iliskileri ) yayinlanmstir.
Denetimden Sorumlu Komite | Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Kurumsal Yinetim Komitesi
Mehmet Fadil Sezgin (Baskan) Mehmet Fadil Sezgin (Baskan) Cansin Cinar (Baskan)
Cansin Cinar (Uye) Cansin Cinar (Uye) Mehmet Fadil Sezgin (Uye)

i | Cihan Sahin (Cye)

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

(A) grubu paylarin Sirket esas sézlegsenin 7'nci maddesinde ifade edildigi {izere yonetim kurulu
tiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyaz: vardir. (B) Grubu hamiline yazih paylara ise 6zel bir
hak veya imtiyaz taninmamustir,

Yapilacak sermaye artinmlarinda (A) Grubu paylar karsihfinda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsih&inda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.

Sermaye artinmlannda yeni pay alma haklarnmn kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay
¢ikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 7; Yonetim kurulunda icrac: ve icraci olmayan iiyeler bulunur ve
tiyelerinin gogunlugu icrada gorevli olmayan tiyelerden olusur. Yonetim Kurulu iivelerinin yarisi
(A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan, diger yansi ise (B) grubu
pay sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan olmak {izere Genel Kurul tarafindan
secilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtivazlarnimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoltur.

21.17. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantisimn vapilmasina iliskin wsuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin ‘Genel Kurul® baghkl 12. maddesi uyannca;

Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar. Pay sahiplerinin, genel kurul
disindaki bilgi alma ve inceleme hakk: saklidar,

Genel Kurul Olagan ve Olaganiistii olarak toplamir. Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren ii¢ ay ig¢inde ve yilda en az bir defa toplamir ve Tiirk Ticaret Kanununun 409 ve
413. maddesi hilkmii géz 6niine alinarak Genel Kurulu toplantiya ¢agiran tarafindan hazirlanan
giindemdeki konulan goriislip karara baglar. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun goriistilmesini veya
ortaklara duyurulmasmm istedigi hususlar, giindeme baghhk ilkesine uyulmaksizin genel kurul
glindemine alinmak zorundadir.

Olagantistii Genel Kurul sirket iglerimn gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlan alir.
Olaganiisti Genel Kurulun toplanma yeri ve zamam Ti icaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuan hiikiimlerine gore ilan olunur.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artirim Basvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Ayrica llan Edilecektir.

Azhk haklan, sirketin Gdenmis sermayesinin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir. Genel kurul toplantilari, séz hakk: olmaksizin menfaat sahipleri ve medya
dahil kamuya agik olarak yapilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul ¢aligmalarina iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢
yonerge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuan hikiimlerimi dikkate alarak hazirlanan i¢ yinerge,
kanunlann izin verdigi durumlar disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava acma,
bilgi alma, inceleme ve denetleme gibi vazgecilemez nitelikteki haklarini, toplant: bagkanligimin
kanunlardan kaynaklanan gorev ve vetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiikiimler
igeremez.

Genel Kurul toplantiya, sirketin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen diger yerlerde yayinlanan ilanla ¢agirilir. Bu gagn ilan ve toplanti
ginlenn hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ¢ hafta once yapilir. Genel Kurul
toplantilarma davette Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatimin ilgili hiikiimleri
uygulanir,

Genel kurul toplantilarinda oylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hiikiimlerine uygun sckilde; vekaleten kullamilanlan da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldinlmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin
yirmide birine sahip olanlann istegi tizerine gizli oya basvurmak gerekir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her bir pay icin | (Bir) oy hakki vardur.

Genel kurul toplantilaninda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil
ettikleri ortaklann sahip oldugu oylan da kullanmaya vetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yénetim kurulu
belirler. Yetki belgesinin yazih olmas: sarttir. Temsilci, yetki devreden ortagmm yetki belgesinde
belirtilmis olmas: kaydiyla, oyu, devredenin isted dogrultusunda kullanmak zorundadir,
Vekaleten oy kullamlmas: konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina
uyulur. Bir hisse senedinin birden fazla malikinin bulunmasi halinde ancak bir temsilci marifetivle
oy haklanm kullanabilirler.

Genel kurul toplantilannmin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul
toplantilan sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veva ilge) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek baska bir adreste de yapilabilir.

Sirketin genel kurul toplantilanina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 neci maddesi uyannca elektronik ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara liskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalanna, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarnna imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak tim
genel kurul toplantilaninda esas sézlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden
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hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilan hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermave Piyasasi Mevzuan hilkiimleri uygulanir.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulugu diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan sair mevzuata uygun olarak genel
kurul toplantisina katlabilirler.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve sair mevzuatin kendisine tamdig
vetkileri kullamr ve gorevleri yerine getirir.

Sirket esas sozlesmesinin “Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi™ bashikh 13. maddesi
uyarmca,

Sirketin olagan ve olaganiisti genel kurul toplanulannda Giimriik ve Ticaret Bakanhg
Temsilcisinin hazir bulunmas: ve toplanti tutanaklarin ilgililer ile birlikte imzalamas: sarttir.

Temsileinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilaninda ahnacak kararlar ve Bakanlik
Temsileisinin imzasim tasimayan toplanti tutanaklan gegerli degildir.

Sirket esas sozlegmesinin “Ilanlar” baslikli 14. maddesi uyarinca;

Kanunen sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar, Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
hiikiimleri ve bu kanun gergevesinde cikanlan yonetmelik, tebligler, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelen ile tabi olunacak diger mevzuat hikiimlerine uygun olarak belirtilen siirelere
uyulmak kaydiyla ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet
sitesinde ilan edilir.

Genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yam sira. miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve sirketin intemet sitesi de dahil olmak lizere Sermaye
Piyasasi Kurulu'nea belirlenen diger verlerde genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta
dnceden yapilir.

Tirk Ticaret Kanunu'ndan ve Sermaye Piyvasasi mevzuatindan kaynaklanan diger ilan
viikimlilikleri saklidir,

21.18. Ihracomin vonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Pavlarin devrine iliskin esaslar:

Sirket sermayesi A ve B grubu paylara béliinmiistiir. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazihidir. Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gére devir ve temlik olunur, Paylann devri; Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve is bu esas
sizlesme hilkiimlerinin sakh tutulmas: kaydi ile serbesttir, (Esas sozlesme madde 9).
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SPK’ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasina iliskin esas sizlesmede ongiriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha afir olmasi halinde siz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y oktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER
Y oktur.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageiin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Finansal Tablo Diinemi ) | KAP'ta ilan Edilme Tarihi
01 Ocak-31 Aralik 2021 16.02.2022
01 Ocak-31 Aralk 2022 - 10.03.2023
01 Ocak-31 Aralik 2023 ' 16.05.2024
01 Ocak-30 Haziran 2024 27.09.2024

50z konusu finansal tablo ve bagimsiz denetim raporlarina Sirketin kurumsal internet sitesi
(https: //etilermarmaris.com.tr/)  wveya Kamuyu Avydinlatma Platformu internet  sitesi
www.kap.org.tr den ulastlabilir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluglarnin unvanlar, bagumsiz  denetim  giriisi.  ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 bafimsiz denetim raporlarna iliskin bile
asagidaki tabloda yer verilmistir.

[ [ Bagimsiz Denetim
Fln::::i:?m“ Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvam | Kurulusu'nun Ortak Bas Chriis/Sonug

| P Denetgisinin Adi Sovadi |

[31.12.202] | Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A5, | Burhan Akgakil Olumiu
3.12.2022 Vezin Bafimsiz Denetim ALS [ Fatma Fehra Kog Olumlu
31.12.2023 | Vezin Bafimsiz Denetim A5 | lsmail Kos | Cumiu
30.06.2024 [ Vezin Bajumsiz Denetim A.§ | lsmail Kos (Humlu

13.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve sanhs fiyatlar hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

05.08.2024 tarthinde yapilan 6zel durum agiklamasi su sekildedir:

“Sirketimiz tarafindan 05.06.2023 tarihinde KAP Ozel Durum Agiklamas: ile Thracat Sizlesmesi
imzalandigh dwyurulmugtur. 09.02.2024 tarihinde deprem kaynakli miichir sebeplervin varlign
nedenivle taraflar arasinda mutabakata varilarak sézlegme siiresinin 6 ay uzatddigina dair KAP
dwyurusu yapilmisnr. Sozlesme bipvikliguniin yaklag 55" i oranungg, ;ﬁ ]
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olup sezon dncesi hammadde fistik fivatlarimn yiiksek olmast nedenivie sézlegme stiresi vilsonuna
kadar uzatimignr.”

Konuya iliskin KAP agiklamasma https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1321128  adresinden
ulastlabilir.

21.08.2024 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi su sekildedir:

“Sirketimiz, yurtdisi biiviime stratefisi cergevesinde Cin Halk Cumhuriveti' n de Franchise
sozlegmesi kapsaminda ilk fast food subesini bugiin itibarivla hizmete agmigtir. Yurtdiginda farkh
tilkelerde de subelesme ile Etiler Marmaris restoranlarinizin marka bilinirligimizi artirmak, farkl
cografvalardaki miisterilerimize kendilerini evlerinde hissettirmek ve damak zevklerine hitap
edebilmek hedeflenmekiedir. "

Konuya iliskin KAP agiklamasma https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1326738 adresinden
ulasilabilir.

18.12.2024 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi su sekildedir:

“Sirketimizin 40.000.000,-TL ¢ikardmg sermayesinin, 500.000.000, - TL'lik kayitl sermaye tavam
igerisinde, %200 oraminda artirilarak cikartimis sermayesinin tamami sermayve diizeltmesi olumiu
Jarklarindan  karsilanmak  suretivie 120.000.000, - TL've ¢ikarilmasina ve Sirket Esas
Sizlegmesinin "Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkl 6. maddesinin tadil edilmesine iliskin olarak
uygun goriig alinmasi amaciwyla Sermaye Pivasasi Kurulu'na yapilan basvurumuzun onaylandig
hususu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 16.12.2024 tarih ve E-29833736-105.01.01.01-64588 savili
vazisi ile Sirketimize bildirilmis olup, Bedelsiz Sermave Artvrimu ile ilgili hak kullamm siirecine
20.12.2024 tarihinde baslanacaknr. Onayl Thrac Belgesi ve Esas Sozlesme Tadil Metni ekte ver
almaktadir.

Konuya iliskin KAP agiklamasina https:/'www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1366797  adresinden
ulasilabilir.

27.12.2024 tanihinde yapilan 6zel durum agiklamasi su sekildedir:

Sirketimizin yurtdigt biiyviime stratejisi gergevesinde 25 Arvalik 2024 1arihinde Birlesik Krallik,
Londra adresinde isletilmek tizere Master Franchise séziesmesi imzalanmugtir. Ontimiizdeki
villarda Birlegik Krallik bélgesinde sube agimuzin genigletilmesi hedeflenmektedir. Master
Franchise yaklagimim benimseverek Londra' dan aramiza kanlan franchisetmizin katkilan ile
bilgede Etiler Marmaris markamizin temsil edilmesi ve yeni gubelerin agilma potansiveli soz
konusudur.

21 Agustos 2024 tarihinde Cin Halk Cumhuriveti'nde ilk fast food subemiz franchise sézlesmesi
kapsaminda faalivete gectigimiz duyurulmustu. 1Tk yurtdist subemiz olmasi ézelligivle marka
bilinirligimizi artirmak adina bir baglangic noktasidrr.

Ayrica, 20 Agusios 2024 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri wyarmca, Birlegik
Arap Emirlikleri'nin Dubai sehrinde %3100 istirakimiz olan bir girketin kurulmas: yoniinde karar
alinmugtir. Bu kapsamda, girketin unvam, faalivet konusu, sermave vams: gibi hususlar Birlegik
Arap Emirlikleri yasalarina uygun sekilde belirlenmis ve resmi islemler baglatilmigtr. Kurulug
islemlerine iligkin prosediirlerin kolaviastirilmas: amaciy
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen [zahname Ayrica llan Edilecektir.

sirket kurulug islemleri yiiritilmekte olup kurulusun tamamlanmasiun ardindan siz konusu
girketin, Sirketimiz' e devri gerceklestirilecektir.

Ekim 2024 - Aralik 2024 tarihleri arasinda | yurtdigi Master Franchise ve 2 yeni franchise
sozlegmesi imzalanmig olup, I franchise sizlegmesi feshedilmigtiv. 27.12.2024 tarihi itibarivie; 46
adet aktif franchise subesi | adet aktif yurt dis1 franchise subesi (China), 3 adet sézlesmesi
imzalanmug yeni agilacak franchise subesi, 3 adet operasvonel sube, 1 adet Imalat Uretim (Ar-Ge
Mutfagi), 1 adet Merkezi Tedarik Deposu bulunmaktadr.

(11.01.2024 tarihineden bu yana biitiin yilin degerlendirmesi yapildiginda ise | Yurtdigi Franchise,
I Yurtdisi Master Franchise ve toplamda 9 yeni franchise sozlegmesi imzalanmig olup, Ugii
vurtdigt ti¢ii yurtici olmak lizere 6 Master Franchise sizlesmesi ve 4 franchise sozlesmesinin feshi
gerceklegtirilmigtir. 27.12.2024 tarihi itibarivle; 46 adet akiif franchise subesi I ader aktif yurt
disi franchise subesi (China), 3 adet sozlesmesi imzalanmig veni agilacak franchise subesi, 3 adet
operasyonel sube, 1 adet Imalat Uretim (Ar-Ge Mutfagi), | adet Merkezi Tedarik Deposu
bulunmakiadir.

Bu hususlar diginda, son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veyva
grubun finansal durumu veva ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikier
bulunmamaktadr.

Konuya iliskin KAP agiklamasina https://www kap.org tr/tr/Bildirim/1369244 adresinden
ulasilabilir,

31.12.2024 tarithinde yapilan 6zel durum aciklamas: su sekildedir:

Sirketimizin 20.08.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden vapmigs oldugu
"Dubai’ de Jirket kurulmasi” konulu duywrusu kapsaminda, soz konusu stiregle ilgili olarak veni
gelismeler mevdana gelmistir. Bugiin alinan Yonetim Kurulu Karari ile Turk Ticaret Kanunu'nun
ilgili hitkiimleri cercevesinde, Birlegik Arap Emirlikleri'nin Dubai sehrinde %100 istirakimiz
olacak bir girketin kurulmasia karar verilmigtir. Bu kapsamda: Sirketi Dubai, Birlesik Arap
Emirlikleri'nde temsil etmek, tescil ettirmek, mevcut bir girketi veva vabanci bir girketin
subesi/sube girketini satin almak gibi islemleri kapsavan siireclerin viiritiilmesine karar
verilmistir,

1. Kurulacak veva satin alinacak sirketin unvani, faalivet konusu, sermaye vapist ve diger ilgili
hususlarin Birlesik Arap Emirlikleri vasalarina uygun sekilde belirlenmesine,

2. Sirket kurulug islemlerine iliskin prosediirlerin viiriitiilmesi ve gerekli merciler nezdinde temsil
edilmesi amacivla, Yonetim Kurulu Baskammiz Savin [zzettin Kaplan® m, Dubai'deki ilgili
iglemleri yiiriitmek, sirketimizi temsil etmek, kurulacak sirketin tescil islemlerini gerceklestirmek
ve gerekirse meveut bir girketi va da bir yabanei sirketin subesini/sube sirketini satin almak fizere
vetkilendirilmesine,

3. Jirket kurulusunun tamamlanmasin takiben, séz konusu girketin istirak olarak girketimize
devredilmesine,

Katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.
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Konuya iliskin KAP acgiklamasina https://www kap org tr/tr/Bildirim/1370816  adresinden
ulasilabilir,

02.01.2025 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi su sekildedir:

Sirketimiz gikarimig sermayesinin, 40.000.000,00 TL'den tamamt ic kaynaklardan karsilanmak
suretivle % 200 oraninda artindarak 120.000.000.00 TL've cikarimast nedenivie vapilan
80.000.000,00 TL tutarindaki bedelsiz sermaye arttirinuna iligkin pay ihraci ve bununia ilgili
olarak Esas Sozlesme'nin 6. Maddesinin tadili Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) tarafindan
onaylanmiy olup, 12.12.2024 tarih ve 2024/56 sayih SPK biilteninde yayimlanmigtr. Bu
kapsamda, bedelsiz pay alma hakk: kulamim tarihi 20.12.2024 olarak gerceklesmistir.

Sermaye artirtm iglemleri 02.01.2025 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup 02.01.2025
tarih ve 11241 sayili Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmuistir.

Konuya iligkin KAP agiklamasina https:/www . kap.org.tr/tr/Bildirim/1371240 adresinden
ulasilabilir,

02.01.2025 tarihinde yapilan ézel durum agiklamasi su sekildedir:

Sirketimiz tarafindan 05.06.2023 tarihinde KAP Ozel Dwrum Agiklamast ile imzalandig
duyurulan, 09.02.2024 tarihinde sozlesme stiresinin 6 ay uzatildigina dair KAP duyurusu yapilan
ve son olarak (5.08.2024 tarihinde yapilan KAP aciklamas: ile 2024 yilsonuna kadar uzatildign
bildirilen [hracat Sozlesmesi, 31.12.2024 tarihi itibart ile, Sizlesme biiviikligtinin yaklasik
Yol 3, 74"l oramnda teslimat: gergeklestirilerek sozlesme tamamlanmigiir.

Konuya iliskin KAP agiklamasina https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1371244 adresinden
ulasilabilir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Y oktur.

23.6. Ihraggimin esas sizlesmesi ile kamuya aqikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitum esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

26.07.2022 tarihinde yapilan ve KAP'ta duyurulan 2021 yilna iliskin Genel Kurulda, yonetim
kurulunun énerisi dogrultusunda, oybirligiyvle kar dagiltilmamas: karan alinmstir.

10.05.2023 tarihinde yapilan ve KAP'ta duyurulan 2022 yilina iligkin Genel Kurulda, yonetim
kurulunun énerisi dogrultusunda, oybirligivle kar dafltilmamasi karar alinmistir.

17.07.2024 tarihinde yapilan ve KAP'ta duyurulan 2023 yilina iligkin Genel Kurulda, yonetim
kurulunun tnerisi dogrultusunda, gegmis yillar zarara1 olmasi nedeniyle kar dagiltilmamasi karari
alinmustir,

23.7. Son 12 ayda ihragccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleven donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadii hakkinda ifade: INTEGRAL
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TEIIlFI:!-zH GF{lEA s g 78 Viaslak Mah. Saat Sk_&bi 'we?
IMLAR SAN. VE Tic/d.s B ldar.m o ke
.".'-$|'C Werrse 1 Delfngrel Cad 3 2 H“. 2 ?':_1”? TAL L
No: e v.D 1. v
Esenyurt \, TCh S Mo 736645 /
ersis No: U381 0430 5360 0014



SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK’'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Ayrica llan Edilecektir.

Ihraggimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracr.l Tarafindan Agilmus Davalar ve Yapulan Takipler

Sira | Davac Taral Davab Taraf ,F::m Mabukie nae | [T Dava Koousu TRL::;] 'i:l::
ETILER GIDA
VETICARI | CASTRUM ILAC [STANHUL 202331612
1 YATIRIMLR DOGAL 4012019 MWICRA {Fski Esas CARI HESAP ALACAGH BSE.077,00 | Derdest
SANAYI VE BESLENME MODORLCGT 20192572 E)
TICARET A5

ETILER GIDA | HESCO GIDA
VETICAR] | SANAYI VEDIS [STANBLIL

1 | YATIRIMLAR |  TICARET | 02.11.2021 WICRA | ARBUOE- | cARiHESAP ALACAG! | 85076323 | Dendest
SANAYIVE LIMITED MODORLGAD | (POLHESTSE.
TICARET A%, SiRKETE
ETILER GIDA
VE TICAR] ISTANEBLIT. HE1TTE
3| YATIRIMLAR | UMUS YILMAZ | 24002009 HICRA }znlmﬁﬁ 1' CARI HESAT ALACAGE 147.549,71 | Derdesi
SANAY] VE MODURLCGO ik
TICARET A%,
ETILER GIDA [§TANBUL
VE TICARI ANADOLL 20
4 | YATIRIMLAR | TABRA INS A5 | 12022000 ICRA | 2020019 E, CARI HESAT ALACASGI £38.680,00 | Derdest
SANAYIVE MODURLEGT
MCARET ALS. 3
ETILER GID )
*'E"icﬁmh \LKRF:IITIIJ"].RIE- ISTANBUL 2ICRA
5 | YATIRIMLAR " KEMAL 12062000 ORORLOGD 2020012830 . ILAMILARIN ICRASI E3361500 | Derdest
SANAYIVE Flarmerimi e :
TICARET A.5. EME
ETILER GIDA
VETICAR] BiGA ICRA
6 | ¥ ;LT&J#;J;JA[R CAN OKYAY | Wu0z.20n MODORLOGT H121/352 E. CART HESAP ALACAGH $5.216,52 | Derdest
TICARET ALS.
ETILER GIDA
VE TICAR] ISTANBUL .
T | YATIRIMLAR | SERKAN KABA | 1222020 ANADOLU 20. 20207020 E. CARI HESAP ALACAGH 126.307,00 | Derdest
SANAYIVE ICRA MUDURLDG
TICARET AS.
ETTLER.GJIJPA
VE TICAR i
AHMET ISTANBUL 37 .
& ‘.’SAATPEI:[‘:.} I::-R MORGOL 12.22022 [CRA MODURLOG . HALE1E6E CARI HESAP ALACAG] 3321700 | Derdest
TICARET A.5.
ETILER GIDA | CEDAY GIDA
VE TICARI sanavl VE ISTANBUL
9 | YATIRIMLAR TICARET 11.0%.2019 0JCRA 192574 E CARI HESAP ALACAG £33 220,66 | Derdest
SANAYIVE LIMITED MUDORLOGO
TICARET AS. SIRKETI
ETILER GIDa | BARTL MEDYA
VE TICARI BAKIRKOY 2.
10 | YATIRIMLAR PM:&?L[.ES““ 16.03.2021 | ASLIYE TICARET fl‘?zﬁ DELIL TESPITI . Dierdest
SAMAYI VE MAHKEMEST tediple 1y
TICARET A5, m
ETILER GIDA ISTANBLIL
VE TICAR] ANADOLL : Z
11 | YATIRIMLAR | TABRA INSAAT | 16122000 I ASLIYE 20006721 E. %:ﬁﬁgﬁﬁ;‘::ﬁ‘ 2617135 | Derdest
SAMAYI VE TICARET ’ . !
TICARET A 5. MAHEEMES[
ETILER GIDA VE TiCARI
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Swa | DwvacsTaraf | Davah Taraf | 60 Mahkeme DosyaNo | Dava Koo vl ooy
BARKOS GIDA
EEE:-L'E:'JPE:EE& n.-atrim TETIANBLIL 2
SANAYIVE - KRI SINAl . MARKANIN [HLALINDEN
12 \’S{'ﬂijﬂt{t& THCARET 08.12.2021 HAKLAR CEZA 2024421 E. DOGAN CEZA DAVAS] - Drerdiess
| % LIMITED MAHEEMEST
THCARET A5 SIRKET]
ETILER GIDA ISTANBUL " (R
VE TICAR| AT ANADOLU | FiKRf | 2012/1.bozma MARKA
13 | YATIRIMLAR SARGIN 02002012 | VE SINAI HAKLAR 2:1?:?; HOKOMSOZLOGUNDEN . Derdest
_ _S.-_;HM_:'J_ VE HUKLK m}‘_: r45. KAYNAKLANAN
TICARET AS. MAHEEMESI ESA%
1. ELIT
MARMARIS.
erierama | M ISTANBUL s S
VE TICARI At 2 fER] VE SINAL HOKOMSCZLOGD, HAKSIE
14 | YATIRIMLAR | oou ATE;-:I 09.08.2017 | Kl aR HUEDE | TMNT2HE REKABET NEDEMNIVLE 16.000,00 | Derdest
SAMAYIVE VE MARKA P MADD-MANEY]
TICARET A5 KRS ; i TAZMINAT DAVASI
BASKANLIGE
ETILER mriﬁ
VE TICAR KARY A TARIM KDCTKCEKMECE £
15 | YATIRIMLAR | VEGIDASAN. | 2208307 | 5 iCRAMUKUK | 2003330 Bsag | MEMUR MUAMELESIN] x Derdest
SAMAYIVE TIC, LTI, 5T1 MAHKEMESI $lKA
TICARET AS.
'::_:L"ﬁtrﬁ:;‘“ OFHAKDEMIR R.?I{LQ:KQ‘-' .,,]1
; GIDA VE TUR Flsori s 23326
16 T:.Nm‘a.i*l vﬁék INS. TIC. LTD. BELESL | e i Deisik 5 DELIL TESPIT 2 Dierdest
TICARET A5, 5TL MAHKEMEST
EI'IT,_E:RFIDA BRATR KIS Isl'rm-.'um_
VE TICARI EXPRESS BITE ANADOLL s
17 | YATIRIMLAR. | “ pgpmy | 25122023 FIRRI SIvAi T;# ik I DELIL TESPITI = Derdest
SANAYIVE | AN KUR HAKLAR HUELK Bk Iy
TICARET A 5. MAHKEMESE
ihraggr Alevhine A¢ilmis Davalar
ve Yapuan TakKipleri
Aglis - Gelinen
Sirn Davser Tarnf Davali Taraf Tariki Mahkeme | Dosya No Dava Kenuse Risk Tutan Agama
MARMARIS BUFE |  ETILER GIDA ISTANBUL | e AR
ISLETMELERI VE VE Thoard ANADOLU | IN{E&WSEEEIEF
| DA SANAYI YATIRIMLAR | 31.07.2005 | LFIKRI VESINAI | 2018147E ISLAH Eril BN £354.TEOO0 | Derdest
TICARET ANONIM SANAYI VE HAKLAR HUKUK | TAZMINAT
SIRKET] TICARET A MAHKEMES] |[ 440,523,273 TL)
M.'u.l":_'-'l.ﬂﬂs- BUFE E'J'l_LERF:IDh tetanbial Asadobe 1. |
ISLETMELERI VE VE TICARI Fikel ve Smnal | MARKEA
2 CIDA SAMAY] YATIRIMLAR | 13012017 Ml “Humt | JIIE | e muietz 0go | PHOTTT00 | Dendes
TICARET ANONIM SANAYI VE M . | |
SIREETI TICARET A5 -t | |
ETILER GIDA BTaNBOL |
WE TICAR] ANADOLU AR
a TOLGA ATES YATIRIMLAR 17.4.2018 23 ASLIYE @ ITIRAZIN IPTALL | £98.000,00 Dherdest
SANAYI VE HUEKLK -
TICARET A S MAHKEMESI
ETILER GIDA
VE TICARL ;
MEVLOT DEMIR 2 | BAKIREDY 23, [ " IsCILiK
] B B YATIRIMLAR | 10.02.2023 MAHKEMES] MV E | L R B 200,04 Dherdest
SANAY[VE
TICARET A5,
ETILER GIDA
KARY A TARIM VE YE TICARI BIYURCEKMECE S
5 GIDA SAN TIC YATIRIMLAR | 20022023 LIcra i MUNZAM ZARAR | 35.500,000,00 |  Derdast
LT 5T1 SANAYLVE MUDCRLOGH g
TICARET A5,
ETILER GIDA
EARY A TARIM VE VE TICARL BAKIRKOY 4,
& GIDA SAN. TIC. YATIRIMLAR 14.02.2024 | ASLIYE TICARET | M24137TE | ITIRAZIN IPTALL 1,00 Drerdest
LTD. §TL SANAYIVE MAHKEMES]
TICARET A5
ETILER GIDA VE TiCARI rs
ICARI B0 W ITEGRAL
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK’nin Onayini Takiben Kesinlesen [zahname Ayrica llan Edilecektir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veva borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas:
menkul kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil
tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

'Grubu| Nama/ | Imtiyazlar| Pay Sayisi | Pay Bir Payvin Toplam Sermayeye
Hamiline Sayisintl ¥ o minal|  (TL) Oram
n Grup (%)
Oldugu Pay | Degeri .
I ‘Savisin,  (TL)
a Oram
{ (%)
A | Nama Yoneum | 15.057.838 | 200 1,00 | 15.057.838,-| 12,55
kurulu aday ’ '
Fosterme i
B | Hamiline - |224.942.162) 200 | 1,00 [24.942.162- 187,45
l TOPLAM  240.000.000,4 200,00

Sirket esas sozlesmesinin 7'nei maddesi uyarinea, 4 veya 6 kisiden olusacak Yonetim Kurulu
liyelerinin yans1 (A) grubu pay sahiplerinin gofunlufunun gosterecegi adaylar arasindan,
diger yansi ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan
olmak lizere Genel Kurul tarafindan segilir.

24.2. Payvlarin hangi mevzuata gire olusturuldudu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhifimiz  paylan  kaydilestirme esaslan g¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere payvlara iliskin haklar ve bu haklann kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satisi yaplacak paylar, ilgili mevzuat uyaninca pay salp
ETILER GIDA VE TICARI
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a) Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi 11-19.1):
Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkina sahiptir.

Hak Kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
timiine, bunlann thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak daginhir. Kar elde
edilmesi ve kar dagitumina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dafinm tarihi itibariyla
paylarin tiimii kar pay1 alma hakk elde eder.

Yeni Pay Alma Hakk: Kullanimina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullanimimna iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde verlesik pay sahipleri icin
aymdir. Paylar, MKK nezdinde ve yatinm kuruluslar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payi ddemeleri MKK aracilifn ile yatinmcilann
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tizel kisiler kar payr almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimlidirler, Kar dafitminda, Sermaye Piyasasi Mevzuan ile
belirlenen sireglere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyannca, kar pav1 dagiim
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisimin yapildigi hesap dénemi sonu
itibariyle baslanmasi gerekmektedir.

Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadif: Sirket, TTK, Sermaye Pivasasi Mevzuat, SPK diizenleme kararlar, vergi yasalar,
ilgili diger yasal mevzuat hikiimleri ile Sirket Esas Sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarim belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyannca kar dagitim yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461. kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18, T1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, meveut paylannin sermayeye oranina gére yeni pay alma hakkina haizdir. SPKn,
madde 18 hilkmi uyarnca, Yénetim Kurulu'nun pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmn
smirlandinimas: konularinda karar alabilmesi igin Esas sozlesme ile vetki alnmas: sarttir. Yeni
pay alma hakkim kisitlama vetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife vol agacak sekilde
kullamlamaz. TTK'mn 461’inci maddesinin ikinci ve Uglineti fikralan hiikiimleri halka agik
ortakliklar i¢in uygulanmaz.

Kayith Sermaye Sistemi'nde gikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, Sermaye Pivasasi Kanunu madde 19, Pay
Tebligi (VII-128.1)):

TTK md 462 uyarinca, Esas sbzlesmede veya Genel Kurul karanyla aynlmis ve belirli bir amaca
ozglilenmemis yedek akgelerin serbestge kullamlabilen kisimlan ve mevzuatin bilangoya
konulmasina sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye ic
kaynaklardan artirilabilir.

Halka acik, anonim ortaklhiklarin sermaye artinmlaninda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut
pavlara dagitilir,
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SPK’ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Aynica llan Edilecektir.

d) Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507):

TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak pay
sahiplerine dagitilmas: kararlastinlmis net donem kan payi oraminda katilma hakkina haizdir.
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas sozlesmede sona eren girketin mal varliginin
kullamlmasina iliskin, bagka bir hiikkiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay
oraninda katilir.

¢) Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki (SPKn md. 29, 30; TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527; 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanma Tebligi
11-30.1):

TTK md. 414 uyannca; Genel kurul, toplantiya esas sizlesmede gosterilen sekilde, sirketin
internet sitesinde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu cagr, ilan
ve toplanti glinleri hati¢ olmak iizere, toplant: tarihinde en az tg hafla dnce vapilir, Pay defierinde
yazili pay sahipleriyle dnceden sirkete pay senedi ve pay sahipligini ispatlayic1 belge vererek
adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplanti giinii ile gindem ve ilanin ¢iktii veya ¢ikacag
gazeteler, 1adeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

TTK md.415 uyannca; Genel kurul toplantisina, yinetim kurulu tarafindan diizenlenen “Hazir
Bulunanlar Listesi'nde adi bulunan pay sahipleri katilabilirler. Hazir Bulunanlar Listesi'nde adi
bulunan senede baglanmams paylarin, ilmilhaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye
Piyasasi Kanunun 10/A maddesi uyarmnca kayden izlenen pay sahipleri veya amlanlann
temsileilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel
kurulun toplant1 giiniinden en geg bir giin 6nce bu senetlere zilyet olduklanm ispatlayarak giris
karti alirlar ve kartlari ibraz ederek genel kurul toplantisina katlabilirler. Ancak, giris kartinin
verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline vazihi pay senedini devraldiini ispatlayan pay sahipleri
genel kurula katilabilirler.

TTK md. 419 uyarinca; Esas sdzlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiva, genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifabm tasimasi sart olmavan bir baskan yonetir. Baskan
tutanak yazman ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanh olusturur,

TTK md. 425 uyarinca; pay sahibi, paylanndan dogan haklanm kullanmak igin genel kurula
kendisi katilabilece@i gibi, pay sahibi veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir. Temsileinin pay sahibi olmasimi 6ngéren esas sozlesme hitkmii gegersizdir.

TTK md. 1527 uyannca; Sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartivla,
sermaye sirketlerinde yonetim kurulu ve miidiirler kurulu toplantis: tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, baz1 Gyelenin fiziken meveut bulunduklan bir toplantiya bir kisim iyelerin
elektronik ortamda katilmas: yoluyla icra edilebilir.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md. 407 uyannca, Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim Genel Kurulda kullanirlar.

TTK md. 409 uyaninca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplamir. Olagan toplanti her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlann segimine, finansal
tablolara, Yonetim Kurulunun willik raporuna, karin kullanim sekline, dafitilacak kar ve kazang
paylannmn oranlanmn belirlenmesine, Yanetim Kurulu liyelerinin ibralan ile faaliyet donemini
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ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere vapilir, karar alimr. Aksine Esas
Sozlesmede hiikiim bulunmadif: takdirde, Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanar,

TTK md. 417 uyannca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunun 10/A maddesi uyarinca
Genel Kurula katilabilecek Kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayt
Kurulusu'ndan saglayacag “Pay Sahipleri Cizelgesi ne gore diizenler.

Yinetim kurulu, Kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamus bulunan veya nama yazihi olan paylar ile ilmiihaber sahipleri
igin pay defteri kayitlanmi hamiline yazih pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart1 alanlar
dikkate alur.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu bagskan tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce Genel Kurulun yapilacag yerde
bulundurulur. Listede dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlari, adresleri, sahip
olduklari pay miktan, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan
tutar veya ¢ikanlmig sermaye, toplantiya aslen ve temsil yoluyla katlacaklann imza yerleri
gosterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladif liste “Hazir Bulunanlar Listesi” adim alir.

Sermaye Piyasasi Kanunu 10/A maddesi uyarinca Kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri
gizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasinin usul ve esaslan, gereginde Genel Kurul
toplanuisiin yapilacag giin ile siirh olmak tizere paylanin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger
konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

g) Oy Hakk: (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436 SPKn madde 30)

Her Pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy haklarim
Genel Kurulda paylarmin toplam itibari degeriyle orantil olarak kullamlir.

h) itfa Geri Satma Hakki (izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi 1.5.1)
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: 56z konusu degildir.

1) Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi 11-23.1)

Onemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katlip da olumsuz oya kullanan ve
muhalefet gerhim toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, SPK'min ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmasi halinde paylarim Sirket’e satarak aynilma hakkmna sahiptir.

i) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27, 11-27.1 sayih Ortakhktan Cikarma
Satma Haklar Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylann sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi
durumunda, paya sahip olan kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini girketten ¢ikarma
hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylannin
iptalini ve bunlar karpihg cikanlacak yeni paylarn kendilerine satilmasim sirketten talep
edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, g#finl\kta kalan pay sahipleri agisindan satma
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hakk: dogar. Bu pay sahipleni Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihi@inda
satin almmasini, oy haklanmin Kurulca belirlenen orana veva daha fazlasina sahip olan gercek
veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

j) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn, madde.14, TTK. Madde, 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun willik faaliyet raporu, denetleme
raporlan ve yonetim kurulunun kar dagitium 6nerisi, genel kurulun toplanusindan en az ii¢ hafta
once Sirket’in merkez subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir il siire ile merkez ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur.

Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in isleri, denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilirler. Bilgi verme yiikimliigii, Sirket’in bagh sirketlerini
de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiristliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gercege
uygun olmahdir.

k) Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, Kavith Sermave Sistemindeki Ortakliklar
icin SPKn md. 18/6. 20/2):

TTK md. 445 uyannca; 446 maddede belirtilen kisiler, kanun veva Esas Sozlesme hiikiimlerine
ve dzellikle diiriistliik kurahna aykim olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren
g ay iginde, girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

TTK md.446 uyvannca;

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,

b) Toplanuda hazir bulunsun veya bulunmasmn, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasn;
¢agrimin usuliine goére yapilmadigimi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiva katlip oy kullandiklarim,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan
aykinhiktan Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileni siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kigisel sorumlulugun sebep olacaksa Yénetim Kurulu iiyvelerinden
her biri, iptal davas: agabilir.

TTK md. 451 uyannca: Genel Kurulun karanina karsi, kot niyetli iptal veya butlan davas: agildigs
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradifi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

I) Azanhik Haklar (TTK md.411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md 411 uyannca; sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim
kurulundan yazih, olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
¢afirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istediklen konulan
giindeme koymasim isteyebilirler.
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TTK md. 412 uyaninca; pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiva ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyaninca; finansal tablolanin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasma gerek
olmaksizin, toplanti baskamnin karanyla bir ay sonraya birakilir,

TTK md. 439 uyarinca; genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylanmm itibari degeri en az bir milyon Tiirk Liras:
olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ézel
denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyannca; hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka acik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarn sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyannca; kurucularnn, yonetim kurulu diyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden itibaren
dirt w1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina
kars: iseler, sulh ve ibra kurulca onaylanmaz.

m) Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyaninca; her pay sahibi, pay sahipligi haklannn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veva inceleme hakki daha dnce kullamlmissa, belirli olaylarin dzel bir
denetimle agikliga kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan istevebilir. Genel
kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki ashiye ticaret mahkemesinden bir ézel denet¢i atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarm ihracma iliskin vetkili organ kararlar:
Yonetim Kurulu 14.01.2025 tarihli toplantisinda;

1. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldufu yetkive istinaden, Sirketimizin
500.000.000-TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam igerisinde, 120.000.000 TL olan
¢gikanlms sermayesinin, tamami nakden karsilanmak dzere %200 oraminda ve 240.000.000 TL
artirilarak, 360.000.000 TL ve ¢ikanlmasma,

2. [s bu sermaye artinminda (A) grubu imtiyazh pay sahiplerine (A) grubu imtiyvazli nama
yazili pay, (B) grubu pay sahiplerine (B) grubu hamiline yazili pay verilmesine,

3. Arunlan 240.000.000 TL sermayeyi temsil eden beheri 1 TL nominal degerli paylann,
15.057 838 adet A grubu nama yazili, 224,942,162 adet B grubu hamiline yvazili olarak ihracmna,
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4. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikanlacak paylann sirket ortaklanna SPK ve MKK'min
kaydilestirme ile ilgili diizenlemelen gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay
alma haklarimin kaydilegtirme sistemi esaslan gergevesinde kullandinlmasina;

5. Mevcut ortaklarin %200 oraminda vyeni pay alma haklanmin (riichan hakkinin)
kullamlmasinda 1,00 TL nominal degerli bir payin satis fivatmin 1,00 TL olarak belirlenmesine,

6.  Yeni pay alma hakk kullamim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin
son giiniintin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakkr kullanim siiresinin, izleyen is
giinil aksam sona ermesine,

7. Yenipay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan paylann 2 ig giinii siireyle nominal
degerden disiik olmamak {izere Birincil Piyasasi'nda olusacak fivattan Borsa Istanbul A.S.'de
satiga sunulmasina,

8. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Pay Tebligi'nin 33 {incii maddesine uygun olarak, sermaye
artinmindan elde edilecek fonun kullamm yerine iliskin olarak, is bu yonetim kurulu karar ekinde
verilen raporun onaylanmasina,

9. Sermaye artirum iglemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmas,
izinlerin alinmasi, aracihik sézlesmesinin imzalanmasi ve diger islemlerin ifa ve ikmali igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa [stanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanlif
ve ilgih diger tiim resmi kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin vapilmasi
hususunda yonetime yetki verilmesine,

Karar vermisgtir,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin Kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artinnuna iliskin izahname SPK onayina tabi olup baska bir kurum onayina tabi degildir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Grubu | Nama / imtiyazlar = Pay Sayisi | Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal (TL) Oranm (%)
Oldugu | Degeri (TL)
A Nama Yimetim kurulu| 15.057.83R 1,00 15.057.838- | 12,55
= aday gosterme
B Hamiline - 1224.942.162 1,00 224.942.162.- 187.45
! TOPLAM o i 240.000.000,; T=200,00
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklaninin yeni pay alma hakk: ¢ergevesinde nakit sermaye artrimi yoluyla ¢ikanlacak
paylardan sahip olduklan paylann %200’ oramnda ve paylarin nominal degen olan | TL olan
1 pay igin 1 TL nominal degerli 2 adet yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma hakk:
kullanimi sirasinda yeni pay alma fiyati | TL nominal degerli | pay igin | TL olarak belirlenmistir.

Yeni pay alma haklarnnin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 (on) giin icinde
baslanacakur. Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakk: kullamim siiresi 15 (onbeg) giindiir. Bu
stirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde veni pay alma hakk: kullamm siiresi izleyen
15 glinii aksann sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinun baslangig ve bitis tarihler1 KAP (www.kap.org.ir) aracihyla kamuya
duyurulacaktir. Sirket’'in kurumsal internet sitelerinde (http://www etilermarmaris.com.tr _ve
https://www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP'ta (www.kap.org.tr) ve Integral Yatiim
Menkul Degerler A.$. nin (www.integralyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklannin kullamilmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is giinii siireyle,
nominal degerden diisiikk olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Pivasasi'nda olusacak fiyattan
Borsa [stanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik siirenin baslangic ve bitis
tarihleri, tasarruf sahiplerine sansg duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitelerinde
(http://www etilermarmaris.com.tr _ve hutps://www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP'ta
{www kap.org.tr) ve integ:ral Yatimm Menkul Degerler A.5."nin (https://integral vatirim.com.tr )
internet sitesinde ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylann MKS'de araci kuruluslar nezdinde vatirim
hesaplaninda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma haklarini, ilan edilen kullanim
siiresi igerisinde hesabinin bulundugu aract kuruma bagvurarak kullanabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1 TL nominal degerli her bir pay | TL nominal
deferden, yeni pay alma haklarmmn kullammindan sonra kalan paylar ise 1 TL nominal degerin
altinda kalmamak kaydivla BIAS Birincil Pivasada olusacak fiyattan sanlacakur.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklanm 1,- TL nominal degerli her | adet pavi igin 1,- TL
nrominal degerli 2 adet yeni pay alma hakk: olacak ve 2,- TL ddeyerek yeni pay alma hakkim
kullanacaktir.

Borsa Istanbul’da islem gorecek B grubu paylann tasarruf sahiplerine satisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarimn Satisi Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satis
Yonetimi” kullanilacaktir. Bu sermaye artinmunda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi iginde BIST'de satis islemi vapmava vetkili kurumlardan birine basvurmalan
gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem vapmaya vetkili kuruluslann listesi BIAS
(www borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK'nin (www.spk.gov.ir) internet

sitelerinde yver almaktadr.
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BIST'te iglem yapmaya vyetkili kuruluglarin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet sitesi
www.borsaistanbul.com “Uyeler” bashkh béliimde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S nin telefon
numaras: 0212 298 21 00 dir.

b) Pay bedellerinin édenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedellerii, T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O. BANKASI AS. GOKTURK
KEMERBURGAZ Subesi nezdinde sermaye arinminda kullamlmak izere agilan TRS0 0001
5001 5800 7349 3703 97 no'lu dzel banka IBAN hesabina yatirilacakur,

Mevcut pay sahiplerinin sirket tarafindan bedelli sermaye artinnm yoluyla gikanlacak paylan,
sahip olduklarn paylann %200 oraninda ve 1 TL nominal degerli her 1 pay icin 1,00 TL bedel
lizerinden 15 giin boyunca alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklanmi kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatinm kuruluslan nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yveni pay alma tutarim yukanda belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak izere, yeni pay alma hakk kullanim
siiresi 1¢inde tam ve nakit olarak vatirim kuruluglar nezdindeki hesaplarina vatiracaklardar.

Bu sermaye artminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklar, bu hakk: veni pay
alma hakk: kullamm siresi igerisinde Borsa'da riighan haklan kupon pazarinda satabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullamilmas: sonrasinda kalan pay olmas: durumunda bu paylar, B grubu
pay olarak 2 (iki) is giinii siireyle nominal degerin altinda olmamak {izere BIST Birincil Pivasada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Bu durumda, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIST'de islem yapmaya vetkili kuruluslardan birine
bagvurmalan gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce T. VAKIFLAR BANKASI T.A.Q.
BANKASI A.S. GOKTURK KEMERBURGAZ SUBESI nezdinde sirket adina acilmis olan,
yukarida belirtilen 6zel hesaba aktanlacaktir.

Yeni pay alma haklari kullamldiktan sonra kalan paylann olmas: halinde BIST Birincil Piyasada
sanigi yvapilacak paylann takasi islemi izleyen ikinci is giiniide (T+2) Takasbank A.S. / MKK
nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Basvuru verleri:

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven mevcut ortaklanmiz, yatinm hesaplarimin bulundugu
araci kurumlara bagvurarak siiresi icinde yeni pay alma bedellerini yatiracaklardir. Yeni pay alma
haklarnmn kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A S 'de islem yapmaya vetkili kuruluslardan birine
bagvurmalari gerekmektedir.

BiAS’da islem vyapmaya yetkili yatinm kuruluslanmin listesi Borsa Istanbul A.S.nin
www borsaistanbul.com adresindeki kurumsal internet sitesinde ver almaktadir. Borsa Istanbul
A.5.'nin telefon numaras: 0212 298 21 00, yatinmei danigma hatti telefon numarasi 1se 0212 298
23 59-0212 298 23 48-0212 298 22 95 ve 0212 298 25 58'dir.

BiAS'de islem yapmaya vetkili vatinm kuruluslarmin listesi BIAS'nin internet sitesinin
http://borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresi
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d) Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altimda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullamim baglangig tarihinden énce iptali veya ertelenmesi:
Yasama, yuritme organlan, sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Integral
Menkul Degerler A.5'nin ve/veya Sirketin aracihk sizlesmesi kapsamindaki viikiimliiliiklerini
yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli &lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi, Sirket veya Sirket ortaklan, Sirket'in bagh ortakliklan ve istirakleri, Sirket Yonetim
Kurulu iiyeleri, Sirket'in iligkili taraflan ve yonetimde sdz sahibi personeli hakkinda paylarin
satisinv'halka arzimi etkileyecek olay, dava veya sorusturmanin ortava ¢ikmis olmasi, sermaye
artirtm siiresi iginde Sirket' in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin
bundan béyle gergefe aykin hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz degisikliklerin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii kosullanin olusmas: hallerinde sermaye artirmmimin / halka arzin iptal
edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Aynca SPK'nin 11-5.1 sayih izahname ve Thrag Belgesi Tebliginin 24. maddesi hitkmii geregi
"lzahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan énce veya sati siiresi icerisinde
vatinmeilann yatinm kararnm etkileyebilecek degigikliklerin veya veni hususlarn ortaya ¢ikmasi
halinde, bu durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal Kurul'a bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggi, halka arz eden veya
bunlarn uygun goriisi lizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum
vazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci ihragci, halka arz eden veya vetkili kuruluslar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gérilmesi durumunda Kurulca satis siirecinin durdurulmasina
karar verilebilir.

Ulke genelinde olafaniistii durum veya savas halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz belirtilerinin
¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka arzin ertelenmesi
s0z konusu olabilir,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yanrimeular tarafindan satis fivatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Yem pay alma hakki kullammminda ortaklar, Sirket’te sahip olduklan pay oraninda (her 1 TL
nominal degerli paymn yeni pay alim hakki 2 TL nominal degerli pay olacaktir) yeni pay alma
haklarni kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakk: kullamldiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktar1 1 TL nominal deger / 1 Lot ve katlan seklinde olacaktir. Borsa istanbul A.$.'de asgari
islem tutan 1 adet karsihin 1 TL ve katlan seklinde gerceklgamektedir.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK’nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Aynica llan Edilecektir.

25.1.7. Yatinmailarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sansa baslamadan
once veya sati§ stirest iginde yatinmeilann yatinm karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasivla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
defisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism vayimlanir.

Degigiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, izahnamede vapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim viintemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslan g¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim siiresi
boyunca, azami iki giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla alinmas:
durumunda ise paylar, islem tarihinden iki is giinii (T+2) sonra, takas 1sleminin Takasbank A.S.
nezdinde gergeklestirilmesini takiben, yahnmeilarm MKK nezdindeki hesaplarina aktarlacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde ver
alan esaslar ¢ergevesinde dafitim listesinin kesinlestifi giinii takip eden iki i ginii icerisinde
Kurul'un &ézel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyannca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yenipay alma haklarinin kisitlamp kisitlanmadagy, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Ortaklarin yveni pay alma haklan kisitlanmamaktadir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin avri ayri nominal defer ve savisi:
Y oktur.

¢) Yeni pay alma hakkinmn kullamimasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar ahimp
alinmadig:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar alinmamustir,
d) Yeni pay alma haklar;

Agagida belirtilen basvuru  yerlerinde, Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihifiyla

(www. kap.org.tr), Sirket'in kurumsal internet siteleg (www.etilermarmaris.com.tr ve
ETILER GIDA VE TiCARI 0 WTEGRAL
! ATIRIM MENKUL DEGFRCER/A s
Ll at Sk. #p

No:5 Kat:2 Sahy
Maslak v D




www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP'ta (www kap.org.tr) ve Integral Yatrim Menkul
Degerler A.$5.'nin (https:/integralyatirim.com.tr) internet sitesinde duyurulacak olan tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde,
yeni pay alma hakk: kullamm siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Tum gruplar igin bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir. Yeni pay
alma hakkimn basglangic ve bitis tarihleri KAP aracih@iyla (www.kap.org.tr ), Sirket'in kurumsal
internet sitelerinde (www.etilermarmaris.com.tr ve www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP'ta
(www.kap.org.tr) ve Integral Yaunm Menkul Degreler A.S. nin (https:/integralvatirim. com.tr)
internet sitesinde kamuya duyurulacakur.

e) Ortaklarin, ddenmis/eikarilmis sermayedeki mevcut paylanina gire yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma oram %200 diir.
f) Pay bedellerinin idenme veri ve sekline iliskin bilgi:

Yem Pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de vatinm kuruluslan nezdinde
vatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen A ve B grubu pay sahipleri, yeni pay alma haklarina
1sabet eden pay bedelini, yukanda ve bu biliimde son paragrafta belirtilen banka subesinde acilan
hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak
yatinm hesaplanna yatiracaklardir.

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklanm kullanmak isterlerse, hak kullammimn yapilacag 15
giinliik siire i¢enisinde her biri | TL nominal degerli pay igin 1,00 TL olmak Gzere hesaplanacak
yeni pay tutarlanm araci kurum nezdindeki yatinm hesaplarina yvatiracaktir.

Haklarim kullanmak istedikleri yoniindeki iradelerini paylarmin bulundugu araci kurumlara beyan
ederck hak kullamim iglemlerini bu siire igerisinde gergeklestirebileceklerdir.

Yeni pay alma (riichan) hakkimin alimp satilabilmesi icin Borsaca belirlenecek siire iginde “R”
dzellik koduyla riighan hakk: kupon siralar igsleme agilir. Riighan hakk: kuponlan pay piyasasinda
gegerli olan kurallarla islem goriir. Riighan hakki kupon pazanmin agihis giinii riigchan hakk
kullanmiminin baglangi¢ giiniidiir. Riighan hakk: kupon pazarimin son iglem giini ise riighan hakk
kullanma siiresi sonundan dnceki besinei 15 glniiduir,

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyven pay sahipleri bu haklarini yeni pay alma kupon pazarinin
agik oldugu siire icinde satabilirler. Bu yeni pay alma haklanm almak isteyen yatimmeilar, aym
siire igensinde araci kurumlanna vereceklen veni pay alma hakki: alim emirleri ile alis islemini
gerceklestirebilirler.

Pay bedelleri T. VAKIFLAR BANKASI T.A.0. BANKASI A.S., GOKTURK KEMERBURGAZ
nezdinde miinhasiran bu sermaye artinminda kullanilmak iizere Sirket adina TR50 0001 5001
5800 7349 3703 97 No'lu IBAN &zel hesaba yatinlacaktir,

g) Bagvuru sekli ve paylann dagitom zamam ve yeri:

Kavdilestirilmemis Pavlara Higkin Esaslar;

Halen ellerinde hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklar, veni pay alma haklarimi kullanabilmek
i¢in dncelikle riighan hakk: kullamm siiresi igerisinde ta nacak sekilde Merkez Adresi: Asik
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'min Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Aynica ilan Edilecektir.

Veysel Mh. Siileyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok No:10 Esenyurt / ISTANBUL adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
Borsa’da islem géremeyecektir. Bunlanin yeniden Borsa'da islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek MKK nezdinde hak sahiplerine iliskin kawitlann olusturulmasma
baghidur.

SPKn'nun 13'{incii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasas: araglanmn Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasas: araglan kendiliginden hitkiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglar ise kaydilestirilme karanndan sonra Borsa'da islem géremez. SPKn’nun yayim
tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararmin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn'nun 13’iincii maddesinin dérdiincii
fikras: uygulanr.

Kavdilestirilmis Paylara liskin Esaslar
i} Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg aracihigivla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplannin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullamlamavacaknr.

ili) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk: kullamm siiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

h) Kullamilmayan veni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Sermaye arlinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, veni pay alma
hakk: kullamm siresi iginde bu hakkim satabilirler. Paylan Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin nakdi (bedelli) sermaye artis1 vapmak lizere belirledikleri yeni pay alma (riichan hakki)
haklarimin alimip sattlmasi i¢in Borsa tarafindan belirlenecek siire iginde “R" ozellik koduyla
riichan hakki kupon siralan isleme agilir. Riichan hakk: kuponlan Pay Pivasasinda gecgerli olan
kurallarla 1slem goriir. Riighan Hakki Kupon Pazan kapams (son islem) giinii ise riigchan hakk:
kullanim siiresi sonundan énceki 5. is giinidiir.

Yem pay alma haklanmn kullamilmasimdan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is ginii siireyle,
nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’'nda olusacak fiyattan
Borsa istanbul Birincil Piyasasi’nda satiga sunulacaktir. 2 (iki) is giinliik siirenin baslangi¢ ve bitis
tarihleri, tasarruf sahiplerine saus duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitelerinde
(www.etilermarmaris.com.tr  ve  www.ctilermarmariskuruyvemis.com ), aract  kurumun
https://integralyatirim.com.tr internet sitesinde ve KAP®
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veva tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu, Sirket'in  kurumsal internet  sitelerinde
(www.etilermarmaris.com.tr  ve  www.etilermarmariskuruyemis.com  aract  kurumun
https://integralyatirim.com.tr internet sitesinde ve Kamu Avdinlatma Platformu intemet adresinde
(www. kap.org.tr) ilan edilecektir. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu gazetelerde ilan

edilmeyecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinlip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Etiler Gida ve Ticari Yatirnmlar Sanayi ve o
Ticaret A.S. - Bsaiais
Izzettin Kaplan Yonetim Kurulu Bagkam
Seyhan Eripek Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Tunahan (Coban Yonetim Kurulu Uyesi
Zehra Karadayi Yonetim Kurulu Uvesi
Cansin Cinar Yonetim Kurulu Bafimsiz U}Lbl
| Mehmet Fadil Sezgin Yonetim Kurulu Bagimsiz Uvesi
Murat Kahveci Danisman
| Cihan Sahin - Yatirime: [liskileri Yoneticisi
Neslihan Ozdemir Yatinme: [ligkileri Boliim Gorevlisi
- Ali Korkusuz Damsman
‘r’l..§1m Korkusuz Damsman
Seref Giimiisdere | Damisman
intl:gr:l Yatirnm Menkul Degerler A.5. | Girevi
Kadir Cenk Ulukartal Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Eivang Memisoglu Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Asli Usul Sever Integral Yatinm Menkul Degerler AS.
[brahim Tagdogan Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. o
Osman [lker Savuran Integral Yatrim Menkul Dejerler A S,
Dr. Bora Eralp Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Deniz Tunca Integral Yatiim Menkul Degerler A S.
Erdem Kosker Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Eren Ege Avisik _ [ntcgra] Yatinm Menkul Degerler AS.
Ozkan Kahraman Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aysegiil Dicle Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Seda Yalginkava Ozer | Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
| Ismail Tan | Integral Yatrim Menkul Degerler A S. -
Deniz Mustafa Giilsen Integral Yatinim Menkul Degerler A.S.
Metin Cigerci Integral Yatirim Menkul Degerler AS.
Serhad Bozaci Integral Yefinm Menkul Degerler A.S.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Basvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

Vezin Bagimsiz Denetim A.S, Girevi

Ismail Kos | Sorumlu Denetci

Siileyman Hayri Balc Sorumlu Denetgi

Ahmet Orug = Denetei =]

Omer Duman Denetgi B |
Sacit Ak Denetgi

Ozgiir Ineci il Denetgi

Mehmet Salih Bilge Denetgi
| Alperen Coskunoglu Denetgi Yardimeisi

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Ihraggimin bildigi dlciide, ihrageinin ana hissedarlar: veya vinetim kurulu iyeleri ile
yvonetimde siz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin viizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarini halka
arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklan araci kurumdan 6grenebileceklerdir.

25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin sats fivati ile talepte bulunan yatirnmcimn
katlanaca@ malivetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklan 1,- TL nominal degerli her bir pay igin 1.- TL tizerinden kullandinlacaktir.
Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan paylar ise 1,- TL nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirnimceilar, basvurduklan araci kurumlann dicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. MKK tarafindan Araci Kurulusglara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutari izerinden
hesaplanan aracilik komisyonu gibi hizmet bedelleri araci kurumlarin uygulamalanina istinaden
vatinmeilardan tahsil edilebilir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan vintemler ile satis fivatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyvatmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fivat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Paylar yeni pay alma hakkinin kullamminda 1,- TL nominal degerli pay basina 1,00 TL den, yeni
pay alma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1 TL nominal degerin altinda kalmamak
kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satlacaktir. Yeni pay alma haklannn
kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baslanacakur. Yeni pay alma
haklan Sirket tarafindan KAP aracihifiyla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (onbes)
giin siireyle kullandirilacaktir.
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Yeni pay alma haklanmin kullamimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak
tizere BIST Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilecektir. Yeni
pay alma haklarinin kullamim nominal degerden, yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra
kalan paylar ise nominal degerden agagi olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Pivasa’da olusacak
fiyattan satlacaktir. Satista Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-5.2 sayih Sermaye Pivasasi
Araglar’min Satig1 Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Sats” yontemi kullanilacaktir.

Halka arz siiresi iki (2) 15 ginidiir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
Sirket'in kurumsal internet sitelerinde {(www.etilermarmaris.com.tr Ve
www.etilermarmariskuruyemis.com ), KAP'da (www kap.org.tr) ve Integral Yatinm Menkul
Degerler A.$. nin (https://integralvatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

15.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamustur,
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket ile Integral Yaunm Menkul Degerler A.S.'nin arasinda 14/01/2025 tarihinde Aracilik
sozlesmesi imzalanmistir,

Halka Arza Aracihk Eden Kurulug integrn] Yatinm Menkul Degerler A_S.
Adresi Biiyiikdere Caddesi 539, Sokak No:243 Spine
Tower Kat:2 Mns]nk—ﬁaru.'ur.’i‘_‘;é]'_.g"._r*_-.l_l_iljl_,_ :
Telefon 444 1 858 =
| E-Posta infofiintegralvatirim com. ir
internet Adresi hitps:fintegralvatirim.com.ir

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinm isimleri:

Paylarn ihra¢ ve sans islemleri Tirkive Cumhburiveti'nde gergeklestirileceginden, paylann
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan ger¢eklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiiri hakkinda bilgi:

Yiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmavan
Paylarin | _ Paylarm
Yetkili Kurulus Olugturulmuossa Aracilifin Nominal Halka Arz Mominal Halka Arz
Konsorsivumdaki Tiirii Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Pozisyonn {TL) Pavlara Paylara
Oram (%) Oram (%)
integral Yatnm | Yoktur En ivi Yoktur Yoktur | 240.000.000 200,00
Menkul Degerler | Gayret
A5

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

Integral Yatinm Menkul Degerler AS.. ile 14/01/2025 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirim

Aracihik Sozlegmesi” imzalanmstir. Sermaye artinm siiresi igerisinde yeni pay alma haklannimn

kullanim snnlrasa kalan B grubu paylarin BIAS de sati AI act Kurum tarat{%ﬁdﬂ yTe
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK’nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Ayrica llan Edilecektir.

aracihif ile gergeklestirilecektir. Kurum bu Aracihik Sézlesmesi ¢ercevesinde aymi zamanda
damsman olarak da hizmet verecektir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sermaye artirimunda ihra¢ edilecek paylann halka arzi kapsaminda;

Etiler Gnda ve Ticari Yaunmlar Sanayi ve Ticaret A.S. sermaye; Integral Yatirim Menkul Degerler
A.S. aracihk komisyonu elde edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Araci Kurumun
halka arz komisyonu diginda, dogrudan ya da dolayh olarak halka arz basarisina baglanms bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir,

26. BORSADA iISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem girmesi igin bagvuru vapihp vapilmadign ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylan borsada islem gordiigii i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakk: kullamminin birinci
giinii gerekli MKK iglemlerini miiteakip BIST Alt Pazar'da islem gorebilecektir.

26.2. Ihrageimn aym grup paylarmimn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem giriip
girmedifine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
hilgi:

Mevcut B Grubu paylar BIST Alt Pazarda islem gormektedir. Sermaye artinmi nedeniyle
¢ikanlacak B Grubu paylar da Alt Pazarda iglem gérecektir.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu payvlarla aym grupta ver alanlarn tahsisli/nitelikli vatirimeilara satisa
konu edilmesi veva satin alinmasinin taahhiit edilmesi veva,

- ihraceimin baska bir grup payinin veva sermaye pivasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yvatirimeilara sahsa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait elduu sermaye pivasas: araclarinin savisi,
nominal deferi ve dzellikleri hakkinda ayrintilhi bilgi:

Y oktur.
26.4. Pivasa yapici ve pivasa vapicihin esaslar:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yolktur,
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27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundufu paylarin nominal deferi
Yoktur,

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihracel tarafindan verilen taahhiit:

Y oktur.

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur,

¢) Sermaye pivasas1 mevzuah kapsaminda verilen tahhiitler:
Y otur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde ver alan diger tnemli husular:

Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

ihraca iliskin toplam maliyetin agafidaki tabloda gosterildigi lizere 1.900.000 TL olacag, pay
basina maliyetin 1se 0,0079 TL olacag tahmin edilmektedir.

Halka Arz Tahmini Malivetler Tutar (TL)

SPK Kurul Ucreti (0,002) 480.000
Borsa Kota Alma Ucreti (0,0003) (BSMV Dahil) 75.600
MKK ihrac;u;i Hizmet Bedeli (0,00025) (BSMV Dabhil) 63.000
Aracihk Komisyonu (BSMV Dahil) 682.500
Rekabet Kurumu Pavi 96000
Diger Maliyetler (Tahmini) 192,000
Toplam Maliyet 1.589.100
Pay Bagina Diisen Malivet 000662125
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 240.000.000

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri:

Yonetim kurulu karan ile kabul edilep kamuya agiklanan Fon Kullanim Yeri Raporu’na gore halka
arzin amaci ve kullamim yen asagidaki gibi belirtilmistir.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artirim Basvurusu Incelenmekte Olup, izahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Ayrica llan Edilecektir.

Sirketimiz 2021 yilinda bagladigi déniisiim siirecinin bir devam olarak, Borsa Istanbul’da Yakin
izleme Pazarindan Alt Pazara gecis amaciyla Subat 2022°de Borsa Istanbul’a bagvuru yapms ve
Sirketimiz paylan 31.03.2022 tarihinden itibaren Alt Pazarda islem goérmeye baslamistir, Yine
2022 yilinda kuruyemis iretim ve paketleme tesisi igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na
yapmig oldugumuz 27 milyon TL lik yatinm tegvik belgesi onaylanmig, Mart 2022 de Adiyaman
ili Besni ilgesinde, 8.763,13 m2 arsa iizerinde bulunan 1900 m2 kapali alana sahip fabrika binasi
satin almarak, kuruyemis igleme tesisi yatmmuna baslanmistir. Bir villik yaunm siirecinin
ardindan, yillik 6.503 ton i1gleme kapasitesine sahip olan kuruyemis isleme ve paketleme tesisimiz
26.04.2023 tanhinde agilarak iiretim faaliyetlerine baslamustir.

Sirketimizin bagta antepfisi@i ve incir olmak izere muhtelif tiirdeki kuruyemis isleme ve
paketleme tesisi kurmasi ile birlikte, kuruyemis ticareti faaliyetleri de baglamgtir. 2021 yilinda
toplam 292 milyon TL olan satiglarumiz, 2023 yilinda 330,6 milyon TL ye, 2024 yilinin ilk 6 aylik
doneminde i1se 323 milyon TL'ye yiikselmistir. Yeni yatinm ile birlikte sirketimizin aktif
biyikligi hzla artrms, 2021 wilinda 62,5 milyon TL olan toplam varliklarimiz, 30.06.2024
tarthinde 487,2 milyon TL ye, aym donemde maddi duran varhklar toplami 2,2 milyon TL den
100 milyon TL ye yilkselmistir. Kuruyemis sektorii, gerek iiretim yapan ¢ifigilerin desteklenmesi
amaciyla pesin 6demeler vapilmasim gerektirmesi, gerekse mevsimsellik sebebiyle hammadde
alimlannin yilin son geyregine yogunlasmas: nedeniyle, viksek miktarda isletme sermayesine
ihtiyag duyulmasina sebep olmaktadir. Bunun bir sonucu olarak, 2021 yihinda 53,9 milyon TL olan
toplam dénen varhklar, 30.06.2024 tarihinde 2959 milyon TL've, 749 bin TL olan kisa vadeli
finansal borglar, 142,2 milyon TL ve yiikselmistir. 30.06.2024 tarihi itibanyla Sirketimizin kisa
ve uzun vadeli toplam finansal yiikiimlilikleri toplam 174.9 milyon TL ve yiikselmistir.

Sirketimizin yatinm siirecinde oldugu bir dénemde, iilkemizin yiiksek faiz ve enflasyon dénemine
girmig olmasi, finansal borglarmin hizh bir sekilde yiikselmesine sebep olmustur, Finansal
borglarn biiyiik ¢ogunlugunun kisa vadeli olmas:, faiz oranlarinmin yiiksekligi, Sirketimizin yiiksek
miktarda finansman gideri 6demesine scbep olmaktadir. 2024 yilmim ilk alt ayhik déneminde
toplam finansman gideri 32 milyon TL ve ulasmustir. Artan finansman malivetleri, Sirketimiz igin
nakit sermaye artinmim zorunlu hale getirmistir.

Yapilmasi planlanan %200 oranindaki, 240.000.000,- TL lik nakit sermaye arinmindan, sermaye
artinmina iligkin tahmini 1,6 milyon TL'lik maliyetler diisildiikten sonra, yaklasik 238.410.900.-
TL’lik bir nakit girdisi beklenmektedir. S6z konusu fonun tgte ikisi ile (vaklasik 160 milyon TL)
finansal bor¢larin geri ddenmesi, kalan iigte birlik kismi ile de (78,4 milyon TL) isletme sermayesi
ihtiyaglarinin (ham madde alimlar, ticari borglarin ddenmesi, personel, enerji vb iiretim giderleri,
gibi) karsilanmas: planlanmaktadir.
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Sermaye artinmindan gelecek fonun kullanimu ile birlikte, gerek finansman giderlerimiz azalmas:
yoluyla, gerekse hammadde alimlannda pesin ddemenin saglayacag pazarlik giicii ile Sirket

karlilifimizin artmasi beklenmektedir.

29. SULANMA ETKIisi

29.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve viizdesi:

Asagida yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan %200 oranindaki bedelli sermaye
ariinminda tiim pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kullanacaklan varsayim ile yapilnus olup
aksi durumda yaplacak hesaplamalar farklihik arz edecektir.

Mevcut ortaklann halka arzda veni pay alma haklanm %100 oraninda kullandiklar varsayimu ile
sulanma etkisinin ve yilizdesinin hesaplanmasina iliskin tablo asagda yer almaktadir,

TL Sermaye Artirimi Sermaye Artirim
Oncesi (TL) Sonras: (TL)
(30.09.2024) (Y100 katihm)
Halka Arz Fiyan 1
Nakit Sermaye Artisi 240.000.000,00
Emisyon Primi 0
Briit Halka Arz Geliri 240.000.000,00
Sermaye Artirm Masraflan 1.589.100,00
Net Halka Arz Gelin 238.410.900,00
Ozkaynaklar (Defter Degeri) — 2024/9 223,750,229 462.161.129,00
Odenmis Sermaye 120.000.000 360.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri 1.86459 1,28378
Meveut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma -0.58080
Etkisi TL !
Meveut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma 31.15%
Etkisi % a

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler 1sifinda yapilnusg olup, ger¢ek verilerin ortaya
¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yemi pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve viizdesi:

Mevcut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmadiklan varsayim ile sulanma
etkisinin miktan ve vyiizdesinin hesaplamasina iligkin olarak hazirlannmis c¢ahsma asagda

sunulmaktadir.
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Sermaye Artirrmi

Sermaye Artinm

Oncesi (TL) Sonrasi (TL)
Ortaklann yeni pay
30.09.2024 alma hakkim
Kullanmamasi
VArsayimi
10.01,2025 Tanhli Kapans Fivat 6.67
Mevcut Sermave 120.000.000
Halka Arz Edilecek Diger Paylar 240.000.000
Riighan Haklanmmn Hi¢ Kullamlmadig Durumda 6.67
Halka Arz Fivan '
Halka Arz Fivan 6,67
Halka arz edilecek pay adedi 240.000.000,00
Halka arz hasilati {Briit) 1.600.800.000,00

fhraca iligkin malivet

4.310.700

Etkisi %o

Net hasilat 1.596.489 304,00
Ozkaynaklar 223.750.229,00 1.820.239.529,00
Odenmis Sermaye 120.000.000,00 360.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1.86459 5,05622
Meveut Ortaklar fl;in Pay Basina Sulanma

Etkisi TL 319164
Meveut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma 171.17%
Etkisi % o
Yeni ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma

Etkisi TL el
Yeni ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma 24.19%

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihra¢giva damsmanhk vapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihragg1 ile imzalanan sermaye artirimi aracihk sbzlesmesi ger¢evesinde
Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. ile ¢alisilmaktadir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiineii Kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve
dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullamldi@ verlerde, o
bilgilerin kaynag belirtilmigtir. Bu gibi iiglincii sahus bilgilerinin izahnamede dogru bir bigimde
aktanlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; herkese agk bilgi kaynaklannda tigiinci
sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama

igleminden gecinlmemisgtir.
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Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim |
Dvimemi Kurulusunun Kurulusu'nun Ortak Bas Kurulusu'nun Adresi | Goriig/Sonug
Ticaret Unvam Deneteisinin Ady Soyad
| B1.01.2021- Arkan Ergin Maslak Office
| 31.12.2021 Uluslararasi Building, Maslak
Bafimsiz  [Denctim | Burhan Akgakil, SMMM Mahallesi Samer Sokak Olumin
AS, Mo:d Kat:2 Sartyer
34485 | fstanbul
01.01.2022- Vezin Bagimsiz | Fatma Zehra KOS Kiztlhirmak Mah.
31122022 Denetim A5, Dumlupinar Bul. 1443,
- Cd. No:9, A-3 Blok,
' Kat:§, D: 313-314, e
| 279-280 06510
Carkaya ' ANKARA
01.01.2023- Vezin  Bafimsmz | 1smail KOS | Kizilirmak Mah.
31.12.2023 Denetim A.S. I [Ihuiltuipmu: Bul. 1443,
Cd. No9, A-3 Blok, Olsaln
Kat:g, D; 313-314, 279-
280 06510 Cankaya /
ANEARA
01.01.2024- Vezin Bagumsiz Ismail KOS Kizmlirmak Mah.
30.06.2024 Denetim AS. Dumlupinar Bul. 1443.
Cd. No®, A-3 Blok, Olumiu
Kath, [} 313-314, 279-
280 06510 Cankaya /
ANKARA )

Thrage1, bildigi ve ilgili sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanls ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve soz konusu
bilgilerin aynen ahndifini beyan eder.

Diger taraftan bu izahnamede yer alan kaynak gosterilen bilgiler, ihragginin kontroliinde olmayip,
1izahnamemin diizenlendidi tarih itibanyla intemnet sitelerinde mevcut olup, s6z konusu bilgilerin
daha sonra thraggimn kontrolii disinda kaldinlmasi veya degistirilmesi mimkiindiir,

32. PAYLAR IiLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada i1slem gorecek Paylar'in elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Igbu [zahname tarihi itibanyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alnarak hazirlanmustir. Ozellikli durumlarda yatinmeilann vergi damismanlanna damsmasi
gerektigi dnemle hatirlatilir. isbu Izahname tarihi itibariyla viiriirlikte olan vergi mevzuat ve vergi
mevzuatimin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebilece@inin hatta
mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

31.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarimca, Tirk hukukunda wvergi miikelleflerinin  yiikiimliliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur, Tirkiye'de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettiklen kazang ve iratlann tamamu
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tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettiklen kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tiurkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabane iilkelerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler.
Tirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tiirkiye'de bulunmasi veya (i1) bir takvim
yili igenisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak tanimlanmustir, Buna
ek olarak, belli bir girev veya i i¢in Tirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkive'yve gelen yabancilar ile tutukluluk,
hitkiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalnus olanlar
Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla
birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin
tespitinde Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmus cifte
vergilendirmeyi énleme anlagmas: hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylar'in BIST te
elden gikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkive'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2025 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki bevana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gellrﬁtruhgl - e L ) S = | Gelir Vergisi Oram [%]
158.000 TL’ye kadar 15

330.000 TL'min 158.000 TL'si igin 23.700 TL, fazlasi i 20

£00.000 TL'nin 330.000 TL'si icin 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 5

TL'nin 330.000 TL'si igin 58.100 TL), fazlas1 £ L=
4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si 1¢in 185.000 TL (iicr {ucret g_ellrlermde 4.300.000 15

TL'nin 1.200.000 TL'si igin 293, 000 TL), fazlas:

4.300.000 TL'den fazlasimn 4.300.000 TL'si igin 1.410.000 TL (iicret

pelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasimn 4,300,000 TL's1 igin 1,378.000 TL), 40

fazlas:

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK") uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve 15 ortaklhiklari, kurum kazanglan
uzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kéirlan Vergi Usul Kanunu
ve diger Tiirk vergi kanunlanna gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta
olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklan tahsil Usulii Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglan igin %25, 2022 wili vergilendirme dénemine ait kurum kazanclar igcin %23
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olarak degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanclarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baglamak iizere beg hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkive disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkive’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu iki sart saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkive diginda elde ettikleri kazanclarinin
tamanm iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler, Dar Miikellef kurumlar ise sadece Turkiye'de elde
ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkive'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatinlmus olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarmin Tiirkive'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s62z konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 6deme yabanc bir filkede yapilmus ise,
Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kanndan aynimasidir,

32.2. Pavlanin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giiren pavlarin vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem giren paylann elden gikanlmasi
sonucu saglanan deger artis kazanclannin vergilendirilmesi GVK'min Gegici 67. maddes:
cercevesinde gergeklestirilmektedir, GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanclan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklavici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31
Arahk 2025 tarthinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2025 tanthinden sonra asafida agiklandif
tizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi) (Yatnm
Ortaklig: Paylar Harig), BIST te iglem géren paylann elden ¢ikanlmasindan saglanacak deger
artis kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarn alim satmina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
aract kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluglar tevkifat yitkiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarim, tiger ayhik dénemler itibanyla beyvan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A S.-MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarm iglemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir,
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamigtir. SPK'nin Onayini Takiben Kesinlesen izahname Aynca llan Edilecektir.

BIST te islem giiren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matralnin tespitinde
dikkate aliacaktir. 56z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildinlmesinin yam sira islemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya
kurum adina naklin aymi banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifat: orami kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agafida yer alan gelirler tizerinden uygulamr:

a) ahm satumina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye pivasas: arag¢larinin alis ve
satis bedellert arasindaki fark,

b) alimina aracihk ettikleri menkul kiymet veva diger sermave pivasasi araglanmin itfas: halinde
alis bedeli ile 1tfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglariin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veva diger sermaye piyasas: aracina bagh olmayan),

d) aracihik ettikleri menkul kiymet veva diger sermaye piyasasi araglarin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayilh Bakanlar Kurulu Karan (BKK) uyannca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri, BIST te islem géren aract kurulus varantlan déhil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatinim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarnin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Malive Bakanhf nca ihrac edilen altina dayah devlet i¢
borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen altma dayah
kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPKn’na gore SPK’ca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira
sertifikalanindan saglanan gelirler ile bunlann elden gikarilmasindan dogan kazanglardan %15; ve
(if) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye pivasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn'a gore kurulan yatinm
fonlan ve yatrim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {izere yukandaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulanr,

Yaurimeilar yukanida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz oOniinde
bulundurmalidr,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylann almindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikanilma tarihinden
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sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aymi giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Sert No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul kiymet ve diger sermaye pivasas:
araclarina iligkin tirler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasas: araglar ve (iv) yatnm fonlan katilma belgeleri ve vatinm ortakhklan
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sizlesmeleri, menkul kiymetin ddhil oldugu smf i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te
1glem giren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylanmn
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem icerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alm satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate ahmir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sattmindan dogan
zararlar takvim wih agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim vihnin son iig aylik déneminde olusan
zarar tutanmin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi aracinin ahg ve satig bedeli olarak iglem
tarihindeki TL kargiliklan esas almarak tevkifat matrah tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracmin yabanci bir para cinsinden thrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur fark: dikkate ahinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir vildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her thrlii ticari ve simnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tanimlanan ticari kazang hitkiimlen gercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK mn ilgili hitkkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri
gercevesinde, tevkifata tabi kazanglann bevan edildifqi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK'nin geg¢ici 67. maddesi kapsanunda tevkifata tabi tutulan kazanclar igin ger¢ek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla verilecek villik beyannameye
de bu gelirler dihil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun
tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhf, 4749 sayih
Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gore kurulan varhk
kiralama sirketleri ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanimin iiger ayhik dénemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazang¢larinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.
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SPK'ya Yapilan Sermaye Artinm Bagvurusu Incelenmekte Olup, lzahname SPK Tarafindan Heniiz
Onaylanmamistir. SPK’'nin Onayini Takiben Kesinlesen lzahname Aynca ilan Edilecektir.

GVK'nin gegicl 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntilan verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir,

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkam Karalan uyaninca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlar Bakanlar
Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin armtinlmasi durumunda dar
miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK 'mn gegici 67,
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiirirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmas
hitkiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tirk vergi kanunlarindan 6nce
uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlann, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya wvurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yvatinim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Milkellef gergek kisilerin pasaportlannin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak Gizere, ash ve fotokopisini, (11) Dar
Miikellef kurumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir dmegini veya yabanc: dilde onayl kurulus belgesinin
terclime birolannca terciime edilmis Tirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdaninin ibrazi veterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem vapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi ilkenin
mukimi oldugunu gésterecek sekilde kodlama yapilmak suretivle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklannca tasdikli Tirkce tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka
v araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece 1zleyen yilin dérdiincii aymna kadar gegerli olup, dar mikellef gergek
kisiler tarafindan her vil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise tic vilda bir venilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin  ibraz edilmemesi halinde ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
Odeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretivle tevkifar yapilacakur,

T.C. Hazine ve Malive Bakanh@ gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satmmm yaptiklan veya
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getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikkiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'min tayin edecei siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zivar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettifi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalar ve
anlasmalarm Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Baskanlii'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay ahim satinu kazanglarimn vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK 'min gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gere¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellefl Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVK 'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amlan madde uyarmca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam mikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67'de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem gbren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasindan elde edilen gelirler de,
GVK’'nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’min Mikerrer 81.
maddesi uyarnnca iktisap bedeli, elden ¢ikanldi@: ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fivat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK'min miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikanldifi ay harig olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oranmimin %10 veya izen olmas: garttir,

GVK'min madde 86/1 (¢) uyannca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
tutar 2025 yili 1¢in 330,000 TL dir.) bevan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar milkellefivette vergive tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de tevkif
suretivle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef
gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut 1se, GVK madde (101/2)
uyannca, bu kazanglann mal ve haklann Tirkiye'de elden ¢ikanildifn yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu
yabane lilke arasinda imzalannus gifte vergilendirmeyi énleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar

Tican faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecekuir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefivet kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyannca kurumlann aktiflerinde en az iki tam vl siireyle yer
alan 1stirak paylannin satgindan dogan kazancin %75'lik kismn kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancinin satisin yapildig yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satigin yapildign yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve
dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamas:
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnamin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faalivetlerde daha
ctkin bir sckilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali binyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
doniismiiyor olmas: yer almaktadir.

[stisna edilen kazangtan bes yil icinde sermaveye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugranus
sayihir. Aym siire i¢inde isletmenin tasfivesi (KVK’'va gire yapilan devir ve héliinmeler haric)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamhi
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
olarak wvergiye tabi olacak wve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecekur. Yukanda belirtildifi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alum satim kazanca
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar mikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalanms oldugu
yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarimn hiikiimler: énem arz etmektedir.
S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlanindan énce uygulanacaktr.

32.2.2.3 Yabana fon kazanclarimn ve bu fonlarin portfoy yineticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK ya 6322 sayili
Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirlige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglanimin vergilendirilmesi™ bashkh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
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yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi vetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada 1slem gérsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasas:
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz: (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opsivon sdzlesmesi: (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kivmetli maden
borsalannda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettiklen kazanglan igin KVK'min 5/A
maddesinde sayilan sartlann saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayimayacak ve bunlann 1§ verleri de bu fonlarin is veri veva is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmevecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri Gizerinden yvapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkive'de bulunan, aktif bityiikligiiniin %51’ inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetlen veya ortakhk paylan veva bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeler, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

31.3. Paylara iliskin kar paylarimin ve kar payi avanslarimin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3"lincii maddeleri ile GVK'min 94/6-b maddesine 4842 sayih Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kidrn dagitilmas:
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK 'nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15/2 ve 30/3’lincii maddeleri uyannca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gergek
kigilere, (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (i) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kir paylan tizerinden 21.12.2021 tanh
ve 4936 Sayih Cumhurbagkanhg Karan gerefince 22.12.2021 tarthinden itibaren %10 oraninda
tevkifat yapilacaktir (gayrimenkul yatinm ortakhiklan igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam
Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarah bentlerinde yazili kér paylanmn yansi gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK'ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun'la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
simirlart igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK'mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde vazili kar paylannmn yans: %50si,
(i) ilgili girketin Gdenmis sermayesinin en az %350 sine sahip olmak ve (i1) edinilen kar paylanm
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ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye'ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50’si) dihil
olmak tizere dafitilan kir payinin tamam (% 100°1) tizerinden 22.12.2021 itibaniyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifat yapmaktadir. Kar paymin yilhik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifat yilhik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK 'mn (86/1-¢) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2025 yili gelirleri igin 330.000 TL’yi asan
kir paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kirnn dagitiom asamasinda yapilan %10 oramindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hiikkiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kir dagitum sayilmaz. Kar payi avanslan da kir paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagntilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibaniyla bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir, Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifie vergilendirmeyi énleme
anlasmalannda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalan hiikiimlerinden vararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili ilkedeki Tiirk
konsolosluklannca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o w1l icin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar mikellef gercek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kéir paylarnmin tevkifat suretivle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar mikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanm, Tirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK 'nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanc1”, GVK'mn ticari kazanci diizenleyen hilkkiimlerine gére belirlenecektir.
Kurumlar vergisi oram 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten itibaren gecerli olmak iizere %25'e
¢gikanlmigtir. Bu oran bankalar, 6361 sayih Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve
para kuruluglan, yetkili déviz miiesseseleri, varhk yonetim sirketleri, sermaye pivasasi kurumlan
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglan i¢in ise kurumlar
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vergisi oram %30°dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve
sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, ideme ve elektronik para kuruluslari,
yetkili déviz miiesseseleri, varhik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere beg hesap donemi
boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacakur. Sirket'in kendisi bu diizenlemeden
fayvdalanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarnnca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile girigim
sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklaninin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar pavlar bu istisnadan vararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kir
paylan izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir,
Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalaninda daha disiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikiimlerinden
vararlanilabilmesi icin ilgili dlkenin yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili Gilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesimin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasivla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece o w1l igin izleyen yilin
dérdiinci ayina kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir venilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracih@ olmaksizin elde
ettikler1 kér paylan igin tevkifat suretivle vergilendirme nihai wvergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tirkive'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair

kullandif izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyvanlar:

Y oktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarmm vetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi déinem hakkinda
bhilgi:
Yoktur.

p
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33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satsa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan difer agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi durumunda,

satisin Kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda vatirnmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilnms uvari notu:

Y oktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen vetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):

Y olctur,

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibarivle
vetkili kuruluslara dair belli olmayan veni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgive nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Y oktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNIiNIiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair bevanlarina ver vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yaziloms uvar:

Yoktur,

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Asik Veysel Mh. Siilleyman Demirel Cad. Qubba Concept Blok
No:10 Esenyurt / ISTANBUL adresindeki ihraccimin merkezi ve basvuru verleri ile
thraggimin internet sitesi www.etilermarmaris.com.tr - www.etilermarmariskuruyvemis.com
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine aqik
tutulmaktadar:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faalivet ve hagimsiz denetim raporlarn ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)
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a) Esas Sozlesme

b) lzahnamede Yer Almasi Gereken Dinemlere lliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz

Denetim Raporlan
c) Faaliyet Raporlari
d) Ozel Durum Agiklamalar:
¢) Kar Dagiim Politikas:
f) Genel Kurul Toplanti Tutanaklan

2) ihraccimin izahnamede ver almas: gereken finansal tablolan

Finansal Tablo Diénemi

KAP'ta ilan Edilme Tarihi

01 Ocak-31 Aralik 2021

16.02,2022

01 Ocak-31 Aralik 2022

01 Ocak-31 Arahk 2023

01 Ocak-30 H::Eiran 2024

10.03.2023

16.05.2024

27.09.2024

35. EKLER
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