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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI BASKANLIGI’NA;

KONU -: fIstanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Gelisen Isletmeler Piyasas:
Yonetmeligi’nin 5. (1) a maddesi uyarinca tanzim edilen bagimsiz hukukgu gorligtiniin
talep tizerine sirketin franchise ve merkez sube say1s1 bakimindan giincellenmesidir.

Istanbul  Menkul Kiymetier Borsast  Geligen Isletmeler Piyasasi
Yonetmeligi’nin 5. (1) a maddesi uyarinca Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dis Ticaret
Anonim Sirketi’nin (Kisaca Sirket) hisselerinin IMKB Geligen Isletmeler Piyasasinda
halka arz ile ilgili olarak sirket ve bagh ortaklikiari tarafindan sunulan agagdaki bilgi ve
belge asilar1 izerinde yapilan inceleme iizerine Saymn Baskanliginiza sunulmak iizere
23.02.2012 tarihli bagmsiz hukuk raporu hazirlanmagtir,

Daha sonra 26.04.2012 tarihi itibari ile sitketin sube ve francihise sayisin
tekrar incelenerek giincellenmesi talep edilmistir. Bu nedenle;

Sirketin

* Kurulug Esas Sozlesmesi, kurulusu miiteakip esas stzlesme tadilleri ve bunlarin
yaymlandig1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplant: tutanaklar1 ve hazirun cetvelleri.

Pay Defterleti.

Yonetim Kurulu Karar Defteri.

Sicil kayit suretleri.

yeniden incelenmistir.

S6z konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafima orijinal olarak sunulmug
olup, sunulan belgelerin tam ve dogru oldugu Sirket tarafindan beyan ve taahhiit
edilmigtir.

Bagmsiz hukukeu sifat ile hazirlanan isbu hukuki ek-degerlendirme raporu,
Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi i¢in IMKB’ye ve gerek
gortilmesi halinde Sermaye Piyasast Kuruluna sunulmak iizere, Etiler Inci Bitfe Gida
Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi tarafindan planlanan halka arz islemine iligkin
olarak, sirket tarafindan yukarida sayilan belgelere dayanilarak yirtirliikte olan mevzuat
gergevesinde hazirlanmustir ve aksi belirtilmedikee, 26.04.2012 tarihi itibari ile incelenen
dokiimanlara iligkin hukuki durumu yansitmaktadir. Bagimstz hukukeu sifati ile bu ek
raporu ileriye doniik olarak giincelleme taahhtidii bulunmamaktadir.

Bu ¢k raporda yer alan bilgilerin tamlig1 ve dogrulugu, bu bilgilere dayanak
olugturan, sirket tarafindan tarafimuza ulagtirilan sézlil, elektronik ve/veya yazili bilgi,
beyan ve belgelerin tamligina ve dogruluguna baghdir. Tarafima verilen s6z konusu bilgi,
beyan ve belgelerin tam, dogru ve gegerli oldugu varsayilmiy, aksi bu raporda
belirtilmedikee bu konuda tarafimizea ayrica bir inceleme veya arastirma yaptmamigtir.

Inceledigimiz biitin belgelerdeki imzalarin ve tarafimiza orijinal olarak
sunulan tim belgelerin gergek ve gegerli olduklar: ve tarafimiza incelememiz igin Etiler
Inci Biife Gida Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi tarafindan sunulan belge ve bilgiler
diginda jg bu rapora iliskin olarak ve raporda yer alan bilgileri etkileyebilecek nitelikte
bagka herhangi bir belgenin meveut olmadig varsayilmistir.



Bu rapor sadece Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi
igin IMKB’ye ve gerek goritlmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulmak tizere
22.02.2012 tarihi rapora ek olarak hazirlanmis olup, sirket haricinde hig kimse bu ek
rapora dayanmak hakkina sahip degildir. Bu ek raporun kismen veya tamamen muhatab:
haricinde bir gergek veya tiizel kisi tarafindan goriilmesi, kopyasmn edinilmesi veya
herhangi bir sekilde miizakere edilmesi, séz konusu kisilerle aramizda vekileden avukat
iligkisi dogurmaz.

Isbu ek raporun kismen veya tamamen halka arz kapsaminda izahname,
sirkiiler veya benzeri halka arz iligkin bir evrakin pargas: olarak kullantlmas,
kopyalanmas: ve dagitilmas: Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
disinda 3 kisilere karst verilmis herhangi bir beyan veya taahhiit anlamina gelmeyecegi
gibi, bu rapor ve/veya bu raporda yer alan bilgiler nedeni ile tarafimiza herhangi bir
sorumluluk ytiklenmesi miimkin degildir. Higbir yatirmmel kendi yatiim  kararm
olugtururken bu ek hukuki goriisii temel alamaz.

INCELEME VE SONUC :

Talep tizerine; yukarida amlan belge asillan tizerinde ve sitket kayrtlarinda
yapilan inceleme neticesinde 26.04.2012 tarihi itibar: ile sirketin 9 adet subesinin ve
devam eden 52 adet francihise iligkisinin bulundugu anlagilmstir.

Kanaatimizi belirten igbu raporu Istanbul Menkul Kiymetier Borsas1 Gelisen
Isletmeler Piyasast Yénetmeligi’nin 5. (1) a maddesi uyarinea 23.02.2012 tarihli bagimsiz
hukuk gériisiine ek olarak sunar, halka arz igin yapilan igbu bagimsiz hukuki ek inceleme
nedeni ile Etiler Inci Biife Gida San. ve Dis Tic.A.§. ve dahi bagl ortaklilar: ile dogrudan
veya dolayh vekalet akdi veya sair bir iliskimin olmadigin beyan ederim. Saygilarimia;
26.04.2012

Avukat
Gokhan AKTAS



