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Etiler Gida Ve Ticari Yatirnmlar Sanayi Ve Ticaret A.S.

[zahname

1 Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca m./.QK/.ZQLOtarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin cikarilmis sermayesinin 12.352.370 TL’den 40.000.000 TL’ye
cikariimas: nedeniyle artirilacak 27.647.630 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

% Bu izahname, ortakhgmizin www.etilermarmaris.com.tr ve halka arzda satisa
; aracilik edecek Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.terayatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracai sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin edilememesi veya
1 edilemeyeceginin agik¢a belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
‘ yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraggmmn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine viikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamltica hatah veva
tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icerm lup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gosterme i faktor,

ihragcinin gelecege yonelik aciklamalarinin ongoriilenden ¢ok dah fark’n sonti¢tanMasina
yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ALS. \Anonim Sirket
ALTINYAG Alunyag Kombinalari A.S.
ALTINYAG BIODIZEL Qltsmyag Blodlzel Petrol Uriinleri Enerji Uretim
BORSA/BIST/BIAS Borsa Istanbul AS. g
SIRKET/ORTAKL K/ETILER/ETILER GIDA Iitl;er Gida Ve Ticari Yaurimlar Sanayi Ve Ticaret
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DUDU BUEE D.ud}J Biiff: I§le.:tmec111g1 Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
IGURTAS Giirtas Tarim Enerji Yatinmlari San.ve Tic.A.S.
TERA YATIRIM/ARACI KURUM Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KURUL/SPK Sermaye Pivasasi Kurulu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.$
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
TAVAK Tiirk-Avrupa Egitim ve Bilimsel Arastirmalar
Vakfi
TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
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1. BORSA GORUSU:

Y oktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tilm bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek
pitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

B . |
Thracg
Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret AS. Sorumlu Oldugu Kisim: \
I
|
W ;
. . '
iZAHNAMENIN TAMAMI .
Birol Yenal Pehlivan Mehmed Nureddin Cevik ,
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan |
26/08/2020 |
1
Araci Kurum: i
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim: s
i
Sq————r——e.
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izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip old
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
pitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz. " Ksus piip)
imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.
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Tigili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarmm Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve

Y etkilisinin

Ady, Soyady, Gérevi

i
x

Sorumlu Oldugu Kisim:

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Ve SMMM A.S.

Burhan AKCAKIL

Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

31.12.2019 — 31.12.2018
BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim Ve SMMM A.S.

Birgiil ERDOGAN

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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2. OZET ¢

-

A—GIRIS VE UYARILAR
T
Bashk | Agiklama Yiikiimliiligii
A.l | Giris ve uyanlar e Bu o6zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Jizahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi

durumunda, davaci yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal  siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

¢ Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger Kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamiltica,
hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararin vermesine
vardimeir  olacak  Gnemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

, A
A2 | Izahnamenin sonraki Yoktur. o £ \w:i,.q-l. %
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B.1 Thraccimin  ticaret unvam  ve | Etiler Gida Ve Ticari Yatrimlar S%l N4
isletme adi Ticaret A.S. g
B.2 | ihra¢cmmin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statii: Anonim Sirket
oldugu l.nevzuat, kuruldugu ilke | 1, Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
ve adresi
Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi: Cevizli Mahallesi Yesil Sok.
No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL
Internet adresi: www.etilermarmaris.com.tr
Telefon ve faks numaralari: 0216 4072727 —
0216 2907963
YATIRI UL EGER

ANONIM SIHKET




B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihra¢¢inin mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine

etki eden oOnemli faktorlerin
tammm  ile faalivet gosterilen

sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

. — . 5 N ‘ RS
Etiler Gida ve Ticari Yaurmmlar Sanay1 ve

Ticaret A.S.. bifecilik, hazir gida, hizh
tilketim ve fastfood Urinlerinin tedarik ve
satis hizmetini saglayan bir isletme olup,
kendine ait restoran subeleri ve ayrica
franchise sistemi ile  Tirkiyve nin cesitli
bélgelerinde  franchise’lari  tarafindan
isletilen restoranlar ile hizmet vermektedir.

Sirket “Etiler Marmaris™ ismi ile 1995
yilinda Istanbul Etiler'de faaliyetlerine
baslamistir. 2010 yilinda “Etiler Inci Biife
Gida Sanayi ve Dig Ticaret A.S.”” ticaret
unvanim almistir. Ayni yil, tescil edilmis
olan “Ftiler Marmaris” markasim satin
alarak kendi markasi ile biifecilik ve hazir
gida faaliyetlerine baslamistir.

2012 yilh Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
sirket unvani “Etiler Gida ve Ticari
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degismistir. Ayni yil halka arz ¢alismalarini
tamamlayarak sermayesinin %33,33
oranundaki paylari Borsa Istanbul (BIAS)
biinyesinde islem gbérmeye baslamistir.
Halen Yakin Izleme Pazari'nda “ETILR”
kodu ile islem gormektedir.

lizere, bagl ortakligi Dudu Biife’ve ait § adet
merkez sube ve 43 adet franchise sube 1m§l§

lizere toplam 44 sube ije, faaliy8ilrine
devam etmektedir. \z
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Etiler Gida'nin hasilati ticari mal satiglari,
isim hakki (royalty) gelirleri, franchise
gelirleri, franchise yansitma gelirleri, ciro
primleri  ve merkeze ait  subelerin
gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket, Tiiketici Gida Hizmetleri sektoriinde
Hizli  Servis Restoran/Hazir  Yiyecek
segmentinde faaliyet g&stermektedir.

Tiirkive gida hizmetleri sektort 2014-2018
yillar1 aras1 %7.9 biyiiverek 2018 yilinda
34.7 milyar USD buyiklige ulagmustir.
Sektdr biiyiimesinde en 6nemli faktorlerden




i biri turizmdeki olarak

gosterilmektedir.

iyilesme

MarketLine’a gore, Tiirkiye'de titketici gida
hizmet gelirleri artiginda Tirkiye’nin giigli
demografik vapist ve vemeksepeti.com vb.
hizmetlerin vayginlagmasinin etkin oldugu
belirtilmektedir.

B.4a | Ihracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en son

egilimler hakkinda bilgi

2020 yilinin baginda Cin’de baslayip hizla
diinya geneline yayilan yeni tip koronaviriis
(Covid-19) salgimyla  birlikte bir¢ok
sektoriin vam sira yeme, igme Ve gida
sektoriiniin de bu siiregten etkilenmistir.

Tiirkiye’de bu sektorde faaliyet gosteren
birgok sirket koronaviriis salgini siirecinde
kisa  ¢alisma ddenegi basvurusunda
bulunmus, ayni zamanda birgok sirket yine
gel-al servis ile faaliyetlerini devam
ettirmistir.  Salgin siirecinde  veme-igme
alaninda faaliyet gosteren birgok sirketin
satislann diiserken. miisteri kayplari da soz
konusu olmustur.

Daha genelde. Tavak Vakfi'nin 2018 yihina
ait Tirkiye'de Yeme-Igme Sektdrunin
Boyutlar Gastronomi Ekonomisi bas

ekonomisine  bagh  olarak
ise ozellikle Covid-19 salginiyla birlikte
Tiirkiye’de  turizm kapasitesinin ~ de
diismesiyle birlikte yeme icme sektdriinin

olumsuz etkilendigi gorilmustur.

fhraggr, Covid-19 salgini siirecinde kisa
¢alisma 8denegi basvurusu yapmustir. Ayrica
salgin déneminde miisterilerine gel-al servisi
ile hizmet vermeyi siirdiirmistur.

L
raporuna gore gastronomi ekonomyj %ﬁfgi .
donen paranin 22 ila 24 milyar dolar afasind /“
oldugu ve Tiirkiye'de gastronomi konysuiidQ o
donen paranin ortaiama % 25'inin&?\kﬁ1ﬁ;’\ :
olu&ggq A
bildirilmektedir. Bu agidan ele alindiginthe|. P

B.5 | ihraccimn dahil oldugu grup ve

grup igindeki yeri

Sirket'in ana ortaklari Altinyag Kombinalari
A.S. (Alunyag) ve Girtas Tarim Enerji
Yatirimlan San. ve Tic.A.S. (Giirtag) dir.

Altinyag: Altinyag’in ana faaliyet konusu;
her tirlii yagh tohumlardan gida ve teknik

2§ Hustos 2020

sinai amagh bitkisel yag {iretmek ve rafine
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7§ Awios 202

| piyasada

|

otmek. satmak. ithal etmek. ihrag etmek. her
tirli bitkisel ve hayvansal yaglari
distilasyona tabi tutmaktir. Alunyag ayni
zamanda hammadde, mamul ve artiklarinin
ve isletme yardimcl malzemelerinin i¢ ve dig
alim ve satimpHi
gergeklestirmektedir.

Altunyag Kombinalar Anonim Sirketi, 1962
yilinda Anonim Sirket olarak Izmir,
Tiirkiye’de kurulmustur. Altinyag i kayith
adresi: Cinarh Mahallesi, Ozan Abay
Caddesi, No:10 Ege Perla B Kule Kat: 12
Daire:123 Konak /Izmir’dir.

Altinyag 19.12.2018 tarihi itibariyla [zmir
ili, Cigli Ilgesi, Atatirk Organize Sanayi
Bolgesinde bulunan yag {iretim tesisini
satmistir ve bugiin itibariyla herhangi bir
{iretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Altinyag Biodizel;

Alunyag Kombinalari A.S.’nin sermayesinin
tamamina sahip oldugu bagl ortaklig1
Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji
Uretim A.S. (Alunyag Biodizel) 06.03.2013
tarihinde kurulmus olup. kurulus sermayesi
100.000 TL'dir.  Altinyag Biodizel
21.03.2013 tarihinde sermayesini
70.200.000 TL arturarak 20.300.000 TL"ye
¢ikarmistir. Artirilan sermaye. 15.04.2013
tarihinde tescil edilmistir.

Altinyag  Biodizel’in merkezi; Cmarli
Mahallesi, Ozan Abay Caddesi, No:10 Ege
Perla B Kule Kat: 12 Daire:123 Konak

| /lzmir’ dir.

Altnyag Biodizel’e ait {iretim  tesisi
bulunmamakta olup herhangi bir iiretim
faaliyeti yoktur.

Giirtas: Gurtag’in ana faaliyet konusu
hayvan yemi Uretimi ve satisl, zeytinyagl ve
bitkisel yag ticareti, dolum ve sat1§
faaliyetleri gergeklestirmektedir.

Giirtas’in kayith adresi: Cinarhi Mahallesi.
Ozan Abay Caddesi, No:10 Ege Perla B Kule
Kat: 12 Daire:123 Konak /Izmir’dir.
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“. Giirtas 1983 yilinda kurulmustur. Sermayesi,
| tamami 5denmis olup, 15.000.000 TL dir.

Giirtas 19.12.2018 tarihi itibariyla fzmir 113,
Cigli llgesi. Atatiirk Organize Sanayi
! Bolgesinde bulunan havvan yemi iretim
| tesisini satmugur ve bugiin itibariyla herhangi
bir iiretim faaliyeti bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylari dogrudan
veya dolayh olarak %5 ve fazlas
olan kisilerin isimleri/unvanlari ile
her birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihracomin  hakim ortaklarinin
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrag¢¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da
ihracciyi kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar: ile bu
kontroliin kaynag: hakkinda bilgi

GURTAS TARIM
URUN SAN VE
TIC AS

2.812.500

22,711

22,77

SRT CAPITAL
SPC LTD.

1.317.915

10,67

10,67

ALTINYAG
KOMBINALARI
AS.

2.000.000

16,19

16,19

KURTOGLU
ALUMINYUM
PAZARLAMA
SANAYITIC LTD
STH

1.000.000

© 8,10

5.221.953

42,27

42,27

Farkli oy hakkina sahip pay grubu

12352370 1.

bulunmamaktadir.

SPKn'nun maddesi  kapsaminda
yonetim  kontroliine sahip bir ortak
bulunmamakla  birlikte, UFRS 10

100,00

100,00 |

7% Ajsias 03

kapsaminda, Alunyag ve Giirtas Tarim ile
birlikte %38,96 oraniyla, Etiler Gida’yi
kontrol ettiginden finansal tablolart Etiler
M Gida ile konsolide hazirlamaktadir.

)

YA

ERA
MENK
NONIM
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B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢cinin finansal durumunda ve
faaliyet sonuglarinda meydana
gelen 6nemli degisiklikler

Sirket'in  31.12.2017, 31.12.2018 ve
31.12.2019 tarihli finansal tablolan ve gelir
tablolarindan  se¢ilmis Onemli finansal

kalemler asagida yer almaktadir.

311273618 31122017
{TL;

1.713.573

3066.025( 2101018

10.330.4121 12172584 | 17318996

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KISA VADFLL
YUKTMIUIUKIER
TOFLAM UZUNY
YUEUMLULUK
UGN RS IRNRE VRS W 10 7453201 13524182 0337471

11253.985] 13.23R.600 | 19.430.015

0026346 12461020] 6.989.405

17189831 1063.1533( 1348.066

CZEAYNAKL AR 3084561 1714427 10.062.544

TOPLAMEAYNAKLAR 1

2253.985| 13.23R.600 ) 10.430.015

ot

Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.12.2017] 31.12.201%| 31.12.281%
Net Saaglar 4058 BTGl S200762] 2.014.482
Satigk Maliyets -SBETEET) 3015201 2RET ST
Brat KerZarar 1182312 28Zedil lesll
Pazariama Satss Dagtum Giderleri -398.883] 163310 5483
Genel Yonetim Ciderleri -2.307.226] -2 533 858 2237275
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 181263 2342761 L2723
Esas Fasliyetierden Diger Ciderler <. 043 480| -1 444 063 ... 548 232
Faaliyet Kary’Zaran -2 376.085] -0 T26.357] 18718
Yaturim Faaliyetlerinden Gelirler Net 4.898| -..807.676] 2.370.22%
Fi I Giderler Net 384 875 1. 205225 -0 .062.88”
Vergi Onceri Kar'Zarar -2.856.066| 4 ~ss.258] 519780
StirFaal Vergi Celiri'Gideri 135714 3438517 316852
Net Dimems KariZaran -2.716.362{ <4.415.341

B.8 Secilmis 6nemli proforma finansal | Yoktur. 78 %eis 2050 // -T\ C "

bilgiler 26 B 1020 ¢ -
—
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur. \ o oy
. A Ta .
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | 2019 Yil: « 7L

tablolara iliskin denetim
raporlarindaki  olumlu  gériis

disindaki hususlarin icerigi

Coe g

Sirketin izahnamede yer alan 31 Aralik 26497

yilina iliskin bagimsiz denetim raporunda
sarth goriis verilmistir.

Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanagi

TER
YATIRI MBNKUY DERER
NONJV S[RKE
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Grup 7 Mart 2020 tarihinde iliskili tarafi
olmayan bagimsiz bir degerleme firmasi
tarafindan hazirlanan degerleme raporuna
gore, sahibi oldugu Altinyag Kombinalari
A.S.’ve ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357
adet borsada islem gormeyen A grubu
paylari, bir adet A grubu pay1 degeri 0.5932
TL olmak iizere toplam 4.871.570 TL olarak
31.12.2018 tarihli yeniden diizenlenmis
finansal tablolarinda muhasebelestirmigtir.
Altinyag Kombinalan A.$ igin bulunan bu
gergege uygun deger Grup’un 30.06.2018

tarihli gercege uygun degeri olup, aym r
degerleme firmas1 30.06.2019 tarihi igin ise :
bir adet A grubu paym degerini 0.2226 TL i

olarak belirlemistir. 31.12.2019 finansal
tablolarinda sirket sahibi oldugu 1 TL
nominal bedelli 5.962.357 adet borsada
islem gérmeyen A grubu paylari. bir adet A
grubu payr degeri 0.2226 TL olmak ilizere
toplam 1.327.221 TL olarak
muhasebelestirmistir. Grup”un sahibi oldugu
Altinyag Kombinalani A.§'ye A grubu
paylarn  31.12.2018  ve 31.12.2019
tarihindeki degerine iliskin glincel bir
degerleme raporu olmadigindan dolay,
ilisikteki 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli
finansal tablolardaki degeri igin herhangi bir
goris bildirememekteyiz.

31.12.2019 tarihli konsolide finansal

tablolarda diger borglar hesabi altigdaet
gosterilen 680.174 TL tutara ait erfy

. A
bagimsiz denetim kamti elde edll{h\emlg | N\
e

olup, s6z konusu hesap bakiyesi dginlm Lo
olarak goriis olusturulamamustir. i 1. ’
isletmenin  Sirekliligiyle Ilgili ﬁ{)\ej infy o )
Belirsizlik 76 b 0 N7 -
R TP Y

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa
vadeli yiikiimlilikklerinin dénen varhklarmi
7.302.973 TL asmus olup 31 Aralik 2019
tarihi  itibarivle gegmis yillar zararim
13.219.365 TL, toplam ozkaynaklarinin
1.508.456 TL olarak raporlanmistir. Soz
konusu durum. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
(“TTK”) 376. maddesinde yer alan bir
sirketin borca batik durumda bulundugu

!\ siiphesini uyandiran isaretler konusundaki
£\

3.

diizenleme kapsamina girdig' inden, Yonetim

1 3 Y '&’ ,,A' — ‘ . B - ; ' fﬁ‘» ’




Murulunun _ amlan maddede belirtilen
tedbirleri almasim gerektirmektedir.

2018 Yiln:

Sirketin izahnamede yer alan 31 Aralik 2018
vihina iliskin bagimsiz denetim raporunda
sarth goriis verilmistir.

Sinirh Olumiu Goriisiin Dayanagi

Sirket 7 Mart 2020 tarihinde iliskili tarafi
olmayan bagimsiz bir degerleme firmasi
tarafindan hazirlanan degerleme raporuna
gore. sahibi oldugu Altunyag Kombinalar
A.S.’ve ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357
adet borsada islem gdrmeyen A grubu
paylari, bir adet A grubu pay1 degeri 0.5932
TL olmak iizere toplam 4.871.571 TL olarak
31.12.2018 tarihli finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir. Alunyag Kombinalari
A.S icin bulunan bu ger¢ege uygun deger
Sirket’in 30.06.2018 tarihli gergege uygun
degeri olup. aym degerleme  firmasi
30.06.2019 tarihi icin ise bir adet A grubu
payin  degerini 02226 TL olarak
belirlemistir. ~ Sirket’in sahibi  oldugu
Alunyag Kombinalari A.§7ve A grubu
paylarin  31.12.2018 tarihindeki degerine
iliskin giincel bir degerleme raporu
olmadigindan dolay1. ilisikteki 31.12.2018
finansal tablolardaki degeri i¢in herhangi bir
goriig bildirememekteyiz.

isletmenin  Surekliligiyle Igili Onemli
Belirsizlik

itket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kisa
adeli yikiimliiliiklerinin dénen varliklarin

£9.395.004 TL asmug olup 31 Aralik 2018

tarihi  itibariyle geemis yillar  zarari
8.804.024 TL toplam Ozkaynaklar
1.714.427 TL dir. S6z konusu durum, Tuirk
Ticaret Kanunu'nun  (“TTK”) 376.
maddesinde ver alan bir sirketin borca batik
durumda bulundugu siiphesini uyandiran
isaretler konusundaki diizenleme kapsamina
girdiginden, Yonetim Kurulu’nun anilan
maddede  belirtilen tedbirleri  almasim
gerektirmektedir.  Sirket ybnetiminin  bu
konulara yonelik agiklamalar1 ve planlan 2.1
No'lu finansal  tablo  dipnotunda




aciklanmugtir. Ancak bu husus. tarafimizca
verilen sonucu etkilememektedir.

2017 YILL:

Sirketin izahnamede yer alan 31 Arahk 2017
yilina ilisgkin bagimsiz denetim raporunda
olumlu goriis verilmistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Denetim gériisiimiizii etkilememekle birlikte
asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz.

-Dipnot 64 te agiklandig iizere, ekli finansal
tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi.
Sirket’in faaliyetlerini devam ettirebilecegi
varsayimi ile hazirlanmigtir. Ancak, Sirket’in
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ekli finansal
tablolarinda kisa vadeli yiikiimliilikleri,
toplam dénen varliklarm 4.888.386 TL
asmis, ayni tarihte gegmis villar zararlan
6.063.057 TL'ye ulagmis ve Sirket 2017
yilinda esas faaliyetlerinden 2.376.089 TL
zarar etmistir. Sirket yonetiminin isletmenin
siirekliligine iligkin planlart Not 64°te
agiklanmistir.

-Dipnot 8’de agiklandigi {lizere Sirket’in
%7.82 oraninda sahibi oldugu Altunyag
Kombinalari A.S.'ye ait 1 TL nominal
bedelli 4.692.775 adet borsada islem
gébrmeyen A grubu payl gercege uygun
degerinden gosterilmistir. Gergege uygun
degeri degerleme iglemi 31 Aralik 2016
itibariyla, Sirket’ten bagimsiz bir denetim
sirketi tarafindan yapilmistir. Bu degerleme

| islemine gore Sirket’in sahibi oldugu

paylarin toplam degeri 11.487.913 TL olarak

¥ hesaplanmigtir.

‘I Altinyag Kombinalari A.$.’nin B grubu

paylar1 borsada islem gdrmektedir. Sirket’in
sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S."ye
ait 1 TL nominal bedelli 4.692.775 adet
payin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle borsada
islem goren en iyi alis fiyatina gore piyasa
degeri 5.819.041 TL dir.

B.11

ihraccmin isletme sermayesinin

mevcut

yiikiimliiliiklerini

karsilayamamasi

N

Sirket'in  31.12.2019 tarihli sona eren
finansal tablolan itibaniyla 1.723.573 TL
donen varhigi ve 9.026.546 TL kisa vadeli
yiikiimliiliikleri  bulunmaktadir.  Sirket’in
oniimiizdeki 12 ayhk dénem igerisinde cari

on



vilkiimliitikieri kargilamak
isletme sermayesi yoktur.

tizere yeterli

Dénen Varliklar 1.723,573
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 9.026,546
Net Isletme Sermayesi -7.302,973
SIRKETIMIZ MEVCUT
YUKUMLULUKLERINI
KARSILAYAMAMAKTADIR.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

[hrac  edilecek  ve/veya
borsada islem goérecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

50.000.000 Tiirk Lirasi kayith sermaye tavam
icerisinde 12.352.370 Turk Lirasi olan ¢ikarilmig
sermaye tamami nakden (bedelli) kargsilanmak
suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk Liras:
arttirilarak 40.000.000 Tirk Lirasi'ma ¢ikanlacak,
ve sermaye artisl, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar (riichan haklar) kisitlanmadan yapilacaktir.
is bu sermaye artiriminda A grubu pay sahiplerine
A grubu nama yazili (ISIN: TREEIBG00025) pay
ve B grubu pay sahiplerine B grubu (ISIN:
TREEIBG00017) hamiline yazili pay verilecektir.

Esas sozlesmenin 7. maddesine gore; Sirket’in
isleri ve idaresi, Turk Ticaret Kanunu. Sermaye
Pivasasi Mevzuati ve is bu esas sozlesme
hiikiimleri uyarinca 4 (dort) veya 6 (alt1) liyeden
olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yuritilir.
Ydnetim Kurulu liyelerinin yarisi (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan, diger varisi ise (B) grubu pay
sahiplerinin g¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan olmak tiizere Genel Kurul tarafindan
segilir.

C2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
O0denmemis pay sayisi

Her bir
degeri

payin nominal

Ortakligimizin ¢ikarilmis sermaye31 12.352.370
TL, bir payin nominal deg

Odenmemis pay sa);;ﬂ b}‘l’l\mgama

2 b AQU:.\(;S 20[{]




C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Sermaye

Kar'dan Pay Alma Hakki md.19,

TTKmd.507) Pay1 Hakki
Oy Hakki (SPKn md.30. TTK md.432. 434, 436)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461. Kayith
Sistemindeki Ortaktikiar i¢in
SPKn.md.18)

Tasfiye Halinde Tasfive Bakiyesine Katilim Hakk:
(TTK md.507)

Satma Hakki (SPKn md.27)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn.md.19)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, 409, 417)

Genel Kurula Davet Ve Kaulma Hakki (SPKn
md.29-30, TTK md.414, 415, 419, 425, 1527)

Bilgi Alma Ve Inceleme Hakk: (SPKn md.14)

Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md. 445-451.
SPKn md. 18/6 - 20/2)

Azmhk Haklar1 (TTK md.411, 412, 439)

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438)
o T

(SPKn

A N,
.

C.5 | Sermaye piyasasi aracinm | Yokur. i/ o o
devir ve tedaviiliinii g .:’,/"}"’" o
kisitlayicr hususlar 2 6 Ajuss Zﬂéﬂ 3 \\\&,., YL i
hakkinda bilgi WA

\\_ ¢ piganr® L
»\ Z~A.‘ ;'//'
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Sirketin mevcut B grubu hamiline yazTi ’f)aylarl

piyasasi araglarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapiip yapilmadigi veya
yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

BIST Yakin Izleme Pazari’nda islem gormektedir.
Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak B grubu
paylar da bu pazarda islem gorecektir. Ayrica,
sirketin A grubu nama yazili olan paylan, borsada
islem gormemektedir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle
ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirrm sonucu
olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil
edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
(Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y6nergesi Madde
41)




Sirket B grubu paylari borsada islem gordiigii igin,
yeni paylar yeni pay alma hakki kullaniminin
birinci giinti gerekli MKK islemlerini miiteakip
BIST'de islem gorebilecektir.

C7

Kar dagitim  politikas
hakkinda bilgi

Sirketin 09.06.2014 tarih ve 2014/13 savili vonetim
kurulu karari ¢ergevesinde 08.07.204 tarihli 2013
Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen kar
dagitim politikasi asagidaki gibidir.

ETILER GIDA TICARI YATIRIMLAR SANAY]
VE TICARET AS.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten
sonra gerive kalan ve yilik bilangoda goriilen
donem kari, varsa geg¢mis il zararlarinin
disiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen

sekilde tevzi olunur: P i
Genel Kanuni Yedek Akge: ! R
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrxhr.{ 4 { 3
Birinci Temettii: - R Wit ) s
2 6 Ajustes 2020 T NI )
.. o Piyasto| P 1
b) Kalandan. varsa yil i¢inde vapilan ba tsr]\_t.lm\ v,,'/

ilavesi ile bulunacak meblag iizerindem~=
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuauna
uygun olarak birinci temettii ayrilir.

c¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kar paymin yodnetim kurulu iyeleri ile
memur, miistahdem ve isggilere, ¢esitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan,(a),(b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar distitkten sonra kalan kismi
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti
payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi
istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.




Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleri ile kar’a istirak eden diger
kimselere  dagmilmasi  Kkararlagtirtimis olan
kisimdan, %5 oraninda kar pay1 diistildikten sonra '
bulunan tutann onda biri TTK'nmn 519 uncu E
maddesinin 2'nci fikras: uyarinca genel kanuni

yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler
ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi
bi¢iminde dagitilmadikga: baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasmna ve
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara
ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1
dagiulmasina karar verilemez.(*)

Kar payl. dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizmn esit olarak dagiulir.

Dagitilmasina karar verilen kérn dagitim sekli
ve zamani, yonetim Kurulunun bu ko ekl ifi
se . " -""n Ay D A
{izerine genel kurulca kararlagtmlir” " % e \

ya Aﬁusms,;?[]"‘ - 3

Bu esas sozlesme hiiklimlerine gli)q;e genel lg\u’%l |

tarafindan verilen kar dagitim katar geri almanjag. J

. e e ¥
Sirket. Tiirk Ticaret Kanunu, Sblt\r‘nzvéyf‘li/asf;y '

Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dtizenlemeteri
cergevesinde ortaklarina temettil avansi dagitabilir.
Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen
yetki, ilgili y1l ile sinirhdur. Bir onceki yilin temettl
avanslar1 mahsup edilmedigi siirece, ek bir temetti
avansi verilmesine ve/veya temettli dagitilmasina
karar verilemez.

(*) Ilgili hitkiim esas sozlesmede eski kalmig olup
Kurulun Kar Pay1 Tebligi uyarinca TTK ya gore
ayrilmast  gereken yedek akceler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kér pay ayrilmadike¢a:
baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine. yonetim
kurulu iyelerine, ortaklik g¢alisanlarina ve pay

sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
l karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in

— e
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belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

D—RISKLER ]

D.1

Ihracqiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihraccl ve faalivetleri ile ilgili olarak asagidaki
risklerle karsilasabilir.

- Franchise verilen subenin yanlis lokasyonda
acilmasi ciro ve kar marjina olumsuz etki edebilir.

- Ortaklik faaliyetleri ile ilgili olarak Onemli
sorumluluklarla kars: karsiya kalabilir.

- Sirket ile ig ortakhg kurmak isteyen
girisimcilerin igletme sermayesi giici olmamasi ile
gerekli yatinmin devam ettirilememesi riski.

- Dogal afetler ve felaketler nedeniyle subeler ve
gayrimenkuller zarar gorebilir.

- Franchise subelerimizin sozlesme yapilan
yatirrmeilarin kararlari dogrultusunda yada sirketin
frenchise sube yaurmmcisimin yiikiimliliklerini
yerine getirmemesinden dolayr tek tarafh feshi
yoluyla kapanma riski mevcuttur. 2017 yilinda J&7
adet, 2018 yihinda 11 adet, 2019 yilinda 11 adct Ve
2020 vili giincel durum itibariyla 9 ade§ sube

kapanisi gerceklesmistir. 25 Adustos 7 (]

- Pazar ve fiyat riskleri sirketin planlana mgh
sonuglara ulasmasina etki edebilir. )
- Kamu kurum ve yetkili otoritelerin getirecegi

ilave yiikiimluliikler ortakligy olumsuz
etkileyebilir.

- Piyasadaki ekonomik hizli degisimlerin is
ortaklarinin yatirrm kararini olumsuz etkilemesi ile
bilyiime hizinin yavaglamasi riski.

- Ortaklik is hacminin yiikselmesi ile kredi riskleri
ortaya ¢ikabilir.

- Sirket’in deposuna iiriin kabulii siirecinde son
kullanma tarihi yakin yada ge¢mis iriin satin
alinmas: yada kabuli riski.

NO: Ny SIRKETI
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- Ortakhk is ortakiarmin olumsuz davranis ve |
yanhg politikalarindan dolay1 zarara ugrayabilir.

Ihracci icinde bulundugu sektér ile ilgili olarak
asagidaki risklerle karsilasabilir.

- Ulkedeki satin alma giicinlin' azalmasi sonucu
tiiketici tercihlerinin degismesi ile hazir gida
sektoriindeki daralma risk olusturabilir.

- Sektérdeki sube kurulum maliyetlerinin artmasina
bagh girisimcinin tercihlerine olumsuz etki etmesi
risk olusturabilir.

- Sirket’in i¢inde bulundugu sektériin diinyada
yasanan Covid-19 vb. gibi kiiresel salginlara bagh
olarak daralmasi ve satis hacminin azalmasi risk
olusturabilir.

- Sirket’in i¢inde bulundugu sektordeki fiyat
rekabeti sonucu satis ve karliliginin azalmasi riski
ortaya ¢ikabilir.

Diger Riskler;
- Kur Riski PP )

. o ALY Cvr\\
- Faiz orani riski 4 '
- Kredi Riski TN R
- Likidite Riski o et LY %

N\, ¢ ‘ piyan® ')t/

- Sirket 31.12.2019 finansal tablolar: \i(iﬁé‘anyla_‘ﬁ’

sermayesini % 89,96 oraninda kaybetmesi
nedeniyle TTK-376 kapsamindadir.

- Sirket faaliyetlerinden kar elde edememekte ve
Sirket isletme sermayesi yetersizliginden dolay:
gerekli yatinmlar1 yapamamakta olup bu sebeple
zarar etmektedir.

- Sirket likidite yaratmak adina iligkili taraflarindan
fon kullanmakta ve kamu borglar1 likidite
stkintisindan dolay: vadelerinde 6denememektedir.

D3

Sermaye piyasasi

aracina

iliskin onemli risk faktorleri

|

hakkinda bilgi

- Sirket paylarinin fiyati ortaklik faaliyetlerinden
bagimsiz bir sekilde genel piyasa kosullan
cercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin
operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili

sonuclarindan ve kar payt ve sermaye artinm

T T e el S
BRI BN -’:g:'ﬁ'. % & ;(_. 2
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politikalarindan etkilenebilir. Sirket. borsada islem
gérmeye basladigi tarihten itibaren kar payi
dagitimi yapmamigtir.

-Sirket. esas sdzlesmesi ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun oldugu oOlglide gelecekte pay
sahiplerine kar pay!r ddememeye karar verebitir
veya zarar edebilir.

-Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inig

ve cikiglar, hisse fiyatim aym paralelde
etkileyebilir,

- Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 deger
kaybi. paylarin degerini diigtirebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

vatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini briit nakit
girisi: 27.647.630 TL

Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet: 126.030
TL

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
girisi: 27.521.600 TL

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal
degerli 1 adet pay 1 TL’den, kullanimdan sonra
kalan paylar ise borsa birincil piyasada 1 TLden
asag olmamak iizere satilacaktir. Talepde bulunan
yatinimeilar, ilgili araci kurulusun, komisyon vb
ticret politikalarina tabidir. 7§ Ausis anw;ﬁ\ .
A P

Pay Basi Ihraca fliskin Giderler .

Kurul Ucreti 55.295,26

Borsa Istanbul Ucreti )
(BSMV Haric) 8.294.0Y, IS
Rekabet Koruma Fonu 11.059,05 \\,\f;’_‘
MKK fhrag¢1 Hizmet

Bedeli (BSMV Harig) 1.382,38

Araci Kuruma Odenecek

Tutar (BSMV Harig) 25.000,00

Reklam ve Diger

Giderler 25.000.00

Toplam Tahmini

Maliyet 126.030,98

1 TL Nominal Degerli 27.647.630.00

Paylarin Toplami

Pay Bast Maliyet 0,0046
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Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket'in 27.647.630 TL tutarindaki nakit sermaye
arunm tutarindan tahmini halka arz masraflar
diistildiikten sonra 27.521.600 TL tutarinda fon
kaynagi elde edilecegi tahmin edilmektedir.

Sirket s6z konu fonu yeni sube agiliglari, hazir sube
alimlari ve ticari mal satin almalarinda kullanmay:
planlamaktadir.

Sirket agagidaki tabloda detaylari verilmis olan 8
adet yeni sube agilist ve 10 adet hazir sube satin
almasi planlamasi yapmis olup. yeni sube
agilislari/alimlari ile merkez sube sayisim artirmay:
planlamaktadir.

1) Yeni Sube Acibslan;

Merkez Sube Aailis Plam
Yatirim
Sube Ismi Bolgesi Biitgesi (TL)
Kadikdy - Carst Istanbul 450.000.00
Uskiidar - Cars1 Istanbul 500.000,00
Umraniye - Alemdag Caddesi Istanbul 400.000,00
Emaar Sugare Avm Istanbul 750.000,00
Hilltown Avm Istanbul 600.000,00
Sirkeci Istanbul 500.000,00
Istinvepark Avm Istanbul 650.000,00
Akasya Acibadem Avm Istanbul 700 L0000
L ?S ,“ .
Toplam ,74.550.000,80
’." )

2) Hazir Sube Alimlary; 2§ st 2[{23 ; }
Devir Alinmasi Planlanan Hazir Suheler ‘,,' Crel )
“Planlangs , - }*
XDevr» ; b
S.No | Sube Ismi Bilgesi Bedeh(TL).. -
1 Atagehir Water Garden Istanbul 1.500.000,00
2 |5 Levent Istanbul 400.000,00
3 Besiktas Cargt Istanbui 400.000,00
4 Goktiirk Istanbul 1.000.000,00
5 Giiltepe Istanbul 600.000,00
6 | Masko Mobilyacilar Istanbul 400.000,00
7 Bostanct Istanbul 500.000,00
Bagaksehir 5. Etap- 1. ‘
8 Etap Kayagehir Istanbul 750.000,00
9 | Etiler Istanbul 3.000.000,00
10 | Florya Istanbul 1.500.000,00
Toplam 10.050.000,00




3) Ticari Mal Satin Almalar;

Sirket sermaye artrmmdan elde edilecek fon
kaynag ile, sube aciliglarinin yam sira subelerine
satisini yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki
gida ve ambalaj malzemelerinin satin alinmasi
asamasinda, tedarikgilerinden yiksek oranda
iskonto alabilmek amaciyla i¢ piyasadan daha
yiiklii ticari mal alim1 yapmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye artirimundan elde edilen fonun
Snemli bir kismi ile ticari mal alimi yapmayi
planlamasi, artmasi planlanan sube sayilarina
istinaden. subelere satigi yapilan ticari mal
niteligindeki gida ve ambalaj malzemelerinden
sagladigt  karhhgm  artirma  hedefinden
kaynaklanmaktadir.

Asagida sermaye artirimindan elde edilecek fonun
kullanim yerleri tablo halinde verilmistir.

(TL) |
1 | Yeni Sube A¢ilislan 4,550.000,00
2 | Hazir Sube Satn Almalan 10.050.000,00 &
3 | Ticari Mal Satin Almalan 12.921.600.00 ¢ :‘{C "
Toplam 27.521.600,00 \ » \“y
- ~y o * <
24 Nsts 200 V3 j}
v /4

Bahse konu merkez sube agilislar, subk Sa%m;”' RO
almalar1 ve franchise sube sayilarmi a firta,) 5 « 1 /
hedeflerimiz sermaye artinnmni takip eden 36 aylfe- ==

siire zarfinda gergeklesmesi planlanmaktadir.

Halka arza iligkin bilgiler ve | Halka arz edilen paylarn nominal degeri
kosullan 27.647.630 TL olup, mevcut paylarin % 223,82’si
kadardir.

Yeni pay alma haklarmm  kullammina
izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is ginu
icerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in
yeni pay alma hakki kullanim stiresi 45 (kirkbes)
giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki
kullammindan kalan paylar Borsa Birincil
Pivasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 is
giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangig
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.
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e ————————
e —————

1 A.S*de olusacak

!‘ Satilmayan ve kalan paylarn bulunmasi halinde bu
paylar iptal edilecektir. Thrag edilecek paylar, yeni
pay alma hakk1 kullamminda 1 TL, yeni pay alma
hakki kullanimindan kalan paylar ise nominal
degerden diisik olmamak izere Borsa Istanbul

fivattan Borsada saniacaktir. |

(Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylarin

fiyau B grubu paylar icin gegerlidir. A grubu

paylara iliskin yeni pay alma haklarinin tamaminin
kullanilacag taahhiit edilmistir.)

Tasarruf sahiplerine satigta SPK 'mmn 1I- 5.2, sayihi
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi'nde
yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktr.

Bu sermaye artinminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST’de islem yapmayd yetkili
kurumlardan olusan borsa tiyelerinden birine
basvurmalari gerekmektedir. Sozkonusu  vetkili
kurumlarin sunmug oldugu kanallar dahilinde pay
alimi yapabileceklerdir.

E.4

\i Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
jliskin ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

\ Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gergek
veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarmin halka
arzindan Sirket sermaye, aracihk hizmeti veren
Tera Yatrim Menkul Degerler A.S. ise aracilik
komisyonu elde edecektir.

E.6

Sermaye piyasasi aracinl fhragg1: Etiler Gida ve Ticari Yatrimlar Sanayi ve
halka arz eden | Ticaret A.S.

. lslymllhracc;mm /':‘;{‘\
ismi/unvani \ RE A VA
Kim tarafindan ve ne kadar | L %
siire ile taflhhiit veril(.ligi 7§ Musts 2020 % | 35 :1
hususlarmi .u;erecel'( sekilde | voktur. R
dolasimdaki pay miktarinimn « ! o v
artinlmamasina iliskin Nl T s
verilen taahhiitler hakkinda TS
bilgi

Halka arzdan kaynaklanan 2,100 Katilima Gore;

i‘ilil:(;‘e‘:ia etkisinin miktar1 ve | p ooyt hissedarlann halka arzda yeni pay alma

Yeni pay alma hakki
kullammminmn  s6z  Konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarm halka arzdan
pay almamalan durupunda

haklarmi %100 oraninda kullanmalari varsayimi ile
mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet
paydan olusan 1 Jot pay i¢in sulanma etkisinin
tutar1 0,6037 TL ve viizdesi 94494 .43 tlir.

to
i




sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Serma e Sermase

Sulapma Brkes 11 At Artari

Once: Ssfeiilnd
31.12.2019{%100 Kanien
Ozkaynakiar 1.508.456 1.508.456
Nakit Sermaye Arngt 27.647.630
Sermaye Artnm Masraflan 126.031
Artwram Sonrasi Ozkavnaklar (Defier Degeri) 1.508.456| 29.030.03%
Odenmis Sermave 12.352.370]  40.000.000
23;! Bagna Defier Qe_gcn . 90,1221 032‘58“

%0 Katilima Gére;

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma
haklarini kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut
ortaklarin 1 TL nominal degerli payi igin (pozitif)
sulanma etkisi tutar1 2,0621 TL ve ylizdesi
%1688.86. veni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal
degerli pay i¢in (negatif) sulanma etkisi tutan -
0,9258 TL ve yiizdesi -%29,77 dir.

BIST Yakin Izleme Pazari’nda ETILR koduyla
islem goren sirket paylarmin 17.07.2020 tarihli

kapanis fiyat1 3,11 TL olup, bu fiyat tizerinden
sulanma etkisi hesaplamalar1 yapilmigtir.

31.12.2019] %00 Kaubm
Ozkaynakiar 1.508.456]  1.506.456
Nakit Sermaye Artigt 27.647.630
Emisyon Primi 38.336.499
Sermave Artwap Masraflan 126.031
Arnrmn Sonras: Ozkaynakdar (Defier Degerd) | 1.508.456]  §7.366.554
Odenmis Sermaye 12.352.370]  40.000.000
Pay Bagmna Defier Degen 01221 2,1842
BIST Fiyan (17/07&0’)0) 311
Yent Ortadar icim s&-auﬁim) 29.77%)|

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklar1 araci
yatirnmeilardan talep | kurumlarin  dcretlendirme  politikalarina _ (@Q\
edilecek tahmini maliyetler | olacaklardir. P (-«"”"\\\ E
hakkinda bilgi SRS B

3

9§ Mesus 2020 !
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcginin bagimsiz denetim
kuruluslarnin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslan

ile birlikte):

Soruiniu

Bagunsis. Denctim

. Ortak
Kuruluyu

sdres

( vest
Olunan
Veskek

Denetim
\(l\ll

Basdenetel

kurulusu

{stanbul

Arkan Ergin I}ﬁiﬂaﬁ . Serbest
31 Aralik | Uluslararasi S’uma eémk K Burhan Muhasebeci | Bagimsiz
2019 Bagimsiz Denetim ner Soxa AKCAKIL | Mali Denetim
No: 4/2 34485 .
Ve SMMM AS. : Miisavirler
Sariyer-Istanbul
Odasi
[stanbul \
Arkan Ergin ‘! I\T\ia;l allie . Serbest '
31 Aralik | Uluslararasi | Sa a ;lk K Burhan Muhasebeci | Bagumsiz \
2018 Bagimsiz Denetim | | umer So%a AKCAKIL | Mali Denetim
No: 4/2 34485 s
Ve SMMM AS. : Miisavirler
Saryer-Istanbul od
I asl
| ‘ Istanbul ‘
Arkan Ergin | ﬁaiﬁ . Serbest \
31 Arahk | Uluslararasi S..a a 65311( K Birgiil Muhasebeci | Bagimsiz |
2017 Bagmsiz Denetim | xre Soqags | ERDOGAN | Mali Denetim |
| No: 4/2 34485 -
Ve SMMM A S. - Miisavirler
Sariyer-istanbul
‘, Odasi |

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,

gorevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2018 ve 31.12.2019 Finansal tablo donemleri itibartyla bagimsiz denetim, girketinde
yaganan sorumlu ortak ve bas denetci degisimi, bagimsiz denetim sirketinin kendi finde i]qpngl .

gbrev dagilim nedeniyle olusmus olan rutin bir degisim olup herh

icermemektedir.
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4. SECILMIiS$ FINANSAL BILGILER oy T Y
Sirket'in 31.12.2019 dénemine iliskin konsolide esasina gore diizenlenmis ve 31.1Z fle

31.12.2017 dénemlerine iliskin ise konsolide olmayan esasina gore diizenlenmis finansal durum
tablolan ve gelir tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.
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S0

a2l

i

2.101.019|  3.066.025| 1.723.573
TCRT 282.580 33.686 48.359
v ahbas 712.839 398.787 236.867
bt Ao 33492  1.539.306 789.510
149002 ~ 1829551 76.343
403.304 391.489 423.979
519.802 519.802 148.515
Dr i s i itiion 17.328.996 | 12.172.584| 10.530.412
L D A bl 1085223 | 1.112.703 752.957
M Ob e v Dose v\ b 1.355.860 |  1.372.890|  2.447.409
Fimanad Y el 11487.913| 4871571 1327221
Yt i Gas i bt 3.400.000|  3.400.000|  3.400.000
Phoece Dacan Y arhildag - 1.415.420 2.602.825
At Foplane 19 430 043 13 738 6619 [RIRERRVIS
Rova Vadeli Y whitmlitibles 6.989.405 | 12.461.029|  9.026.546
il o bt 1.751.466 ]  1.508337 465.555
NETI 1.522.694 776.079 492776
Disct Bore © 2289700| 7.726.180| 5326438
Coritanbans Sasbonan basdabar hoapsaunnda o cia 265.896 806.675|  1.407.234
Riva A el o silihn 800.564 778.896 239.046
Dider Kasa Vadel Y ahumbibiukler 359.085 864.862 1.095.497 )
e v adel Y ibinmtabikde 2348.006|  1.063.153| 17189832 0 Al 207
Fimansal Borelannalar 1.490.110 527.640 | 1465526 o
1 ¢ Y
Uzun \ wddi Baealilln 74.748 121.015 1925%_2? S '\\\\
ot VY uhamiuiukdon 755.254 227.285 /- !
B i Vet A bt it e 27.954 187.213 6{;23051‘ ,';
Ok ikl 10092544 | 1.714427| 1508456
Ordenmme Serms o 11.625.000| 12352370 123523Ky ¢
Rardan \vnlan Kositbannis Y edehder 19.957 19.957 19.957
Geemis Vallar ar - Zavarban -6.063.057| -8.804.024| -13.219.365
et Dinem kart Zarar 2716352| -4.415.341 -202.928
Diger Orsermay e halemlerd 7226996 |  2.561.465| 2.558.422

TOPLANM KAYNAKL AR 19.430.015

15.238.609

Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Net Satiglar 4.059.879 5.201.762 4.014.484
Satislarin Maliveti -2.867.567 -3.019.121 -2.897.973
Briit Kar/Zarar 1.192.312 2.182.641 1.116.511
Briit Kar Marj: 29.37% 41,96% 27,81%
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Pazarlama Satis Dagtim Giderleri -396.955 -165.311 -9.483 %
Genel Yonetim Giderleri -2.307.229 -2.553.898 -2.257.279
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 181.263 254.276 1.272.375
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.043.480 -1.444.065 -1.949.242
Faalivet Kar/Zaran -2.376.089 -1.726.357 -1.827.118
Faalivet Kar Marj -58.53% -33.19% -45.51%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Net 4.898 -1.807.676 2.370.225
Finansal Giderler Net -484.875 -1.225.225 -1.062.887
Vergi Oncesi Kar/Zarar -2.856.066 -4.759.258 -519.780
Siir.Faal. Vergi Geliri/Gideri 139.714 343.917 316.852
Net Dénem KarvZaran -2.716.352 -4.415.341 -202.928

“Yatirimei, yatinm kararini vermeden &nce ihragcinin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkats.
A

almahdir.” , AL ;\ E

5. RISK FAKTORLERI :; ~ s \
: 2y 3 b

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: 70 Ml 2023 © L . ) FE
! r,' S _s,))/ e

. By “¢ :;‘c.’;:\ '. .

Ihracc: ve faalivetleri ile ilgili olarak asagidaki risklerle karsilasabilir. \i\/ [N »

Franchise verilen subenin yanhs lokasyonda acilmasi ciro ve kar marjina olumsuz etki edebilir.

- Franchise sube lokasyon segimlerinde genellikle merkezi konumdaki islek bolgelerin se¢iminde
yapilacak hatalar miisteri kaybina sebep olabilmektedir. Yanhs lokasyonun seg¢ilmesi sirket karhligini
6nemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir. Alt yapi yatrmlarimin ilgili bolgede yeterli olmamast. elektrik.
su ve benzeri girdi maliyetlerinin yiiksek olmas: gibi faktdrler kar marjini baski altina alabilmektedir.

Ortakhk, faaliyetleri ile ilgili olarak 6nemli sorumluluklarla karsi karsiya kalabilir.

- Sirket, i¢inde bulunulan sektdr itibartyla gida glivenligi, halk saghgi, is saglig ve giivenligi ile hijyen
agisindan insan saglig ile ilgili yasal sorumluluk altinda olup, ilgili yikiimliilliklerin yerine
getirilememesi sirkete karg: yasal yaptiim uygulanma riskini getirmektedir.

Sirket ile is ortakhgi kurmak isteyen girisimcilerin isletme sermayesi giicii olmamasi ile gerekli
yatirimin devam ettirilememesi riski.

- Sirket ile i5 ortakligina giren girisimcilerin franchise sube olmanin gerektirdigi finansal giicli zaman &
ierisinde kaybetmesi sonucu sirketin olumsuz etkilenmesi ve ilgili franchise subelerin devrolmasi ya ]
da kapanmast riskine yol agabilir.

Sirket ile is ortakhg kurmak isteyen girisimcilerin ve personellerinin yetkinlikleri kaybetmesi
riski.
Isin gerektirdigi vetkinliklerin franchise sube ve sube personellerinin zaman igerisinde kaybetmesi

sonucu faaliyetlerin yavaglamapi, karhhigin ve marka imajinin olumsuz etkilenmesi ile birlikte ilgili E
franchise subelfrin devro :




- Franchise subelerimizin sdzlesme yapilan vaurimcilann kararlart doZrultusunda vada sirketin
frenchise sube yatirmmeisinin yikuimliiliklerini yerine getirmemesinden dolay: tek tarafl feshi voluyla
kapanma riski mevcuttur. 2017 yilinda 10 adet. 2018 vilinda 11 adet, 2019 vilinda 11 adet ve 2020 y1ili
giincel durum itibariyla 9 adet sube kapanisi gergeklesmistir.

Dogal afetler ve felaketler nedeniyle subeler ve gayrimenkuller zarar gorebilir,

- Sirketin restoran subelerinin bulundugu lokasyonlarda olusabilecek sel, su basini, dolu, deprem ve
yangin vb. gibi felaketlere maruz kalinmas: ile is kaybina ugramasi riski bulunabilmektedir.

Pazar ve fiyat riskleri sirketin planlanan mali sonuglara ulasmasmna etki edebilir.

- Ulkedeki sektorel pazarda olusabilecek arz sikintisiin fiyatlar genel seviyesinde yaratacagi
yiikselisin ciro ve karlilik lizerinde olumsuz etki meydana getirme riski bulunmaktadir.

Kamu kurum ve yetkili otoritelerin getirecegi ilave yiikiimliliikler ortakhig1 olumsuz
etkileyebilir.

- Kamu kurum ve yetkili otoritelerin sektdrel veya genel anlamda zorunlu kilacag kural ve
uygulamalar ekstra maliyet. miisteri ve ciro azahsi olarak risk teskil edebilmektedir.

Piyasadaki ekonomik hizli degisimlerin is ortaklarimin yatirim kararimi olumsuz etkilemesi ile
biiyiime hizimin yavaslamasi riski.

- Ekonomik konjonktiirde yasanan degisimlerin is ortaklarimn yatinm kararm
b S

etkilenmelerine sebebiyet verme riski bulunmaktadir. ) I;
26 Austos 2070 i

Ortakhik is hacminin yiikselmesi ile kredi riskleri ortaya cikabilir.

Tueay

;« L F
- Sirketin is hacminin yiikselmesi ile ihtiya¢ duyacagi isletme sermayesi ihtiy&il d‘c’ygru]wsunjy‘

bankalar ve finans kuruluslari nezdinde kredi riskleri artabilmektedir. . ¢ #aAn \’, '
R s

Sirket’in deposuna iiriin kabulii siirecinde son kullanma tarihi yakn vada gecmis iiriin satin
alinmasi yada kabulii riski.

- Uriin kabulii sirasinda gerekli kontrollerin yapilmasina ragmen alinan tirlinlerde son kullanma tarihi
yakin olanlarin gézden kagarak zayi olma riski bulunabilmektedir.

Ortaklik is ortaklarinim olumsuz davranis ve yanhs politikalarindan dolayi zarara ugrayabilir.

- Franchise sube girisimcileri tarafindan sirketin uygulamakta oldugu politika ve standartlarina uygun
davranislar sergilememeleri sirketi zarara ugratabilme riski tasimaktadr.

5.2. ihraccinm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
ihraggl icinde bulundugu sektor ile ilgili olarak asag idaki risklerle karsilasabilir.

Ulkedeki satin alma giiciiniin azalmasi sonucu tiiketici tercihlerinin degismesi ile hazir gida
sektoriindeki daralma risk olusturabilir.
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- Ekonomik duraganlik. yikksek enflasyon ortanmu ve iilkede vasanan issizlik ortamimin tiiketici
davramslarina olumsuz yansimas: sonucu sektdrde vasanan daralma ve ciro kaybina sebebivet verme
riski bulunmaktadir.

Sektordeki sube kurulum maliyetlerinin artmasina bagh girisimcinin tercihlerine olumsuz etki
etmesi risk olusturabilir.

- Sirket’in tilkedeki olusabilecek enflasyonist ortamda. restoran sube agilislarindaki maliyetlerinin
artmas, girisimcilerin kararini olumsuz yénde etkileme riski bulunmaktadir.

Sirket’in icinde bulundugu sektoriin diinyada yasanan Covid-19 vb. gibi kiiresel salginlara bagh
olarak daralmasi ve satis hacminin azalmasi risk olusturabilir.

- Sirket diinya ¢apinda yasanabilecek pandemi veya kiiresel felaket ortamlarinda insan davramslarinin
olumsuz etkilenmesi sebebiyle sektdrde daralma ve buna bagh olarak satis hacminde azalma riski
tagimaktadir. Covid-19 salgini diinyada yasanan ve halen icinde bulunulan drnek bir durumdur.

Sirket Covid-19 salgim siirecinde 01.04.2020 — 26.04.2020 tarih araliginda 12 personeli igin kisa
¢alisma Odenegi basvurusu yapmistir. Bu dénemde miisterilerine gel-al servisi ile hizmet vermeyi
siirdiirmiis olmakla birlikte pandemi doneminde ciro ve miisteri kaybi yasamustir.

Sirket’in icinde bulundugu sektordeki fiyat rekabeti sonucu satis ve karhh@inin azalmas riski
ortaya ¢ikabilir.

- Sirket sektdre girecek yeni markalar veya mevcut markalarin viiriitebilecegi agresif fiyat ari
ve/veya kampanyalar dogrultusunda artan fiyat rekabeti ortaminda satig ve kafm
tasiyabilmektedir. /
2 6 Asts 2070

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

v’ Sirket paylaninin fiyat ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz bir sekilde gejel pb
kosullar gergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin operasyonel ve finansa aﬁl
ile ilgili sonuglarindan ve temettii ve sermaye artirim politikalarindan etkilenebiliPs

"‘E/

v’ Sirket, esas sdzlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuatna uygun oidugu odigiide gelecekte
pay sahiplerine temettii 5dememeye karar verebilir veya zarar edebilir. Sirket, borsada
islem gormeye basladigs tarihten itibaren kar payr dagitimi yapmamustir.

v Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek ini ve cikislar, hisse fiyatini aym
paralelde etkileyebilir,

v' Tirk Liras’nin diger para birimlerine karsi deger kaybi, paylarin degerini diisiirebilir.

Pay/Hisse yatirimcilar: iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay: gelirleri, digeri ise sermaye
kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karini nakden dagitmasi veya temettiiniin sermayeye ilavesi
sonucu pay ihra¢ etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise, yatiimeilarin paylarini elinde
tuttugu siirece payda olusan deger artisindan kazanilacak gelirdir. Kurulca paylar1 borsada islem goren
halka a¢ik Anonim Ortakliklarin elde ettikleri karlardan temettii dagitimi konusunda bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

Sirket yonetimi, dagitilabilir kar oldugu dénemlerde Genel Kurul onay: ile kar dagitabilir. Borsa i
sirketleri karlarimi nakit olarak ve sermaye artisi (bedelsiz pay) yoluyla dagitabilmektedir. Bu
dogrultuda, dagitilacak karin}olmamasi veya kar olmasi halinde dahi Genel Kurul'da kar pay1
dagititmamasufa karar vefilhe}i ihtimali kar pay: riskidir.

()




Paylar lhrac edildikten sonra. ekonomideki ve/veya Sirket'in mali vapisindaki gelismelere bagl; olarak,
paylarin fiyau piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas,
veya sermaye piyasasi kosullarina bagli olarak. soz konusu paylarinin fiyatinda dalgalanmalar
olabilecektir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yaurim karari almalidir. Bunlara ek olarak.
pay sahipleri $irket’in kar ve zararia ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde. tasfive bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Sirket'in tasfivesi halinde diger
tim alacaklilara gerekli 5demeler vapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 5deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:
- Kur Riski

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyla Amerikan Dolar (USD) karsiligi TL cinsinden 691.558 TL doviz
a¢181 bulunmaktadir. Amerikan dolarinda yasanacak %10’ luk artig ile karhilikta 69.156 TL azalma
olusacaktir.

- Faiz oram riski
Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyla 1.931.081 TL finansal yukiimliiliigii bulunmaktadir.

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup'un faize duyarh varliklan
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki
degismelerin finansal araclarin fivatlarinda dalgalanmalara vol a¢mas, Grup’un faiz oram riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa
vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. f"ﬁ‘\
Pt W
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- Kredi Riski /

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliliigiinii yerine getir megleisincdeniyle
sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, Kredi Riski olarak tamimlanmaktadir. irl&g;a‘l?.ugﬁp
raporlama tarihi itibariyla 7.289 TL kredi riski tasimaktadir. LGN

26 Muis Jyd “\\\";;:‘ﬂ‘
- Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukiimiilikierini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin; dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yOnetmektedir.

- Sirket 31.12.2019 finansal tablolar itibartyla sermayesini % 89,96 oraninda kaybetmesi nedeniyle
TTK-376 kapsamindadir.

- Sirket faaliyetlerinden kar elde edememekte ve Sirket isletme sermayesi yetersizliginden dolay:
gerekli yatirimlan yapamamakta olup bu sebeple zarar etmektedir.

- Sirket likidite yaratmak adina iligkili taraflarindan fon kullanmakta. kamu borglarini
geciktirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla likidite riskine iliskin agiklama asagidaki tabloda yer
almaktadir.
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31 Arahk 2019
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yi 5 Ylldm
Beklenen vadeler Deggi Cikiglar Toplanmu yKlsa Arasi Arasl Uzun
1 Tiirev olmayan finansal
: yiikiimliilitkler
Finansal borglar 1.931.081 38.051 38.051 - - -
Ticari borglar L 492776 492.776 492,776 - - -
Diger borglar | 75326.438 5.326.438 5.038.721 287.717 - -
. Ertelenmis gelirler 251.515 251.515 251.515 - - -
i | Diger yiikiimliilikler 905.212 786.486 786.486 - - -
Kisa vadeli karsiliklar 239.046 778.896 778.896 - - -

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccimin ticaret unvani ve isletme adi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi
6.1.2. ihrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi: 736645

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi: 26 Awus 2570 j
25/05/2010 - Silresizdir. &

!

6.1.4. Thraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, ayr!h o
merkezmm ve fiili yonetim merkezinin adresx, internet adresi ve telefon ve fax numarh{grg. " e \//

r R
| Hukuki statiisii: ' Anonim Sirket Enanmtt
i i
Tabi oldugu yasal mevzuat: | Tirkiye Cumbhuriyeti Kanunlan |
Kuruldugu tilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17
Merkez adresi: D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL
Internet adresi: www.etilermarmaris.com.tr
Telefon ve faks numaralari: 0216 4072727 — 0216 2907963

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Y oktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢inin 6nemli
yatirimlan ve hu yatirimlayin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

()
42




Sirket 04.09.2019 tarihinde franchise subesi olarak hizmet vermekte olan Dudu Biife
Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 'nin 61.250 TL sermayesine tekabiil eden 25
TL nominal degerindeki. 2.450 adet hissesini toplam 612.500 TL"ye satin alarak Dudu Biife’yi
%100 oraninda istiraki yapmstir.

Sirket Dudu Biife paylarinin Stikrii Dudu’dan satin alinmasi sirasinda, sirkete ait satis amagl
gayrimenkuliinii 700.000 TL bedel ile Sitkrii Dudu’va devretmistir. Pay bedeli olan 612.500 TL
bedel, devredilen gayrimenkul bedeli ile mahsuplagilarak 3denmigtir. Kalan 87.500 TL bakiye
tutar ise Sitkri Dudu’dan her ay 15.000 TL tahsil edilerek kapatiimistir.

6.2.2. ihraqgl tarafindan yapilmakta olan yatinnmlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi, g
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraccinin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihrageiyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in gelecege yonelik kendine ait sube sayisini ve franchise sube sayisini artirmak amaciyla
yapacag1 yatirim planlari cergevesinde; yeni sube agilislar, hazir sube satin almalan ile franchise
sube sayisini artirmaya yonelik agiklamalarina asagida yer verilmistir.

Sirket asagidaki tabloda detaylari verilmis olan 8 adet veni sube agilisi ve 10 adet hazir sube
satin almas: planlamasi yapmis olup. yeni sube agiliglari/alimlan ile merkez sube sayisini
artirmay1 planlamaktadir.

Mcrkez Sube Acilis Plami

] TN

S.No Sube Ismi Bolgesi ooy,

1 Kadikdy - Cars1 Istanbul 2§ foots 0 \:".L

2 Uskiidar - Cars Istanbul | ;

3 Umraniye - Alemdag Caddesi Istanbul

4 Emaar Sugare Avm Istanbul

5 Hilltown Avm Istanbul

6 Sirkeci Istanbul b
7 Istinyepark Avm [stanbul

8 Akasya Acibadem Avm Istanbul

Devir Alinmasi Planlanan Subeler

S.No Sube Ismi Bolgesi
1 Atagehir Water Garden Istanbul
2 5. Levent Istanbul
3 Besiktas Carsi Istanbul
4 Istanbul
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[, i
b _,' Giittepe | Istanbul ’
6 Masko Mobilyacilar Istanbul |
7 Bostanc: Istanbul '
Basaksehir 5. Etap- 1. Etap j

18 Kayasehir Istanbul |
. —

9 Etiler Istanbul }
10 Florya Istanbul )

Ayrica sirket, sirket merkezine, franchise sube agilmasi ydniinde gelen talepleri degerlendirerek

artirma hedeflerimiz sermaye artirimim takip eden 36 ayhk siire zarfinda gergeklesmesi
planlanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER e pemre——s
26 Awws 75 P 0
7.1. Ana faaliyet alanlan: LA

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle ana iiriin/ met
kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

kahvalti gibi iiriinlerin sausmin yani sira franchise sistemi ile Tiirkiye’nin ¢esitli bdlgelerinde
franchiselar: tarafindan igletilen restoranlary ile hizmet vermektedir.

ve sicak sandvigler, tostlar, tathilar, kahveler, sicak ve soBuk igecekler, salatalar, 1zgaralar, burgerler,

Sirket “Etiler Marmaris™ ismi ile 1995 yilinda Istanbul Etiler’de faaliyetlerine baslamistir. 2010 yilinda
“Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dis Ticaret A.S$.” ticaret unvanin; almistir. Ayn1 vil. tescil edilmis
olan “Etiler Marmaris” markasini satin alarak kendi markas ile biifecilik ve hazir gida faaliyetlerine
baslamstir.

“Etiler Marmaris™ 2012 yili Olagan Genel Kuru] Toplantisi’nda sirket unvan; “Etiler Gida ve Ticarj
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.$.”olarak degismistir. Aym yil halka arz galismalarin tamamlayarak
sermayesinin - %33,33 oranindakj paylar1 Borsa [stanbul (BIAS) biinyesinde islem gérmeye
baglamistir. Halen Yakin izleme Pazari'nda “ETILR” kodu ile islem gérmektedir.

Marmara Bolgesinde 37 Adet
Akdeniz Bolgesinde | Adet
Ege Bélgesinde 2 Adet
Karadeniz Bdigesinde 2 Adet

)
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NFT SATISLAR T
Uriinler

EX I Bl

Ga Doy

3113 2018 G Paxs

i} iy anig By Taa

(Dapodemehi:ewbaktemﬂanphmbzh;waxf
aranleri)

2..06.818.52

31,89%) 1.530.383.5: 25,82%| 628.387.96

MERKEZ SUBE URUN SATISLARI
(Sirkete ait restoran yubelerdeli briln satyian)

240.754.67

632.029.96 12,39%] 86372857

5,93%

THizmetler

MERKFZ SATISTARI

FRANCHISE GELIRLERI
(isien Haldka ve Devir Bedallari}

61598902

15,27%) 1.435 44332 276

508.983.0¢

12.68%

ROYALTY GELIRLER]
(Franchiss §ubalarin aykk merkeze odedifi isim halin bedeli)

903.093.23

22.24%]| 1.094.4933% 21,04%) 324567119

28,34%

MIMARI PROJE KOMISYON GELIRLER]
(Suba miman projalerinden alde adilen komuyon bedeli)

37.230,30

0.92%) 21338315 4,10%| 131.947.18

329%

AMAMLITEDARIKC?C'IROPRNGELMERI
(mmwwme&mpma Coca
cola, Radbull vb.)

3,74%| 211.681.88 J70.884,72

4,265

RESTORANT OTOMASYON ve TEKNOLOJIK
SISTEMLER HIZMET KOMISYON GELIRI
(Robotpos A.§, -Tikabasa Yazihem Teknolojileri Komisvonu}

- 57.144.58 21644700

$.3%%

TEXNOLOJIK SISTEMLER SATIS GELIRI

(Franchise sobelerin yemak sepati sistemi Gizerinden vapti
saty cirolan etiler gada hesabuna yatmaktadu. Franchue
gubalerin borg bakiveleri disilerek fatura vanstmalan
vapilmaktadr. : _

(¥ emek Sepati Flektronik lletigim Perakende Gauda Lojistik
AS)

346.434,33

TOPLAM

4,059.879,00

100,00%| 5.201.762,00 100%| 4.014.484,00

Etiler Gida’ nin hasilat kalemleri ticari mal satiglar, isim hakki (royalty) gelirleri, franchise
franchise yansitma gelirleri, ciro primleri ve merkeze ait subelerin gelirlerinden olusma

Ticari Mal Satislar1 (Uriin Satislan):

Etiler Gida’nin deposundan franchise subelerine
soslar, tursular. yaglar, sarkiiteri irinleri, icecek ekipmani ile persone

kalemlerinden olusan satis gelirleridir.

Merkez Sube Uriin Satiglar :

gergeklestirdigi kirmizi ve beyaz et.

7§ Muslos 7023

| givim sarf Yodlzen
]
\.“M‘rtﬁb i

Sube Gelirleri hali hazirda Etiler Gida nin Dudu Biife"ye ait merkez sube gelirlerinden olugmaktadir.
lar, meniiler, tatlilar, kahveler, sicak ve soguk igecekler,

Satilan iiriinler soguk ve sicak sandvigler, tost
salatalar, 1zgaralar, burgerler, kahvalu gibi tirinlerdir.

Franchise Gelirleri:

Franchise sube acilislari esnasinda sube kurul
tarafindan istlenilmektedir. S8z konusu sube kurulum yatirimlari

standartlara gére yapilmakta ve Etiler Gida bu harcamalar iizerinde belirli bir pay almaktadur.

Royalty Gelirleri (Isim Hakki Gelirleri):

Etiler Gida, franshise sozlesmesi bulunan subelerden aylik hasilaun

um yatirimu franchise sozlesmesi yapilan yatrimel
Etiler Gida'nin belirledigi

75.000 TL’yi gegmesi

durumunda %3, altinda kalmasi durumunda 2.500 TL isim hakk: bedeli almaktadir. S6z konusu bedel

standart sozlesmelgrde 2.500 T
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iken subelere 6zel farkh isim hakki bedelleri uygulanmaktadir.
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Mimari Proje Komisyon Gelirleri :

Etiler Gida, franchise subelerinin kurulumu asamasinda anlagmali ¢6ziim ortaklari tarafindan
subelerin kurulumu gerceklesmekte olup mimar dekorasyon kurulumu ve mutfak ekipmanlan
kurulumundan mimari proje komisyon gelirleri elde etmektedir.

Anlasmah Tedarikgi Ciro Prim Gelirleri:

Franchise subelerin Etiler Gida tarafindan saglanmayan igecek, yan iiriin gibi ticari mal alimlar vine
Etiler Gida tarafindan belirlenen tedarikgilerden gergeklestirilmektedir. Ciro primleri Etiler Gida’nin
s6z konusu satislar iizerinden tedarikcilerden aldigs primleri ifade etmektedir.

Restoran Otomasyon Teknolojik Sistemler Hizmet Komisyon Gelirleri ve Teknolojik Sistemler
Satis Gelirleri:

Franchise subelerde kullanilan yemeksepeti, Joker kullanim, banner hizmeti, Robotpos ve benzeri
disaridan alinan hizmetler ile yapilan sozlesmelerde taraf Etiler Gida olup s6z konusu uygulama
veya hizmetlere iligkin demeler Etiler Gida tarafindan gerceklestirilerek daha sonra belirli bir kar
ile franchise subelere yansitilmaktadir. Franchise Yansitma Gelirleri’nin  bilyitkk bsliimii
yemeksepeti.com’a iligkin gelirlerden olusmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z

konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirn agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: o '5,.‘;\\_“
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Yoktur. ¢
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7.2. Bashiea sektérler/pazarlar: {

i %
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragc¢inin bu sektorlerdeki/pazi rlahjaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi: % . ' Tion ﬁ
2020 yilimin baginda Cin’de baslayip hizla diinya geneline yayilan yeni tip koronaviriise Co\'iti-‘l_Q).f'

salginiyla birlikte bircok sektoriin vani sira yeme. i¢gme ve gida sektdriiniin de bu strécien
etkilenmistir.

Sirket, Tiiketici Gida Hizmetleri sektriinde Hizli Servis Restoran/Hazir Yiyecek segmentinde
faaliyet gostermektedir.

TAVAK’1mn “Tiirkiye’de Yeme-Igme Sektériiniin Boyutlari Gastronomi Ekonomisi (2018)” raporuna
gore gastronomi ekonomisinde donen paranin 22 ila 24 milyar dolar arasinda oldugu diisiiniilmekte ve
Tiirkiye’de gastronomi konusunda dénen paranin ortalama % 25’inin kiiltiir ekonomisine bagh olarak
olustugu gériilmektedir. Bu cironun %67 sini Istanbul, Ankara, izmir ve Antalya gibi gehirler
olugturmaktadir.

TAVAK’in ayni raporunda. 10 yil énce 150 bin olan restoran (lokanta, otel lokantasi. fast-food
restorani, eve servis restoram) sayisinin bugiin 600 bini gectigi belirtilmektedir. Ev disi tiiketim
harcamalarinin %62°lik dilimi gida sektoriinde yapilmig ve bu gida sektdriindeki harcamalarin %27 si
restoran, %29°u fast-food isletmelerinde yapilmistir.

%




Ngili rapora gére Tiirkiye'de yeme-igme-eglence sektoriinde turizmde kaydedilen basarinin da
etkisiyle ciddi bir yatirim gézlenmektedir. Hazir yemek sektdriindeki bu degisimde 6nemli rol oynayan
bir diger faktor de turizm sektoriinde yasanan gelismelerdir. Hazir yemek sektérii; otel, restoran,
ayakiistii (fast-food) restoranlar ve tabldot (kurumsal gida hizmetleri) olmak iizere dort ana kisimdan
olusmaktadir. Bu sektdriin bir diger ad1 da Ev Dis1 Yemek Sektorii’ diir.

Deloitte’nin 07.03.2020 tarihli degerleme raporunda auf yapilan MarketLine’in raporuna gore.
Tiirkiye gida hizmetleri sektorii 2014-2018 yillari aras1 %7.9 biiyiiyerek 2018 yilinda 34.7 milyar USD
bilyiikliige ulasmistir. Sektor biiylimesinde en dnemli faktorlerden biri turizmdeki iyilesme olarak
gosterilmektedir.

4
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Sektor biiylime hizinin 2018-2023 déneminde yavaslayarak %6.2 olarak gergeklesecegi. 2023 ylhnaé © N

sektdr bliyiikliigiintin 46.9 milyar USD biiyiikliige ulasacag diigiiniildiigii ifade edilmiqtin%’ R\;
A

MarketLine’a gore, Ttirkiye'de tiiketici gida hizmet gelirleri artiginda Tiirkiye nin guglu‘{demograﬁk ,:'

yapisi ve yemeksepeti.com vb. hizmetlerin yayginlagsmasinin etkin oldugu behrulmektedn’&,, Bl

\\\‘ A oA r "/:
EDT pazari ABD’de 2.1 trilyon TL ile Tiirkiye'nin 38 kati, Avrupa’da ise 1.6 trilyon T ite™
Tirkiye’nin 29 kati biyiikligiindedir. Fastfood kanalinin payi yiizde 30 ile en yiiksek tiiketici
harcamasinin yapildigi kanal durumundadir. Restoran/cafe yiizde 27 ile ikinci sirada, otelier ise ylizde
13 ile Giglincii sirada yer alirken otellerde yiizde 28’lik bir diisiis hesaplanmaktadir. Istanbul toplam
cironun yiizde 41’ini olustururken Antalya ve Izmir yiizde 15’er pay ile ikinci sirada, Ankara ise yiizde
11 ile Gigtincii sirada yer almaktadir.

Kaynakga; Tiirk Avrupa Egitim ve Bilimsel Arastirmalar Vakfi (TAVAK) Gastronomi Ekonomisi
Raporu-2018

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar A.§. biifecilik, hazir gida, hizli tiikketim ve fastfood iirlinlerinin tedarik
ve satig hizmetini saglayan bir igletme olup. kendine ait restoran subeleri ve ayrica franchise sistemi
ile Tirkiye'nin ¢esitli bolgelerinde franchise’lar1 tarafindan isletilen restoranlar1 ile hizmet
vermektedir.

Tirkiye’de bu sektdrde faaliyet gdsteren birgok sirket koronaviriis salgin siirecinde kisa galisma
ddenegi bagvurusunda bulunmus, ayni zamanda birgok sirket yine gel-al servis ile faaliyetlerini devam
ettirmigtir. Salgin siirecinde yeme-igme alaninda faaliyet gosteren bir¢ok sirketin sauislar diiserken,
miisteri kayiplar1 da s6z konusu olmustur.
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Thraggi, Covid-19 salgim siirecinde kisa ¢aliyma Odenegi bagvurusu yapmistir. Aynca salgin
déneminde miisterilerine gel-al servisi ile hizmet vermeyi siirdirmdistiir.

Avantajlar

I.

10.

Ozellikle franchise ortaklik yapimiz sayesinde yakalanan marka bilinirligi. Mevcut
durumda 43 adet franchise sube ite Tirkive’nin ¢esitli iokasyonunda yer aliyor olmak.

Kendimize has 1slak sos ve kofte baharatimizin olmasi.

7/24 hizmet verebilme kabiliyetimiz (subelerimizin % 80 oraninda 7/24 hizmet
vermektedir) nedeniyle miisteri baghlig.

Paket servis ve yemek sepeti ag1 ve mobil uyumlu uygulamalar ve portallar lizerinden
siparig alma ve 6deme olanagi.

Her m*'ye uyumlu sube concept modelleme (30-70 m? express, 70-120 m? klasik, 120+ m?
concept restoran) gesitliligi sayesinde is ortaklarinin yatirimlan i¢in farkh segenekler
sunulmasi.

Magaza ve subelerimizde bulunan iiriin ¢esitliligi (kahvalti, soguk-sicak sandvigler,
aperatifler, ana iiriinler, diilnya mutfagi. salata, tathlar, sicak-soguk i¢ecekler. cafe bistro)

Helal sertifikali ham maddeler kullaniimasi ve hijyen standartlarinin belirlenmesi.

Tiim subelerimize merkezi depomuzdan ticari malzeme tedarigi saglanabilmesi sebebiyle
maliyet avantaji olusmaktadir. Ayrica, is ortaklarinin gelirleri, diisiik maliyet
sayesinde yiikselmektedir. !( .

Ulusal markalar ile merkezi satin alma tizerinden tedarik anlasmasi yapilmas:. ff

(Coca Cola. Ozma Ekmek. Eker Ayran. Coskun ve Besler et mamiilleri. Ozgulk Muﬂ

ve Tiirkova siit triinleri) \ 9 beas

‘\.\’

gﬁ.!’ . e

Sevkivat aginin ve hizmet siirekliliginin olmasi ve merkezi depo sayesinde stok hﬁma.,w—
lojistik, tedarik maliyetlerinin en optimal diizeyde tutulmasi sebebiyle maliyet avantaji
saglanmaktadir.

Dezavantajlarimiz; 7§ N 00

Sektor ve pazar olarak gida restoran, fastfood ve hizhi tiiketim mallar: alaninda rakip marka
sayisini fazlalig1 pazarin dagilimin etkileyebilmektedir.

Sirket sektdre girecek yeni markalar veya mevcut markalarin yiiriitebilecegi agresif fiyat
politikalan ve/veya kampanyalari dogrultusunda artan fiyat rekabeti ortaminda satis ve kar
kaybina maruz kalabilmektedir.

Sirket’in tilkedeki olugabilecek enflasyonist ortamda, restoran sube agilislarindaki maliyetlerinin
artmasl, girisimcilerin kararini olumsuz yonde etkilemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin net
sati§ tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket’in Uriin satylarina iligkih dagilim asagidaki gibidir.

2
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B NTT SATISLAR (Ti
CUriinler

31322018

Gy Trasy

SRR

FRANCHISE §UBELERE URUN SATISLARI
{Depodan Franchise gubelere satslan gida. ambalaj ve sarf
rdnleri)

€28.387.5¢

MERKEZ SUBE URUN SATISLARI
(Sirkate ait restoran yubelerdek frin satiglans’

863.728,57 38T

MERKEZ SATISLARI

FRANCHISE GELIRLERI
(isim Hakks ve Devir Bedellari)

6319.989.02

5237%

143544572

508.983,0¢

1268%

ROYALTY GELIRLER]
(Franchise Subalerin ayhk merkeze ddedidi isim hakic bedeli)

903.09325

22.28%

1.094.493.3%

124567019

2B.54%

|MIMARI PROJE KOMISYON GELIRLER}
: imasi projalac alde ok . i

37.230.5¢

213.383.:F

13194739

329

ANLASMALI TEDARIKGI CIRO PRIM GELIRI ER{
(Anlymak firma firin satylanndan alde edilen primler -Coca
cola, Radball vb.)

2.5.681.38

1708847

2 4.26%

RESTORANT OTOMASYON va TEKNOLONK
SISTEMLER HIZMET KOMISYON GELIRT
(Robotpas A §, -Tikabasa Yazlim Telmolojiler: Komisvonn}

5734455

AT
RE 1y ]

21644700

3.3%%

TEKNOLOJIK SISTEMLER SATIS GELIRT

{Franchise gobalarin vemek sepeti sistami izerinden vaptih
saty cirolan stiler gyda hesalina vatmaktadr. Franchise
yubalerin borg bakivelen dipilerek fatura vanutmatan
vapaimaktader )

{Yamek Sepat) Flaktronik lletigim Perakende Gida Lojistik
AS)

34643433

8,53%,

TOPLAM

4.055.879,00

100,00%

5.201.761,08

100%

Satiglarin bdlgelere gore dagilimu ise asagidaki tablodaki gibidir.

NETSATISEAR (D)

3122017

7§ M 7023

311220108

4.&14.#,@{ T o0
£t

311222010

40

Uriinler il
HAMMADDE VE URUN SATIS CIROLARI
(Depodan Francihise subelere satilan gida, ambalaj ve sarf 2.106.818,92 | 1.530.583,91 628.387,96
iiriinleri)
MARMARA BOLGESI 2.015.962,17| 1.288.040,47 506.432,51
EGE BOLGESI 0,00 23.103,78 0,00
AKDENiZ BOLGESI 0,00 0,00 26.357,06
iC ANADOLU BOLGESI 67.705,75 80.974,21 5.949,25
KARA DENiZ BOLGESI 23.151,00 73.541,23 52.278,70
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 0,00 64.924,22 37.370,44
MERKEZ RESTORAN SUBE SATISLARI

S S 240.754,67 655.029,96 865.728,57
(Sirkete ait restoran subelerdeki iiriin satislar)
MARMARA BOLGESI 240.754,67 0,00 0,00
EGE BOLGESI 0,00 655.029,96 865.728,57
Hizmetler
MERKEZ SATISLARI
FRANCHISE GELIiRLERI 619.989,02 | 1.439.445,12 508.983,04




(Isim Hakk ve Devir Bedelleri)

579.989,02

R s

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

9§ Auslis 701

hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thraceinm ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihragccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

C .

MARMARA BOLGESI 356.383,93 358.983,04
EGE BOLGESI 0,00 40.000.00 0.00
AKDENIZ BOLGESI 0,00 0,00 40.000,00
IC ANADOLU BOLGESI 40.000,00 447.000,00 0.00
KARADENIZ BOLGESI 0,00 116.271.19 40.000.00
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 0,00 0,00 70.000,00
YURT DISI 0,001 479.790,00 0,00
ROYAL,TY GELIBLERI oy e e . 903.093,23 | 1.094.49339; 1.145.671,19
(Franchise Subelerin ayhik merkeze 6dedigi isim hakki bedeli)
MARMARA BOLGES] 791.093,23 962.260,06 974.454,53
EGE BOLGESI 0,00 23.750,00 10.000,00
AKDENIZ BOLGESI 3.000,00 0,00 12.250,00
IC ANADOLU BOLGESI 83.000,00 42.166,67 30.000,00
KARADENIZ BOLGESI 26.000,00 56.083,33 89.666,66
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 10.233,33 29.300,00
MIMARtI PR,OJE,KOI,VHSYON GE_LIRLER,I . 37.230,50 213.383,15 131.947,19
(Sube mimari projelerinden elde edilen komisyon bedeli)
MARMARA BOLGESI 28.382,50 198.383.15 91.175,00
EGE BOLGESI 0,00 0,00 0,00
AKDENIZ BOLGESI 0,00 0,00 25.772.19
IC ANADOLU BOLGESI 8.848,00 15.000,00 0,00
KARADENIZ BOLGESI 0,00 0,00 10.000,00
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 0,00 0,00 5.000,00
ANLASMALI TEDARIKCI CiRO PRIM GELIRLERI
(Anlagmal firma iiriin satislarindan elde edilen primler -Coca 151.992,66 211.681,88 170.884,72
cola, Redbull vb.)
RESTORANT QTOMASYON ve TEKNOLOJIK SISTEMLER
HIZMET KOMISYON GELIRI 0,00 57.144,59 216.447,00
(Robotpos A.S, -Tikabasa Yazihm Teknolojileri Komivonu)
MARMARA BOLGESI 0,00 24.957,59 141.073,27
EGE BOLGESI 0,00 18.840,00 0,00
KARADENIZ BOLGESI 0,00 13.347.00 2592220
AKDENIZ BOLGESI 0,00 0,00 21.104,30
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI 0,00 0,00 28.337,23
TEKNOLOJIK SISTEMLER SATIS GELIRI e ]
(Franchise subelerin yemek sepeti sistemi {izerinden yaptig1 satis p ‘o »
cirolan etiler gida hesabina yatmaktadir. Franchise subelerin borg 0,00 0,00 A '§46,434,33
bakiyeleri diisiilerek fatura yansitmalar1 yapilmaktadir.) ;f' * e
(Yemek Sepeti Elektronik Iletisim Perakende Gida Lojistik A.S.) 4 .
, R
4,059.879,00 |5.201.762,00 ‘Q.Olzﬂsaé(lil;;\“; \ ]"

T

(f‘,.?".
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Halihazirda sirketin 1 adet merkez subesi ve 43 adet franchise subesi olmak iizere toplam 44 subesi
bulunmakta olup 43 anlagmasi bulunmakiadir. Sirketin en 6nemli gelir kaynag subelere satilan ticari
mallar ve isim hakki gelirlerinin yam sira franchise anlasmalarindan elde ettigi franchise gelirleri ve
franchise yansitma gelirleridir. S6z konusu franchise gelirlerinin toplam hasilatin %50’ sinden
fazlasini olusturmasi sebebiyle yeni anlagsmalar yapilamamasi va da mevcut anlasmalarin iptali sirket
gelirini ve karlihgnt olumsuz etkileyecektir.

Soz konusu sozlesmeler kapsaminda subeler ile iliskiler ve subelerden elde edilen gelir kalemleri
sovledir:

1 o Sozlesmeler geregi, subeler kendi inisiyatiflerine gore farkh tedarikcilerden malzeme ve Uriin
alm gerceklestirememektedir. Bunun yerine sirketimizin kendi deposundan ilgili drlin ve
malzemeleri satin almalar zorunludur.

« Royalty bedeli

Franchise’dan yillik ciro iizerinden sozlesmede belirlenen oranlarda, yiizde olarak ddenen licretler
"Royalty gelirlerini olusmaktadir.

« Reklam katihm pay1

Merkezden yapilan toplu reklam harcamalari icin bir fon kurulur ve isletmelerden katki bedeli
toplanir. Bu bedel genellikle sozlesmede belirlenen oranlarda. viizde olarak ddenen licretler.

+ Subelere anlagmal tedarikgiler ve ¢6zim ortaklar iizerinden sevk edilen ticari mal satig ve
hizmetlerinden ciro primi ahnmas:.

« Yeni franchise subelerden franchise bedeli

Franchise'nin Franchisor'a 6dedigi bedel: isim. marka veya sistemi kullanma hakki karsihiginda
ddenen bir baslangig ticreti

« Yeni franchise subelerden anahtar teslim kurulum kazanglan asagidaki gibidir

S,
Sube Kurulusunda Komisyon Gelir Kalemleri ; {f‘ Lo ,
Franchise Bedeli Geliri 5[ ’ i .
Mimari Uygulama Proje Komisyon Gelini 24 Ml 209 k % : %
Mutfak Ekipmanlar1 Proje Komisyon Geliri ‘\}\ ’ e p“: T
Otomasyon Satig Ekrani Proje Komisyon Geliri \“_;/ 4

‘7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

jzahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan sektdrel agiklamalarda, Tiirk Avrupa Egitim ve Bilimsel
Arastrmalar  Vakfi (TAVAK) (www.tavakvakfi.org) Gastronomi Ekonomisi 2018 Raporu
: kullanilmistir. Yine izahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan sektdrel agiklamalar da, Market Line
{ (www.marketline.com) raporuna atifta bulunulmustur.

7.6. Personelin ihracciva fon saglamasm miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
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7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6l¢iide etkilemis veva etkilevebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Kiiresel boyutta yasanan Corona (Covid-19) viriis salgini nedeniyle iilke genelinde alinan énlemlerin
kapsaminin her gegen giin daha da genisletilmesi ve sirketimizde ¢alisan personel ile ailelerinin
saghk durumlarinin korunmasinin dnemi agisindan ve ayrica gevresel riskler ile etkilerinin iilkemizde
varattigi zorunluluk hali géz oniinde bulundurularak isverimizde 23.03.2020 tarihinden itibaren
baglayan yaklasik 2 aylik bir siire ile 27.04.2020 tarihinde son bulan ticretli idari izin uygulanmistir.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulary,
ihraggryla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

Sirket’in ana ortaklart Altinyag Kombinalari A.S. ve Giirtas Tarim Enerjl Yatirnmlar1 San.ve
Tic.A.S. dir.

Sirket’in ana ortaklar ile faaliyet konularina iliskin herhangi bagi bulunmamaktadir. iligkili taraf
sirketleri olarak diger sirketler ile fon kullanimi amagh islemleri bulunmaktadir.

Altinyag:

Alunyag’in ana faaliyet konusu: her tiirli yagli tohumlardan gida ve teknik sinai amagl bitkisel yag
liretmek ve rafine etmek, satmak, ithal etmek. ihra¢ etmek, her tiirlti bitkisel ve hayvansal yaglan
distilasyona tabi tutmaktir. Altinyag ayni zamanda hammadde, mamul ve artiklarinin ve isletme
yardime1 malzemelerinin i¢ ve dig piyasada alimi ve satimini gergeklestirmektedir.

Altinyag Kombinalari Anonim Sirketi 1962 yilinda Anonim Sirket olarak Izmir, Tirkiye'de
kurulmustur. Altinyag'in kayith adresi: Cinarhi Mahallesi, Ozan Abay Caddesi, No:10 Ege Perla B
Kule Kat: 12 Daire:123 Konak /[zmir"dir.

Altinyag 19.12.2018 tarihi itibariyla Izmir ili. Cigli Iigesi. Atatiirk Organize Sanayi Bolgesinde
bulunan yag fretim tesisini satmistr ve bugilin itibariyla herhangi bir iiretim faaliyeti
bulunmamaktadir.

Altinyag, bitkisel sivi yag iretimi olan esas faaliyet konusunun yam sira, faallyet alanmin

genisletilmesi amaciyla “Madencilik ve Enerji” sektorii alaninda da faaliyet gost esi igin esas
sézlesme degisikligi yapmistir. Esas sozlesme degisikligine iliskin gerekli i izi in@lmls up genel
kurul onay1 sonrasi tescil edilmesi ile siire¢ tamamlanacakur. P " \\
Altinyag Biodizel; 26 Adustos 2070 2 ‘

Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. 06.03.2013 tarihinde kurulmus olup, k UIU§ ‘Sermayesi #00.000
TL’dir. Alunyag Biodizel 21.03.2013 tarihinde sermayesini 20.200.000 TI'J\a,rmraYal:} 300.000
TL’ye ¢ikarmugtir. Artirilan sermaye, 15.04.2013 tarihinde tescil edilmistir.

Altinyag Biodizel’in merkezi; Cinarli Mahallesi, Ozan Abay Caddesi, No:10 Ege Perla B Kule Kat:
12 Daire:123 Konak /izmir’dir.

Altinyag Biodizel’e ait iiretim tesisi bulunmamakta olup herhangi bir iiretim faaliyeti yoktur.

Altnyag Kombinalar A.$. nin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagh ala.\gl Altmigjédlzel

Giirtas:

Giirtag’mn ana faaliyet konusu hayvan yemi iiretimi ve satisi. zeytinyag ve bitkisel yag ticareti. dolum
ve satis faaliyetleri ger¢eklestirmektedir.

Girtas'in kayith adresi: Cinarli Mahallesi, Ozan Abay Caddesi. No:10 Ege Perla B Kule Kat: 12
Daire:123 Kogak /Izmir’dj




Giirtas 1983 vilinda kurulmustur. Sermavesi. tamami ddenmis olup. 15.000.000 TL dir.
(31 Aralik 2018: Sermaye 15.000.000 TL. ddenmis sermaye 15.000.000 TL).

Giirtag 19.12.2018 tarihi itibariyla Izmir Ili, Cigli Ilgesi. Atatiirk Organize Sanayi Bélgesinde bulunan
hayvan yemi dretim tesisini satmistir ve bugiin itibariyla herhangi bir retim faaliveti
bulunmamaktadir.

Bagh Ortakliklar
Sirket’in baglt ortakhgmnin detay: asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve
faaliyet 31 Aralik 31 Aralik
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti yeri 2019 2018
Dudu Biife
Isletmeciligi Gida Hazir
Sanayi ve Ticaret Yiyecek Tlrkiye 100 --

Limited Sirketi
(*Dudu Biife")

Sirket’in bagh ortakh@ Dudu Biife faaliyet konusu yurt i¢inde ve yurt disinda restaurant, lokanta .

biife .bar kafetarya gibi yerleri isletmek ve ana s6zlesmesinde yazili olan diger isleri yiirj tir.
Sirketin hali hazirda Zorlu Center’da 1 adet restorant subesi bulunmaktadir. e P

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

h Adusies *J
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler: 26 K L0 ¢

Sahip Olunan Maddi Duran Varitklara fliskin Bilgiler

Kirava Yillik
Ve ki Mot Defies Ruallsiw NVeviddiise e Riru
Mes i Degeri(TLy  Amaa . E Dinemi Tatarn
iTL:
2 I < i _ - SEH? w
Mesken 2016 100 EDIRNE 148514 DAIRE BO§ G Merid
MEHMED ~
. - 01.2019- Yavmm Amach
Mesken 2016 180 ISTANBUL| 3.400.000 MESKEN| NUREDDIN O..l 1:?)0 120.000
.| 31122019 G Afenloul
CEVIK.
Tagitlar - - - 47.826 - - - - -
Demirbaslar - - - 586.449 - - - - -
Ozel 118,682
Malivetler - - - - - - - -
Toplam - - -l 4301471 - - - - -

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢inin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karari uyarinca ihracgi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin
bilgi

Yoktur.
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9.1.2. thragginin maddi durap varhklarimin kullanimini etkilevecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhiklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve iputek tutarian
hakkinda bilgi:

31.12.2019

Aadhili Daran Vaorhikdar { servindek Fastlamatar, Avni taklar. Ipotekier Hakhenda Bile

fintibanmanin Wimin 1ehine \ erilis
wvni Hakkm Nedeni e Futar
\arhih Cms \ erildigi Larihi

lura
D) | POTEK | s loo7 1000000

(*)Kaya Sinai Yatrimlar Yatrimiar Holding A.$ ile 77.04.2015 tarihinde :mzalanan sozlesmeden
dogan stok zayi alacaklarmna istinaden Trabzon ili Yomra ilgesinde bulunan 2 adet gayrimenkul
alinmus olup, Sirket bu gayrimenkullerin 1 adetini 2017 yilinda digerini ise 2019 yih igerisinde
satmistir. 2019 yili icerisinde satilmis olan daire tizerinde 1.000.000 TL tutarinda birinci dereceden

ipotek bulunmakta olup 2020 yilt Mart aymda kaldinlmisur.

Vaddl Duran

ALBARAKATURK

Giincel durum itibariyla Albaraka Tirk lehine verilmis olan 1.000.000 TL tutarindaki ipotek
kaldminusur. Giincel durum itibariyla soz konusu dairede herhangi bir ipotek ve kefalet
bulunmamaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandigy deger tespit raporu hakkinda bilgi:

‘\addi Duran Varhklarm Ravi¢ Degeri Hakkanda Bilg

. Siniflandardmas VDV Degerleme F
\Maddi Duran Edinme Fkspertiz Ekspertiz Rapory iiflandirimast egerieme Fon

. N s . " . Y atirt amach oh TutartDeder
Varlik Cinst Tarihi Degert Tarihi ve Nosu e 1:le| Amach oip e T T
olmadigi) Diisiaklagi Irut:z}'sui.“{}: I3
. ) . 14.10.2016
Kadikdy rezidan 9062016 . f atwom Amach
y readans OZ1L-2016-085 ¥

{(*) Sirket'in yatinm amagl gayrimenkulleri Koza Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 14 Ekim
7016 tarihli degerleme raporuna gore 3.400.000 TL olarak hesaplanmigtir. Gayrimenkuliin mahya.\\
degeri 1.895.162 TL olup, yeniden degerleme caligmasi sonuct olusan degerleme far /ﬁnﬁhsal .
tablolara yansitiimistir. 2 r‘ R "
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler: 26 #sis 13 &;

i

9.2.1. ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dﬁnemle&; itLib;inyh.
ihracginn sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda 'bi\lgi:’; R

~

DDI O ~. e

1.337.812 | 1358497 1.341.848
- - 1.099.398

18.048 14.393 6.161

1.355.860 | 1.372.890 2.447.407

Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabinin %55°1 “Etiler Marmaris” markasinin haklarindan
olusmakta olup TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca; sinirsiz yararli omre
ip bi duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Sirket’e ait isim hakki bedeli markalar
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stattislinde oldugundan “Haklar™ ad1 altinda simflandiriimis olup. amortisman aynlmamistir. Maddi
Olmayan Duran Varliklar hesabinin %45°i ise Serefiye'den olusmakta olup 4 Eyliil 2019 tarihi
itibartyla Dudu Biife Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin %100 oranindaki
hissesini, 612.500 TL"ye iktisapta bulunmasindan kaynaklanmaktadir. Ilgili iktisap sonucu konsolide
finansal tablolarda 1.099.398 TL tutarinda serefiye muhasebelestirilmistir (3§ Aralik 2018: Yoktur, 31
Arabk 2017 Yokwur).

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihracginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varliklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’e ait “Etiler Marmaris” markasinin isim hakki bedeli markalar statiisiinde olmasi nedeniyle.
marka bilinirligine dayali olarak sirketin franchise subeler vermesi yoluyla elde ettigi toplam gelirin
%50’den fazlasmi olusturmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hasilatin diger gelir
tutarinin 508.983 TL’si franchising gelirlerinden. 1.145.671 TL’si royalty gelirlerinden, 170.885 TL "si
ciro primi gelirlerinden olusmaktadir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas halinde, ihrace: bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar igin yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhklar Etiler Marmaris markasindan olusmaktadir. Sirket, TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca 31.12.2012 tarihinde Etiler Marmaris markasinin
satin aliminda 6denen 2.012.084 TL tutar ile haklar altinda muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2015
tarihinde yapilan degerleme galismasi sonucunda degerin 1.321.920 TL’ye indirildigi ve bu tarihten
sonra herhangi bir deger diisiikliigii goriilmedigi ve giincel finansal tablolarda bu deger iizerinden takip
edildigi belirtilmistir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarmn kullanimini veya satisgim1 kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur

9.2.6. Maddi olmayan duran varlikiar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde, ihragqi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine
yol agan islemler hakkinda bilgi:

.

.

Grup 4 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Dudu Biife isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limij iﬁ(ﬂtl nin
%100 oranindaki hissesini, 612.500 TL ye iktisapta bulunmus olup asagidaki tablodafayu t111 olarak
yer almaktadir. /(7

Sann ahnan varhklar, net 4 Extiil 2019

Nakil ve nakir benzerien 5 940 .. '4 i s .

Stokiar

Diger alacaklar

Madd: duran varhkiac
Ertelenmus vergi varh2i

TIRS
108 46*
“0.931
2387

Dager borglar 678 "S¢ 2 ﬁ Agusms ZDZU
lktisap edlen net varhkiai 1486.89%)
Toplam ikusap tutan 20} 60 1456 KGR
Sereffve 1.000 363

Topiam bede!

612,500
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER
i 10.1. Finansal durum:
10.1.1. Thracginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:
’:‘ B
1.101.019 3066025 459%| 1723573 3.7
282 580 33.606) -SL00% 48350]  43.50%
~12.83% 308.787| -44.00% 256867 40,00%
33.402 1.536.306] 4456,04% T38.518] 48.71%
146002 182955 22.79% 76343 -58.17%
405 304 301 489 -2.93% 425 87% 8.30%%
1 510 802 51€.802 0.,00% 1485151 -T1.43%

17328998 12172.584| -29.78m| 18530412 -3 0%
1085223  1112.703|  2.59%| Ts2esT| 5213W
1555866 1372800 120w laaTaee| TmITe
11487 0613|  4x1s71] srsem| 1s2vam] e
3400000]  5400006) ©€.00%| 3400000 000
1 d 1e5.00 J orems| m.ae
19.430015| 1s3ees| 21 5ves] 12253988 19 9%
6999.405| 12.461.029] TRIE%| S.M26546| -ITI6W

1 1751466] 1508337 -13.8%%| sessss| 60 13%
1.522.604 Teoe| 4 03%|  wzT6| -36,50%
2288700]  -.T26.180] 237,43%| 5526458 5100% e I
. 265 806 W6.67s| 2033m%| 1407.33¢] ame| 1§ Apustes Ll
800.564 —pa96] -2.71%| 23voee| -6631%
35 085 366.863| 140,85%| 1005.457| 28.0™% ;f";f‘ i
1348006) 1063153 s¢mawm| 1msem| sLsem o WIS
149,110 527.640| 04,59%| 1465536 177,78% v
74,748 121015| 61oom| 152227 semss e
755,254 27285) 4991% - - :
27854 187213 569,72% o] eraod N
10.00254d] 174427 -m301s] 1senas6| 1201w :*, a“; >

11625000 123523m| 620%| 12352357 4% '\\ 2 g at p /
16,95 =Y S T B,

£065.057| -8.806.024| —4521%|-15.218.565| -50,15%
2.716352] 4415341 -6235%%| -xesz8]  9sa0%
~ 26006 2561.465| -64.56%| 23558422] 0,12%
19.436015] 15233.609| -21.5M| 12250985 19,99

(*)Sermaye Piyasast Kurulunun 21.11.2019 tarih, 67/1519 sayih toplantisinda alinan kararinda
bildirilen hususlar sonucunda, Sirket’in finansal yatirrmlarinin degerine iliskin olarak hazirlananan
yeni degerleme raporlari gergevesinde ve Karya Tarim ve Gida San. Tic. Ltd. $ti. ile arasindaki ihtilaf
nedeniyle agilan Kiigiikgekmece 4. Icra Mahkemesi nezdindeki icra takibinin ertelenmesi i¢in iade
almast kesin olmayan 1.020.000 TL tutarindaki teminat tutar ile Altinyag’dan 975.000 TL tutarindaki
alacak senedinin siniflandirma hatalarina iliskin olarak Sirketin gegmise yonelik diizeltmeleri
yapilarak bagimsiz denetimden gegirilen izahnamede yer alan 31.12.2018 tarihli finansal tablolari ile
30.06.2018, 30.09.2018 ve 2019 yili ara donem Finansal Tablolar1 02.06.2020 tarihinde yapilan 2019
yili olagan genel kurul toplantisinda oybirligi ile kabul edilmistir.

Doénen Varhiklar

Sirketin 2019 yilinda donen varliklarindaki %44 lik azalisin ise en biiyiik sebepleri ise Trabzon
1 Yomra’daki daire satisiyla bir}ikte satis amagli gayrimenkullerin azalmasi ve diger alacak bakiyesing




azalmasidir. Sirketin 2018 yvilinda donen varhklarindaki 2017 vilina gore goriilen %46 ik artiginim
en bilyiik sebebi diger alacaklar hesabinin artigindan kaynaklanmaktadir. Diger alacaklardaki artigin
detaylari incelendiginde en yiiksek artis iligkili taraf bakivesi olan Mehmed Nureddin Cevik
bakiyesinden gelmektedir. Tutarin sebebi ise Mehmed Nureddin Cevik’ten alinan vadesi gelmemis
miisteri ¢eklerinden dolay sirketin alacaginins bulunmasidir.

Diger Dénen Varhklar

2019 yilinda diger donen varhklardaki artis, devreden KDV’deki artistan kaynaklamaktadir. 2018
yilinda diger ddnen varliklardaki azalis, devreden KDV'’deki artiga ragmen imzalanan franchise sube
sdzlesmelerine istinaden olusturulan gelir tahakkuklarinda gerceklesen azalistan kaynaklanmaktadir.

3 Finansal Yatirimlar

Sirket 2017 yilinda Esra CEVIK'ten borsada islem gdrmeyen A grubu imtivazli 4.209.266,29
TL’degerindeki ALYAG hisselerini satin almistir. Sirket ayrica 29.12.2017 tarihinde Arti Yatirim
Holding A.$.’den 483.509 adet hisse alimi yapmis ve kalan 3.519.581 TL ise Altinyag sermaye
artirimindan gelmistir. Ilgili hisseler SPK lisansi olan bagimsiz bir degerleme sirketinin degerleme
raporuna istinaden gercege uygun degeri iizerinden gosterilmistir. Yillar icinde baz alinan hisse
degerleme raporunda degisiklik oldugundan dolay: baz alinan raporlarda olusan degerleme
farkliligindan dolay: diisiis yasanmustir. Satin alinan hisselerden 2.250.000 lot hisse 28.06.2019
1 tarihinde Mehmed Nureddin Cevik’e 5.400.000 TL bedel ile satilmistir.

Duran Varhklar

Sirketin 2019 yilinda Bagh ortaklik alimindan kaynakli olusan serefive tutann ve TFRS 16
kapsaminda muhasebelestirilen kullanim hakki varligi duran varhiklan arttirirken, finansal yatinmlar
ve diger alacaklardaki azahslar sonucu dénem sonu itibariyle duran varliklar nette %13'liik azalis
meydana gelmistir.

Sirketin 2018 yilinda duran varliklarindaki %30 luk azalisin en biiyiik sebebi finansal yatirimlarindaki

azaligtan kaynaklanmaktadir. Finansal tablolarda Sirket'in %,7,82 (31.12.2017 :%.,7.82) oranindg ,
sahibi oldugu Altinyag Kombinalari A.S.'ye ait paylan bagimsiz bir degerleme kur )
degerleterek finansal tablolarda gercege uygun degerinden gostermektedir. Iki dénem agasgpdeki’
degerleme farkindan dolay1 2018 de deger azalis1 gergeklesmistir.

P

- %% - i
Kaya Sinai Yaurimlar Holding A.S ile 27.04.2015 tarihinde imzalanan sézlesmeden doga yokfbyiis* - :f
alacaklarina istinaden Trabzon ili Yomra ilgesinde bulunan 2 adet, Edirne ili Merkez hﬁ.@n;d:-:y
bulunan 1 adet gayrimenkul alinmgtir. Ilgili gayrimenkullerin likidite saglamak icin satis amizer=
diisincesinden dolay1, “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” olarak siiflandiriimistir.

Sirket Trabzon Yomra’daki gayrimenkullerin 1 adetini 2017 yilinda digerini ise 2019 yili igerisinde
satmistir. Edirne’de bulunan gayrimenkuliin ise 2020 yilinda satilmas: planlanmaktadur.

“

3,

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 2§ Ml 7070 Q\S
\
n

”

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in Kadikdy'de bulunan Residance dir. Sirket buradan kira geliri elde etmektedir. Ayrica bu
daire 2016 yilinda degerlenerek mali tablolarda gercege uygun degeri lizerinden gosterilmistir. S6z
| konusu gayrimenkul Mehmed Nureddin Cevik’e kiralanmis olup 2019 yilinda yillik 120.000 TL kira
1 geliri elde edilmis olup, 2020 yihinda ise aylik 11.500 TL kira geliri elde edilmektedir.
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Serefiye

Sirket 4 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Dudu Biife Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi'nin %100 oranindaki hissesini, 612.500 TL’ye iktisapta bulunmustur. Bu iktisap sonucu
olusan 1.099.398 TL tutar finansal tablolarda serefive olarak muhasebelestirilmistir.

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Sirket'in 2019 yilinda kisa vadeli yikimliiliiklerindeki %28'lik azaligin en bilyiik sebebi finansal borg
ve kredi ddemelerinden kaynakli finansal bor¢larinin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket'in
2018 yihnda kisa vadeli yukiimliiliklerindeki %78'lik artigin en biyiik sebebi diger borg¢lardaki
artisindan kaynaklanmaktadir, Diger borglardaki artig incelendiginde iliskili taraf olan Altinyag ve
Giirtas bakiyelerinden arus ilgili hesap kaleminin artisina neden olmustur.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

2019 yilinda kisa vadeli diger borglar kalemi ortaklara borglar ve Mehmet Nureddin Cevik’e olan
borglardan olusmaktadir. Bu borglar likidite saglamak amaciyla iligkili taraflarin sirkete saglamis
oldugu menfaatlerdir. Bu borglar kargihginda Sirket’e adat faizj isletilmektedir. Kisa vadelj diger
borglar kalemi igerisinde iligkili taraf bakiyeleri disinda kalan kisim ise 2019 vilinda iktisapta bulunan
ve Dudu Biife Isletmeciligi Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketinin diger bor¢ hesabindan
gelmektedir.

2018 yilinda kisa vadeli diger borglar kalemi %237 artig gostermig ve ortaklara bor¢lar kaleminden
olusmaktadir. Bu borglar Sirket’e likidite saglamak amaciyla ortaklarin sirkete saglamis oldugu
mentaatleridir. Bu borglar karsihginda Sirket’e adat faizi isletilmektedir. Ayni sekilde ilgili hesapta
2019 yilinda da %40 oraninda azalis yasanmistir.

Sirket’in 31.12.2018 yilindan sonra gayri faal duruma gegen iliskili taraf olan ortaklarindan Alppveg..

ve Glirtas varliklarinin satis1 tarihine kadar sirkete fonlama gerceklestirmis olup, gayri f: d‘}rdﬁ.a, >,
gectikten sonra sirkete herhangi bir fonlama yapmamistir. 4 L

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - fis

i e
2018 yilinda diger kisa vadeli vikiimliliklerdeki artisin nedeni imzalanan ddenecek \"&:rg&;
ve 6736 sayili kanun kapsaminda matrah artinmindan dogan borglardan kavnaklanmakiar. ¢

2019 yilinda diger kisa vadeli yukuimliiliiklerdeki artisin nedeni imzalanan Odenecek vergi bo
kaynaklanmaktadir. 2 6 s 2070
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

2019 yilinda uzun vadeli yikimlilikler %62 artmasmin nedeni TFRS 16 kapsaminda
muhasebelestirilen kiralama islemlerinden kaynaklanan borglanmalardir. Sirket'in 2018 yilinda kisa
vadeli yiikiimliiliiklerindeki %55k azahs incelendiginde kredi ddemelerinden sonucu finansal
bor¢lardaki azalmadan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarda 2017°ye gore 2018°de yasanan %96 lik diisiis Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansiulan finansal varliklardan kazanglar / kayiplar hesabinda yaganan Altinyag
Kombinalari’nin degerleme raporunda degisiklikten olugan deger diisiisiidiir.

Sirket 31.12.2019 tarihi itibariyla sermaye kavb; nedeniyle TTK-376 kapsamindadir.

Sirketin, 02.06.2020 tarihinde yapilan 2019 yili olagan genel kurul toplantisinda, giindemin oniigiincii
maddesinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376, maddesi kapsaminda 2019 yili donem sonu Finansal
Tablolarinda olusan sermaye kaybindan dolayr alinacak Snlemler hakkinda Genel Kurul'a bilgi
verilmigtir. ,
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SPKn. ve TTKn. hitkiimleri gercevesinde Sirket'in sermaye kavbina iliskin 10.04.2020 tarihli yapmis
oldugu KAP agiklamas: agagida yer almaktadir.

“Sirketimizin 01.01.2019 - 31122019 dinemine iliskin mali tablolarimm tetkiki neticesinde, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 376. maddesi ve Sermave Pivasasi Kurulu'nun 10.04.2014 tarih 11352 savili ve
04.10.2018 tarih 49/126 sayil kararlar1 uyarinca sirketimizin 12.352.370 TL olan odenmis
sermayesi ve 19.957 TL olan kanuni vedek akge toplamimn tgte ikisinin karsiliksiz kaldig tespit
edilmistir.

Bu kapsamda,

Sirketimizin 30.07.2018 ve 01.08.2019 tarihlerinde kamuya agiklanmus olan bedelli sermaye artirim
kararlarimiza iliskin baglatilan sermaye artirim siireclerimiz en son Sermaye Piyasast Kurulu'nun
26.11.2019 tarih, E. 14807 sayili yazilary ile sirketimize bildirilmis olan ve SPK'mun 21.11.2019 tarih
ve 67/159 sayili toplantisinda alinan karar ile reddedilmistir.

Sirketimiz reddedilen sermaye artirimi basvurulari ¢ergevesinde, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
sermaye artiim stireglerimizde gerekli gordigii degerleme raporlari ve buna bagl ge¢mis donem
Finansal Tablo diizeltmelerini yapmis ve bedelli sermaye artiriming en kisa stirede Sermaye Piyasasi
Kuwrulundan izin icin tekrar bagvuracaktir.

Sirketimiz 31.12.2019 tarihli Mali T ablolarinda TTK-376.maddesine gove olusan sermaye kaybim,
TTK-376.maddesi kapsaminda ongoriilen tedbirlerin alinmasina iliskin olarak yapacagi bedelli
sermaye artrimi ile 6zkaynaklarini giiclendirerek bu kapsamdan ctkmay planlamakiadir.”

- Sirket. Sermaye Piyasasi Kurulunun 71.11.2019 tarih. 67/1519 sayih toplantisinda alinan karar1
geregince. kararda belirtilen hisse degerleme raporuna istinaden hazirlanmis olan 30.06.2018,
31.12.2018 ve 30.06.2019 ve 2019 yih ara donem finansal raporlarmi 07.03.2020 tarihli veni
degerleme raporu dogrultusunda giincelleyip 18.03.2020 tarihinde tekrar Kamuya ilan etmistir.

- Karya Tarim ihtilafina istinaden daha once ayriimis olan dava karsilik tutari 539.850 TL olup,
yapilan diizeltme ile, teminat yatinlan tutar olan 1.020.000 TL ye ve Karya Tarm i¢in ayriian dava
karsilik tutari getirilerek 480.150 TL dava karsilik tutar1 ayrilmis olmasindan dolayi ( 1.020.000 -
539.850TL) mali tablolarda dava kargilik tutari ile iligkili olmayan taraflardaki ticari alacak seklinde
gbsterilen teminat tutari netlestirildi.

I1gili finansal raporlar 02.06.2020 tarihinde yapilmis olan 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
pay sahipleri tarafindan onaylanmustir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donem

i-itihariyle faaliyet
sonugclarina iliskin bilgi:

@if

L 4

7§ Msios 201 i\
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Faaliyet Sonuglar; 26 M Loy

- 31.12.2019 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda konsolide net satig
gelirleri. depo tirtin satigi gelirlerindeki azalma nedeniyle bir dnceki yilin ayni donemine gore % 22.82
oraminda diisiis gdstermistir.

- Sirket 28.06.2019 tarihinde aldig) yonetim kurulu karar ile sahip oldugu Altinyag Kombinalan
A.S’nin 1 TL nominal bedelli 2.250.000 adet borsada islem gormeyen A Grubu hissesini 5.400.000
TL karsihginda Mehmet Nurettin Cevik'e devretmis, bu nedenle yatirim faaliyetlerinden 3.534.804
TL gelir elde etmistir.

-31.12.2018 dénem sonu. 31.12.2017 dénem sonuna gbre %28.13 artis gbstermis ve net satislar
5.201.762 TL seviyesine ulagmistir.

-31.12.2017 donem sonunda %2937 oraninda olan briit kar marj1 artan net satis gelirleri ile birlikte
% 41,96 seviyesine yikselmis olup 31 12.2019 déneminde net satiglarin azalmasi ile birlikte briit kar
marji %27.81 seviyesinde olugmustur.

. 31.12.2017 doneminde 484.875 TL olan finansal giderler 2018 yilmin aym déneminde % 133
oraninda artig gostererek 1.225.225 TL seviyesinde olmus, 31 12.2019 doneminde ise bir 6nceki yila
gore % 13,25 oraninda azalis gostererek 1.062.887 TL seviyesinde olmustur.

- Sirket’in net donem kar/zarari 2017 yilinda -2.716.352 TL, 2018 yihnda -4.415.341 TL, 2019
yilinda ise -202.928 TL zarar olarak gerceklesmis ve 2017 /201 8 ve 2019 yih zararlari agirhkh olarak
genel yonetim ile finansman giderlerinden kaynaklanmaktadir.

- 2019 yil sonu rakamlarina bakildiginda piyasa sartlarindan dolay: briit kar marjindaki diisiis
nedeniyle gider kalemlerine azaltmaya 6zen gosterilerek zarar olusmasi engellenmeye caligtlmustir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 4.059.879 5.201.762 4.014.484

Briit Kar 1.192.312 2.182.641 1.116.511
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Esas Faaliyet Kari/Zararn -2.376.089 -1.726.357 -1.827.118

Donem KaryZaran -2.716.352 -4.415.341 -202.928

- 31.12.2019 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarda konsolide net satis
gelirleri, depo iiriin satigi gelirlerindeki azalma nedeniyle bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore % 22,82
oraninda diislis gostermistir.

- 31.12.2018 dénem sonu, 31.12.2017 ddnem sonuna gore %28.13 artig gdstermis ve net satislar

5.201.762 TL seviyesine ulasmistir. 31.12.2019 déneminde ise bir nceki yilin ayn1 dénemine gore
%22,82 oraninda azalarak 4.014.484 TL olarak gergeklesmistir.

-31.12.2017 dénem sonunda %29,37 oraninda olan briit kar marj1 artan net satig gelirleri ile birlikte
2018 yilinda % 41,96 seviyesine yikkselmis ve 31.12.2019 déneminde net satiglarin azalmas: ile
birlikte briit kar marji %27.81 seviyesinde olusmustur.

- Sirket’in net dénem kar/zarar1 2017 yilinda -2.716.352 TL, 2018 yilinda -4.415.341 TL, 2019
yihinda ise -202.928 TL zarar olarak gergeklesmis ve 2017 /2018 ve 2019 yili zararlan agirlikl: olarak
genel yonetim ile finansman giderlerinden kaynaklanmaktadir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkil
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

10.3. Thraccinin borgluluk durumu y LA

Tutar (1)

Borcluluk Durumu (31.12.2019)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.026.546
Garantili

Teminatli 30.765
Garantisiz/Teminats1z 8.995.781
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 1.718.983
kisimlan haric)

Garantili

Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 1.718.983
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 10.745.529
Ozkaynaklar 1.508.456
Odenmis/gikarilmis sermaye 12.352.370
Yasal yedekler 19.957
Diger yedekler -10.863.871

TOPLAM KAYNAKLAR

52

eyebj b
ZCEAAN




r_//_/’_{//;’_ﬁ

Net Bor¢luluk Durumu utar (TL i
A. Nakit 36.396 |
B. Nakit Benzerleri w
519.802
D. Likidite (A+B+C) 568.161
\E Kasa Vadeli Finansal Alacaklar -
ﬁ"‘. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi m

-560.875
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M)
| O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N

Borcluluk Durumu (31.03.2020) (Denctimden gcgmcmistir.)

Kisa vadeli yiikiimliliikler

Garantili N, (*

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yikiimliilikler (uzun vadeli borglarn Kkisa vadeli

Kisimlar hari¢) 1.708.255
Garantisiz/Teminatsiz m
Kisa ve Uzun Vadeli yiikiimliiliikler Toplami

Ozkaynaklar 2.829.047

!

Odenmis/gikarilmis sermaye

Yasal yedekder T 1998
Diger yedekler -9.543.280
TOPLAM KAYNAKLAR ]

Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 10.985

B L
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T A
| B. Nakit Benzerleri L 49.721
C. Al Satim Amach Finansal Varliklar 148.515
D. Likidite (A+B+C) 2092&
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar o _ _ 0 |
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 10.416 |
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 10416
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) -198.805
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
L O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -198.805
Sirketin son durum itibariyle borgluluk durumunda ise vukarida belirtilenlerden. 5neml; bir degisjklik.
yok‘fur_ / /":‘: E .
11. IHRACCININ FON KAYNAKILARI o o
11.1. Isletme sermayesi beyani: 26 Ko L ,‘ (‘\i .
Sirket'in 31.12.2019 tarihli sona eren finansal tablolari itibariyla 1.723.573 TL ddnen v’w)l;g:iv’e \
9.026.546 TL kisa vadel; vikiimliliikleri bulunmaktadir. Sirket’in Oniimiizdeki 12 aNgk ¢donem, - '
igerisinde cari yiikiimliiliikleri kargilamak tizere veterli isletme sermayesi yoktur. et

Sirketin isbu sermaye artirimi ile birlikte elde edecegi 27.647.630 TL’lik kaynak ile hazir subelerin
satin alinmasi ve yeni sube agilislariyla ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj malzemelerinin
temininde yitksek oranda iskonto alinarak karliligin artirilmasi ve gerekli igletme sermayesinin
saglanmasi planlanmaktadir.

Doénen Varliklar 1.723.573

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 9.026.546
Net isletme Sermayesi -7.302.973

ligili zamanlama: 31.12.2019 tarihi itibariyla  Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaci oldugu
goriilmektedir.

Isletme sermayesi agig1: Sirket’in 6niimiizdeki slire¢ igerisinde planlanan hedeflerine ulasabilmesi
i¢in 27.500.000.-TL fona ihtiyaci oldugu goriilmektedir.

Eylem plani:

- Sirket bilango yapisinin giiclendirilmesini ve yapmayi planladigi sube vatirimlari ile karlihigin
artirmaya yonelik hedeflerini sermaye artinmindan yaratacag fon kaynagr ile odemeyi
planlamaktadr.
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- Sirket, 1 adet merkez sube sayisim 8 adet sube acarak 9 adet kendine ait operasyonel subeye
ulagsmayi hedeflemektedir.

- Sirket giincel durumda 43 adet olan franchise sube sayisini 78 adet franchise sube vererek 121 adet
franchise sube sayisina ulagarak toplamda 130 adet gsube sayis! hedeflemektedir. Sermaye
artrimindan elde edilecek kaynak bu islemler i¢in kullanilmayacaktur.

Sirket, sermaye artrimi sonrasi 130 adet sube sayisina ulagma hedefi dogrutusunda isletme
sermayesini giiglendirerek sube restoranlarina satigini yapmakta oldugu gida ve ambalaj malzemesi
tirtinlerinde agresif fiyat indirimleri alarak sube ticari mal satislarindaki karlihgmi artirmayl
amagclamaktadir. Bu kapsamda. ayrica disiik fiyatla subelere riin tedarik etme imkam franchise
talebini de arturmasi beklenmekitedir. Diger yandan franchise subeler igin beklenen talebin
gelmemesi ya da talep gelse dahi franchise sube agildiktan sonra beklenen karhilik yada personel
yetkinliginin saglanamamasi durumlarinda istenilen hedefe ulagilamamasi sz konusu olabilecektir.

Sirket, franchise sube olarak hizmet vermekte olan subelerinden 10 adet hazir subeyi satm almak
suretiyle, merkez sube olarak portfoyline dahil etmeyi planlamaktadir.

Sirket’in sermaye artirimindan elde edilecek fon kaynagi ile yukaridaki agiklamalar gergevesinde
yeni sube agihslan ve hazir sube ahmlar ile ticari mal ve mevsimsel gida tiriinleri alimlan igin
yapacag! yatinmlarnin toplami 27.500.000 TL tutarina ulasmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen onemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

31.12.2019 tarihi itibariyle hasilati 4.014.484 TL olarak gergeklesmis olup, 1.494.116 TL lik kismi
{irin satislarindan, 2.520.367 TL’lik kismi ise hizmet satislarindan kaynaklanmustir. 31.12.2019
tarihinden 17.07.2020 tarihine kadar gegen donemde ise hasilat kaleminde veni tip koronaviriis
(Covid-19) salgni nedeniyle diislls yasanmusuir.

Satis maliyetlerinde ise UFE endeksine paralel olarak artis gozlenmistir. Hem artan satis a‘y;ﬁgpi
hemde salgin nedeniyle diisen sats gelirlerini telafi edebilmek maksadiyla ilgili do mée gelsal
uygulamasiyla faaliyetlere devam edilmistir. Ayrica yine bu donemde “Kismi Calisgha O@’i
imkanmdan da yararlanilarak salgmin sirket faaliyetlert {izerindeki olumsuz etkilerin hrafiylmesne
caligiimistir. 7§ Mwe 204 3 1'.):5;
o Lo
12.2. ihracgmin beklentilerini onemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizliklef;“‘"/
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
2020 yilinin baginda Cin’de baslayip hizla diinya geneline yayilan yeni tip koronavirlis (Covid-19)
salgiiyla birlikte birgok sektdrlin yam sira yeme, icme ve gida sektoriiniin de bu siiregten
etkilenmistir. Tiirkiye’de bu sektorde faaliyet gosteren birgok sirket koronaviriis salgim siirecinde kisa
cahisma odenegi basvurusunda bulunmus, aym zamanda birgok sirket yine gel-al servis ile
faaliyetlerini devam ettirmistir. Salgmn siirecinde yeme-igme alaminda faalivet gosteren birgok sirketin
satislar1 diiserken, miisteri kayiplar da soz konusu olmustur. Daha genelde. Tavak Vakfi’'nmn 2018
yilina ait Turkiye’de Yeme-Igme Sektoriiniin Boyutlari Gastronomi Ekonomisi baslikli raporuna gore
gastronomi ekonomisinde dénen paranin 22 ila 24 milyar dolar arasinda oldugu ve Tirkiye'de
gastronomi konusunda donen paranin ortalama o, 25°inin kiltiir ekonomisine bagh olarak olustugu
bildirilmektedir. Bu agidan ele alindiginda ise ozellikle Covid-19 salginiyla birlikte Tiirkiye’de turizm
kapasitesinin de diismesiyle birlikte yeme i¢me sektdriiniin olumsuz etkilendigi goriilmiistlr.
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Bunun vani sira. salginmn Sniimiizdeki siiregte etkinliginin azalmasi ve ekonomilerin agiimasina bagh
olarak talepteki canlanmayla yeme icme sektdriinde de ciro artislarina yansimasi beklenmektedir. Yine
gida  sektdriiniin insanlarin temel ihtiyacina cevap veren bir alan oldugu diisiniildiginde diger
sektorlere kiyasla dniimiizdeki stirecte daha hizl toparlamasi sngoriilmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraceinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsilastinilabilecek
sekilde hazirlandigma iliskin aciklama:

Y oktur.

13.5. Daha 6nce yapiimis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadi1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE ST DUZEY YONETICILER
14.1. Thraccinin genel organizasyon semask: /"’ D
A
l Yonetm Kuntu ‘ “' ' « ;
o .
[— G‘"":“” 26 Agees 2020 .

e e e

(o= ==
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14.2. 1dari vap::
14.2.1. Thracgimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sernne Pavg

Son S Yalda Gorey Sarest

P [ S
s Narest ;
I ~tiendigi S esi

Gorevier (11 (“0)

GURTAS Yénetim | Cevizli Mahallesi | Yoénetim Kurulu 30.07.2022 2.812.500
TARIM ENERJI | Kurulu Yesil Sok. No.4 | Bagkan Yardimcist sona
YATIRIMLARI | Bagkani Kat.17 D.88 ermektedir.
SANAYI VE Adakule Residence
TICARET A.S 34846 MALTEPE/
Adia Mehmed ISTANBUL
Nureddin
CEVIK
Birol Yenal Yonetim | Cevizli Mahallesi Y 6netim Kurulu 30.07.2022
PEHLIVAN Kurulu Yesil Sok. No.4 Uyesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 vermektedir. _ -
Adakule Residence
34846 MALTEPE/
ISTANBUL
ESRA CEVIK Yonetim | Cevizli Mahallesi Yénetim Kurulu 30.07.2022
Kurulu Yesil Sok. No.4 Uvesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 ? ermektedir. _ _
Adakule Residence
34846 MALTEPE/
ISTANBUL
ESIN BELLEK | Yénetim | Cevizli Mahallesi Yonetim Kurulu 30.07.2022
Kurulu Yesil Sok. No.4 Uyesi sona
Uyesi Kat.17 D.88 ermektedir. _ -
Adakule Residence
34846 MALTEPE/ |
ISTANBUL |

Mehmed Nureddin CEVIK: Altinyag Kombinalari A.S. Yonetim Kurulu Baskani. Gurtas Tarim
Enerji Yatinmlan San. ve Tic. A.S. Yoénetim Kurulu Bagkani, Altinyag BlodlzeL-Pctwi’-Urunlen
Enerji Uretim A.S. Yénetim Kurulu Bagkan. A :

Birol Yenal PEHLIVAN: Altinyag Kombinalar1 A.S.- Yén. Kur. Uyesi, Algnyag %odlzel Petrol
Uriinleri Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Giirtas Tarim Enerj Yat San. ve TchS
Yonetim Kurulu Uyesi. kY

Esin BELLEK: Kutel Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. Sahibi 76 Awstes 70

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Sermave Pavy
sSon 5 Yilda thracenda

Adi Sovads Gorevi Iy Adresi - A .
) U stiendigi Gorevier

(kL) (“0)

Mehmed YOneU | Cevigli Mahallesi Yesil BY";‘:;?&I;‘:;"::SI

Nureddin B “1“ U | Sok.No.4 Kat.17 D.88 %

CEVIK aykanl Adakule Residence -
34846 MALTEPE/

! | ISTANBUL

wn




Bahar Genel Cevizli Mahallesi Yesil ;  Genel Koordinator
TAYGUR Koordinatdr | Sok. No.4 Kat.17 D.88 |

Adakule Residence l - -
34846 MALTEPE/ |

ISTANBUL

14.2.3. Thracgi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢¢inin kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket 2010 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thragginin mevcut yonetim kurulu iyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Esra CEVIK, Mehmet Nureddin CEVIK’in esidir.

14.3. Thrageinin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmed Nureddin CEVIK - Yonetim Kurulu Baskani

1972 Konya dogumludur. Konya Seyvdisehir Lisesi mezunudur. Ihlas Pazarlama A.S. Gazetecilik
Bolimiinde ve Thlas Holding A.S. Konya Boélge temsilciliginde gorev almusur. 2000°li villarin
bagindan itibaren farkl sektdrlerde girisimci ve yonetici olarak is hayatina devam etmektedir.
Altlnyag Kombinalan A.§.. Giirtas Tarim Enerji Yaturimlan San. ve Tic. A.S.. Alunyag Biodizel
Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S.lerde Y&netim Kurulu Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

Birol Yenal PEHLIVAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1975, Konya dogumludur. Mugla Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme bdlimiu
mezunudur. Muhasebe alaninda uzmanlagmis olup halen Aluny ag Kombinalan A.S.. Giirtas Tarim
Enerji Yatnmlan San. ve Tic. A.S.. Alunyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S.'lerde
Yénetim Kurulu Uyesi olarak ve aym zamanda Etiler Gida'da muhasebe yOneticisi ola;ak' gorev
yapmaktadir. ’

Esra CEVIK - Yonetim Kurulu ﬁyesi

Etiler Gida Yénetim Kurulu Uye31 olarak gorev yapmaktadir ve herhangi bir
bulunmamaktadir.

Esin BELLEK - Yénetim Kurulu Uyesi

Esin Bellek 1979 Istanbul dogumlu, Istanbul Universitesi Kimya ve Saglik Kurumlar [sletmeciligi
Mezunudur. Sigortacilik alaninda ¢alismakta olup halen Kutel Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. *nde
Y&netim Kurulu Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

Bahar TAYGUR - Genel Koordinatér

1969 Ankara dogumlu Moda Anadolu Meslek ve kiz meslek lisesi Cocuk Gelisimi ve Psikolojisi
mezunu, Eskisehir Anadolu tiniversitesi Okul Oncesi Ogretmenlik mezunudur. Etiler Gida Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis olup halen Genel Direktérlitk gorevini stirdirmektedir.

14.4. Yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denctim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin

58




sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki
Kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin

sermaye payvlarn

Mehmed Nureddin CEVIK
Devam Sakip Oldugn
CUnvan Gérevi Edip Ermedigi Pry Tutan
Alttvag Komtmnatan 4§ *onetm Kuruty Bagkan: Devam Edrvor 11 S3R.00E LT
Giirtay Tanm Enerji Yatiimlan San e Tic. AS Yonetim Kurulu Bagkam Devam Edivor
Altayag Biodizel Petro! Urtinlen Enerji Uretim
AS Y3netim Kerulu Bagkan: Devam Edivor
Biz A G Yéneum Kurulu Bagkan: Devam Etmrvor
| Arti Yatuum Holding A §. Yénetim Kurulu Bagkam Devam Etmrvor.
Endeks Gavrimenkul Madencitik Eneni A § Yénenm Korutu Bagkam Devam Emnrvor
Endeks Menkul Degerler AS Yénetim Kurulu Bagkam Devam Etmrvor.
AYH Gavrimenku! Yatusmiars A8 Yonewm Korulo Bagican: Devam Emuvor
Birol Yenal PEELIVAN
Devam Sahip Olduga
Unvan Gorevi Edip Eumedigi Pay Tutan
Altinvag Kombunalan A §. Yénetm Kenutu Uvesi Devam Edivor
Girtag Tanim Enerp Yatmmlan San e Tic AS. Yoneum Kuoruly Uves: Devam Ediyor
Altinyag Biodizel Petro! Trunlen Ener;i Uretim
AS. Yonenm Kerutu Uves: Devam Ednor
| A Yaunm Holding A §. Yaneum Kurulu Uves: Devam Emuvor.
Endeks Gavrimenkn! Madencilit EremnA S Y3neum Keruty Uves Devam Etmovor
Kansusan Karadensz Su Crisaler; Sanavu A.S. Yonenm Kuruhu Uresy Sevam Emusvor.
AYH Gaynmeniu] Yatnimlan A Yonetym Korutu Uves: Devam Emmyvor
Endeks Menku! Degerler A § Y3netwm Kerutu Uves Devam Etmsvor. -
2 G Adwus
Esin BELLEK
Devam Sakip OMugu
Tnvan Gorevi Edip Etmedigi Pay Tuuans
Kutel S1porta Aracuik Hiz Ltg Su f Yéneum Kvrutu Bagkan: Devam Edrior

Yénetim kurulu iyeleri ozellikle siki

ve bu viénetim ve denetim
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

diizenlemeye tabi olmayan yerlerde (underregulated
jurisdiction) kurulmus her nevi ortaklikta son bes yilda pay sahibi degildirler.

14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yénetim kurulu liyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
5411 sayil Bankaciik Kanunu

alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat,
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 33 iincii maddesinde belirtile
islenen bir suctan dolay bes yil veya daha fazla siireyle hapi
riisvet, hirsizhk, dolandinecilik, sahtecilik, giiveni kétiiye k

Karistirma, verileri

Yoktur.

i
O

n siireler geemis olsa bile; kasten
S cezasina ya da zimmet, irtikap,
ullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
Yok etme veya degistirme, banka veya kredi

kartlarmmm koétiiye
kullanilmas), kagakeilik, vergi kacakeih@ veya haksiz mal edinme suclarindan dolay: abmmg
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:




14.6. Son 5 yilda, ihracginin mevcut vonetim kurulu iiyeleri ile vonetimde soz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 14.11 2019 tarih, 2019/60 sayil haftalik biilteninde vayinlanan,

Altnyag Kombinalar: A.S. nin 74 10.2018 tarihli 6zel durum agiklamasi ve 21.11.2018 tarthli genel
kurul toplantisinda ayrilma hakki fiyatinin hatali olarak duyurulmasinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebliginin 10 uncu maddesine aykirihik teskil ettigi ve bu ercevede Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca agagidaki tabloda ver alan mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile vonetimde s6z sahibi olan
personele idari para cezasi uygulanmustir.

IpC ipC Uygulanmasina Eylemin Verilen
Uygulanan Neden Olan Eylem Aykirihk IPC
Sahis/Sirket Teskil Ettigi Tutan
Diizenleme
Mehmed 24.10.2018 tarihli 6zel 11-23.1 sayih
Nureddin durum agiklamasi ve Onemli
CEVIK 21.11.2018 tarihli genel Nitelikteki
« kurul toplantisinda aynilma Islemlere
Altiny. J :
(Alunyag hakks fiyatimin hatal iliskin Ortak 3187.009
Kombinalarn :
. olarak duyurulmasi Esaslar ve
A.S. Ydnetim ’
Ayrilma Hakki
Kurulu Tebligi'nin 10
Bask
askan) uncu maddesi
Birol Yenal 24.10.2018 tarihli 6zel 11-23.1 sayih
PEHLIVAN durum agiklamasi ve Onemli
(Altnyag 21.11.2018 tarihli genel Nitelikteki
s kurul toplantisinda ayriima Islemlere
Kombinalar ‘s ) . \
R hakki fiyatinin hatai Iiiskin Ortak
A.S. Yonetim
Kurulu olarak duyurulmasi Esaslar ve
Uyesi) Ayrilma Hakk:
Tebligi’nin 10
uncu maddesi
Altinyag 24.10.2018 tarihli 6zel 1}-23.1 sayili
Kombinalari durum agiklamasi ve Onemli
AS. 21.11.2018 tarihli genel Nitelikteki
kurul toplantisinda ayrniima Islemlere
hakki fiyatinin hatah [liskin Ortak 387.009
olarak duyurulmasi Esaslar ve
Ayrilma Hakki
Tebligi'nin 10
uncu maddesi

60




14.7. Son 5 vilda, ortakhin mevcut vénetim kurulu iiveleri ile yonetimde s6z sahibij olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu liyeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintihi bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut vénetim kuruly iyeleri ile yonetimde séz sahibij olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracqidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintily bilgi:

Yoktur.

14.9. Yénetim kurulu tiyeleri, yénetimde s6z sahibi personel ile ihragcr son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciva karg gorevleri ile sahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibij personel ile ihrag¢ son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya list yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

14.9.2. Thra¢emin ctkardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihragq
son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularn sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin satisy
konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simrlamalar hakkinda ayrintih b}‘lgifg (* \
p . :
& . ) : .

Yoktur. / o,
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER 26 b 735 ‘
15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yﬁﬁetilﬁ(jg s6z i
sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetléls\ig,iq sdz #

konusu Kkisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve s\aﬂag,gn : ;f
benzeri menfaatler: '

EYLN

Ydnetim Kurulu Uyelerine her il i¢in ddenecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile
belirlenmektedir.

Esas s6zlesmenin 17. maddes;i uyarinca Y 6netim Kurulu tiyelerine birinci kar paymndan sonra kar payi
dagitilmasina karar verilebilir.,

Ydnetim kurulu bagkan ve uyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilari gibi
Ust yoneticilere 31.12.2019 cari doneminde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
310.844 TL dir. Tutarin 199.965 TL’si huzur hakk: 5demelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2018:
454.130 TL iicret ve benzeri menfaat).

15.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yénetimde 174
sahibi olan personel icin emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri _,
odeyebilmek icin ihraceinin  veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk 3
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket 31.12.2019 tarihli son yilhik finansal tablolarinda vénetim kurulu ve yénetimde sz sahibi olan
personeli igin 100.543 TL tutarinda kidem tazminat karsihigi ayirmastur.

T
it
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARIJ

16.1. ihragcmm yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin girev siiresi ile
bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Garey Suresg !

Son S Y dda thracerda

. Ralan Gires
Ustendiai Garesler

Suiesi

GURTAS TARIM ENERJI Yonetim Kurulu Bagkan
YATIRIMLARI SANAY] VE 30.07.2022
l TICARET A.S temsilen tarihinde sona

i ermektedir,
t Mehmed Nureddin CEVIK
Birol Yenal PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi 30.07.2022

tarihinde sona

— ermektedir.
j ESRA CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi 30.07.2022
| tarihinde sona
L ermektedir. |
— ) o
; ESIN BELLEK i Yonetim Kuruly Uvesi 30.07.2022 ’

tarihinde sona

| ermektedir. " ™~ %

Y

BAHAR TAYGUR Genel Koordinatér., 16.06.201

| tarihind¢n L .
| . A~US[SzP;gparen neld f Ty
4! 26 % oordinatdyliiks, . - «
f

i

IR \J_L e ‘.

gorevi dev% AR I
2

L ctmcktcdir.\\ XA

S

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibarivie ihracci ve bagh ortakhklar: tarafindan,
Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde

Yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yd&netim Kuruly Uyeleri hari¢ olmak iizere, Ust yonetimin 4857 Sayil Is Kanunu gercevesinde dogan
haklar1 mahfuz olmak iizere baskaca bir kanun ya da s6zlesmeden dogan alacaklari bulunmamaktadr.

16.3. ihracg:mm denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimlar:;

Sirketimizin Yakin izleme Pazarinda yer almas: nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal Y6netim

Ilkelerinin uygulanmas1 zorunly olmayip sirketimiz biinyesinde Denetimden Sorumlu Komite
bulunmamaktadir.

16.4. ihrag:«;mm Kurulun kurumsal Yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirketimizin Yakin izleme Pazarinda yer almas; nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin uygulanmasi zorunly olmay1p sirketimizce uygulanmamaktadir.
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16.5. Kurul dtizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin Yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi Ortaklik]ar ile yatirimeilar arasindaki iletisimi saglamakta olup bu
bolim Sirketimiz Genel Miidiirii'ne dogrudan bagh olarak g¢alismakta ve viiriitmekte oldugu
faaliyetlerle ilgili olarak en az vilda bir kere Yonetim Kuruluna rapor hazirlayarak sunmaktadir,

Yatirimei iliskileri bolimi: Yaurimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlarin saglikly, gtivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamaktadir. Ortakl1k pay
sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamaktadir. Genel kurul toplantis: ile ilgili
olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas; gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel
kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sozlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak
yapimasim saglayacak tedbirleri almakta ve Kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tiirlid husus da dahil olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini gozetmek ve izlemektedir.

Yatirimer iligkileri bélimii yoneticisi Murat Kahveci’nin “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1” ve “Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig: Lisansi” Kred; Derecelendirme Lisans:
ve Tirev Araglar Lisans1 bulunmakta olup sirketimizde yénetici olarak ¢alismaktadir.

Pay Sahipleri ile iliskiler birimi yOneticisi: Murat Kahveci
Mail: murat.kahveci@altinyag.com.tr

Tel: 0232 376 84 51 ST
Fax: 0232 376 84 58

17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

o
[ A

17.1. iIzahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya &)q\en?
el

"

sonlari itibariyle personel sayisy, bu sayida gériilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin \e &
ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin dagihmi hakkinda a

Mavi Yaka Bevaz Yaka Toplam
{Oitaluniay

A . \
2 6 Auaous Li)-J ;/ ® )

2017 5 12 17
2018 18 13 31
2019 15 14 29

Cografi bolge itibari

yle personelin dagilimi agirlikli olarak Genel Miidiirliigiimiiziin bulundugu

Istanbul’dadur.
17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

17.2.1. Yoénetim kurulu iiyelerinin ihrac¢cinin paylarina yénelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkimnda bilgi:

Yoktur.




17.2.3. Personetin ihraccrya fon saglamasim miimkiin kidan her tiirtii anlagsma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLER]

18.1. Ihrag:c;mm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar doZrudan veya dolayli olarak %% ve
fazlas olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk Yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Lablo: Dosradan Pay Sahipligine [iskin Bileg

Ortavin: Sermaye Pavie - Gy Haldg
Proaret U Son Durum fabaeis fe 200 2020 Farilih Son Genel Nural

Nob Son s

GURTAS TARIMENERJI | 2.812.500 22,77 2.812.500 22,77
| YATIRIMLARI SAN VE
| TICAS. |
SRT CAPITAL SPCLTD. | 1317.915 10.67 1.317.915 10.67
| ALTINYAG 2.000.000 16.19 2.000.000 16.1 19/?,{{”,“
|__KOMBINALARI A . PR
! -
KURTOGLU 1.000.000 8,10 1.000.000 j’ 10
ALUMINYUM O
| PAZARLAMA SANAY] 26 Mg 0k
[ TICLTDSTI S
! <
| Diger 5.221.955 42,27 5.221.955 42}& ’
L TOPLAM 12.352.370 | 100,00 12.352.370 100,00 7

Fablo:2 Dolavh Pay Saluphigine iliskin ]

Ortagin: Sermave Pavi  Ov Hakhg

Picaret Unvam Son durum itibariyle 62 062020

Adh Sovad (1L (o) (rl)

ALTINYAG 2,812,500 22,77 2,812,500 22,77
KOMBINALARI A S,
IlOPLAM 2,812,500 22,77 2,812,500 22,77

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylari %5 ve fazlas: olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Yoktur.
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama’

[ S
. e Bir Puvin SCPMANVEY ¢
Hamiline Iminazlarin tarii Loplam

N e ot Oy
AREZTEE RV RYY)
Mdaeza  (Kimin sahip oldugu; (ry

Degeri (11 o)

Tird; Yénetim
Kurulu'na Aday
Gaésterme

Sahibi; Giirtas Tarim
A Nama Enerji Yatirimlari 1 775,000 6,27
San.ve Tic.A.S.
(659.750) ve Serif
Hiiseyin Yaltirik
(115.250)

Tiirli: Ana Sézlesmede
vazili Yonetim
Kurulu’na Aday

B Hamiline Gosterme Hakki, 1 11,557,370 93.73
e -
Sahibi; Tiim B grubu / .
pay sahipleri. N
+
TOPLAM | 12,352,370 190,00 |
76 Asus 207 (:&'\:;wsi

(A) grubu paylarin yénetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. XR){vubh |~

hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamistir. Rl
Sirket'in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Mevzuau ve esas sézlesme
hiikiimleri uyarinca segilecek 4 (dort) veya 6 (alt1) tiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan
yuriitiiliir. Yonetim kurulunda icraci ve icraci olmayan tiyeler bulunur ve iiyelerinin gogunlugu icrada
gorevli olmayan iiyelerden olusur.

Yénetim Kurulu iiyelerinin yaris1 (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterecegi adaylar
arasindan, diger yarisi ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan
olmak tizere Genel Kurul tarafindan segilir.

18.4. Thrag¢einin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadl, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasimi engellemek i¢in alinan tedbirler:
SPKn’nun 26. maddesi kapsaminda ysnetim kontroliine sahip bir ortak bulunmamakla birlikte, UFRS
10 kapsaminda. Alunyag ve Giirtas Tarim ile birlikte %38.96 oraniyla, Etiler Gida’y1 kontrol
etti§inden finansal tablolarini Etiler Gida ile konsolide hazirlamaktadir.

N
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18.5. Thracammn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler

hakkinda bilgi:
Y oktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar

kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILIiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN

HAKKINDA BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum iti

islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintii agiklama:

%35 ve fazlasi olan gercek

ISLEMLER

bariyle iligkili taraflaria yapilan

Sirketimizin iligkili taraflar arasinda yapilan islemlerine iliskin ayrintih agiklamalari, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) iizerinden yaymnlanan 01.01.2017-31.12.2017, 01.01.2018-31.12.2018

ve 01.01.2019-31.12.2019 doénemlerindeki Finansal Tablo agiklamalarindaki 6 nolu *Iliskjli

/’f i
- “ ’ .

Ag¢iklamalan” bashkh dipnotlarda verilmektedir.

> . » . l "‘?
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Son durum-denetimden gecmemis) 7 b Adusus Lfd ‘ ¢
Tliskili taraflardan diger alacaklar, net }}l *’, :
(TL) 31.03.2020 31.12.2019 31.12.20 o€ 81122017
\ e
Giirtag Tarim Enerji Yat. San. Tic. A.S. i 7 164 SN e -
Mehmed Nureddin Cevik i 662.108 921.956 -
Altinyag Kombinalan A.S. i - ) 12.340
Toplam - 669.271 921.956 12.340
Tiskili taraflara ticari borglar (TL) 31.03.2020 | 31.12.2019 31122018 | 31.12.2017
e 11 1 Ty "oox- -
EC Gayrimenku! Yat. Ve Tar. Ur. San. ve 10.371 72,371
Tic.A:S. -
Enc Radyo ve Tel. Hiz. A.S. i ) - 8.000
Toplam ) ) 10.371 80.371
Tiskili taraflara diger borglar, net (TL) 31.03.2020 | 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
Altinyag Kombinalar: A.§. 1.673.142 2.764.437 4.873.908 -
Gurtas Tanim Enerji Yat. San. Tic. A.S. 2.065.728 1.817.156 2.762.240 )
Mehmed Nureddin Cevik 618.733 64.671 90.032 184.765
Esra Cevik : - 2.104.633
Endeks Gay. Ve Mad. Ener. San. ve Tic. - )
- 302
4.357.603 4.646.264 7.726.180 2.289.700
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T T

Migkili taraflardan abman avanslar (TL) | 3703090 | 31.12.2019 31122018 | 31.12.2017

Endeks Gay. ve Mad. Ener. San. ve Tic.

AS. 16.736 | 16.736 16736 | |

Toplam 16.736 16.736 16.736
Iliskili taraflar ile olan islemler

Sabit kiymet alis1 (TL) 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018

Endeks Gay. ve Mad. Ener. San. Ve Tic. - i 18.800

A.S. .

Mehmed Nureddin Cevik 7 - 4.000

Toplam - - 22.800

Finansal gelirler (Adat faiz gelirleri) (TL) 31.03.2020 31.12 20213 s 2“;:"/ ﬁxl 5‘:2(718‘ :

Giirtas Tarim Enerji Yat. San. Tic. A.S. 10.024 i F R

Mehmed Nureddin Cevik - - v \89 817
Altinyag Kombinalari A.S. . 37.802 \ 2 -

Toplam - 47.826 \ 2 é 87 |

v‘

Finansal giderler ( Adat faiz giderleri ) 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018
(TL) .03. a2, 2.
Altinyag Kombinalari A.S. 53.823 253.130 476.328
Giirtas Tarim Urtin San. ve Tic. A.S. - 107.523 220.201
Toplam 53.823 360.653 696.529
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

(Kira geliri) (TL) 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018
Mehmed Nureddin Cevik 120.000 120.000 102.000
Altinyag Kombinalar1 A.S. 19.200 19.200 18.000
Endeks Gay. ve Mad. Ener. San. ve Tic. A.S. - - 4.800
Toplam 139.200 139.200 124.800
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

(Hisse ve Sabit Kiymet Satis Kan) (TL) 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018
Mehmed Nureddin Cevik - 3.534.804 3.712
Altinyag Kombinalar A.S. - - -
Endeks Gay. ve Mad. Ener. San. ve Tic. A.S. - - -
Toplam - 3.534.804 3.712

6"




19.2. fliskili taraflaria yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket'in gikarilmig sermayesi 12.352.370 TL (Onikimilyoniigyiizelliikibintigytizyetmis TirkLiras:)
olup, muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL (bir Tirk Lirasi) kiymetinde 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibiniigylizyetmis TiirkLirasi) adet paya boliinmiis olup, 775.000 adet pay A
Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazihdir.

(A) grubu paylarin ydnetim kurulu ilyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. (B) Grubu
hamiline yazili paylara ise 6zel bir hak veya imtiyaz taninmamustir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar
karsiliginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz,
sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar. kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
kayitli sermaye tavanina kadar ¢ikanilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazh ve itibari degerinin izerinde

veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarini siniglar Taveya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar almaya yetkilidir. :& RVE S "\

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL (Elllmllyon TiirkLiras1) olup h@ ‘bﬁ']'l'*TL -(Bir

TiirkLirasi) itibari degerde 50.000.000 (ellimilyon) adet paya bdliinmiistiir.
26 Asus 250

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas) ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibariyle sermaye ayni olarak 5denmemistir. Fiili dolasimdaki pay sayisi da
asagidaki gibidir.

Nominal Deger (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Fiili Dolasimda Bulunan

Paylar 3.933.589,50 |4.405.965,50 |5.102.044,30 {5.102.044,30
Toplam Sermaye 11.625.000,00|12.352.370,00 | 12.352.370,00 | 12.352.370,00
Fiili Dolastm Orani 33,83% 35,66% 41,30% 41,30%
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20.4. Sermaveyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve nitelii
hakkinda bilgi:

Yoktur,

20.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilcbilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarmin miktan ve déniistirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastilmis sermaye piyasasi araglan ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirketimiz Etiler Gida ve Ticari Yaurimlar Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 50.000.000 TL kayith sermaye
tavami igerisinde 11.625.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi. YOnetim Kurulu Bagkanimiz Mehmed

Nureddin Cevik'e 727.370 TL nominal degerinde tahsisli sermaye artirrmi yapilarak 12852
TL'ye yiikseltilmistir. 4 WA N
/

04.12.2018 KAP agiklamanizda goriilecegi iizere. 216 Asls ZSZUf
Sirketimizin 30.07.2018 tarih ve 2018/22 sayih karan ile 50.000.000 TL kayith trgia}fe tavan
icerisinde 12.352.370 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilahmaK-suretiyle

17.647.630 TL artinlarak 30.000.000 TL'sina ¢ikariimasina iliskin sermaye arturihy_islemimiz
Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) ‘nun 23.11.2018 tarih, 58/1349 sayili toplantisinda goriisutmiis ve ¢

A
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Sirketimizin Altinyag Kombinalari A.S.'de sahip oldugu (A) grubu paylarina iliskin diizenlenen Hisse
Degerleme raporunun yenilenmesi gerektigi ve yeni hazirlanacak degerleme raporunun esas alinacag1
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolara gére hazirlanmis izahname ile basvurulmasi gerektigi
SPK'nin 26.11.2018 tarih, E.12848 sayih yazilan ile sirketimize bildirilmistir.

Sirketimizin s6z konusu bedelli sermaye artinmi iglemine Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun kurul
kararina istinaden gerekli gordiigii diizeltiimis izahnamenin hazirlanmas: ile devam edilecegi
belirtilmis olup,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.11.2019 tarih, 29833736-105.01.01.1-E.14807 sayili yazisi ile
sirketimize bildirilmis olan ve SPK'nin 21.11.2019 tarih ve 67/159 sayil toplantisinda alinan karar

ile sirketimizin sermaye artirimu bagvurusu reddedilmis olup sermaye artinm bagvurumuz islemden
kaldiriimstir.

20.9. ihragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutan
ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

20.10. ihragginm mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarmm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmad@ina iliskin bilgi:
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Sirketin B grubu paylan Borsa istanbul A.S. Yakin Izleme Pazari’nda islem gormektedir. Is bu
izahname kapsaminda ihrag edilecek B grubu paylar igin de Borsa {stanbul A.S. avni pazarinda islem
gormek iizere ilave kotasyon bagvurusu vapilacaktir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmmlart nedeniyle
jhrag¢ edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan veni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil
edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kaimaksizin Borsa kKotuna aimir.
(Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Yonergesi Madde 41)

20.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki vilda eger ihragc halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihraccimin paylar iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.12. Esas sézlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin tam metni ile Kurumsal Yonetim hakkindaki bilgilere. Sirket’in internet
sitesi www.etilermarmaris.com.tr adresinden ulasilabilir.

Sirket’in  Genel Kurul Toplanularna  iliskin  i¢ vonergesine  girket internet  sitesi
www etilermarmaris.com.tr adresinden ulasilabilir.
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20.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrazl;c;mm/aamag ve |
g

faaliyetleri: 4, !

SR
Sirketimiz Amag ve Faaliyetleri, Esas Sozlesmemizin “Ama¢ ve Konu™ ba@hk\‘} 3.=vvr§"1'addesinde
diizenlenmistir. Sirket’in amag ve konusu bashica sunlardir: X, ) '

Ayrica i yonerge izahname ekinde verilmistir.

N s T o

a. Her tiirlii gida maddeleri ile. su iiriinleri. her tirlii temizlik maddesi, her tirlii kutts yas.¥eya
donmus gida maddeleri yas meyve ve sebzenin islenerek elde edilmis, dondurulmus. kurutulmus, su
haline getirilmis. 6gutilmus cesitli meyve ve sebzelerin. nebati ve hayvani yaglarin. un, nisasta ve
pastacihikta kullamlan mamullerin, sirke, seker ve sekerlerden mamul gida maddelerinin, kakao.
kahve bunlardan mamul gida maddelerinin, her dirlii konserve ve hazir yemeklerin, salgalarin,
konservecilikte kullanilan kimyevi katki maddelerinin,imalati, ithalati, ihracat ve i¢ ticareti ile yurt
iginde pazarlamasin1 yapmak, sati§ reyonlar1 kurmak, marketler ve hipermarketler kurmak, lokanta,
pastane, cay bahgesi, kafeterya. kahvehane, biife gibi gida ticareti ve mesrubati satisi, ile ilgili tesisler
agmak ve isletmek, bunlar i¢in gerekli ve yine sanayinde kullanilan her tiirli makine ve yedek
pargalarinin, yardimet tezgahlaninin ithalatin, ihracatini ve i ticaretini yapmak. Her tiirlii titlin ve
tiitiin mamullerinin i¢ ticaretini yapmak

b. Sirketin amaciyla ilgili olarak ithalat, ihracat, fason, déhili ticaret ve dis bayilik, uluslararas
miimessillik, miisavirlik, pazarlamacilik ve toptancilik yapmak,

¢. Tirkiye’de ve yabanci tilkelerde konulari ile ilgili olarak her tiirli ihalelere katilip teklifler verir.
fiyat tespit eder, pazarlik yapar, konular ile ilgili olarak Tirkiye’de ve yabanc iilkelerde gergek ve
tiizel resmi ve 6zel kuruluslar ile kredi alma, teminat, akreditif ve benzeri islemler igin sozlesmeler,
tahkim nameler ve beyannameler diizenler, Konular ile ilgili olarak Tiirkiye'de ve yabanci iilkelerde
gercek ve tiizel kisiler ile her tiirlii ortaklik kurar, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun

21. maddesinin 1. fikrasi sakli kalmak kaydiyla kurulmus ve kurulacak her tiirli ortakhigin sermaye
ve yonetimine katihir.
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d. Sirketin amacim gergeklestirmek icin sirketler kurmak. Sermaye Pivasast Kanunu'nun 21.
maddesinin 1. fikras: sakli kalmak kaydiyla kurulmus ve kurulacak sirketlere. holdinglere katilmak,
yabanci sermayeyi tesvik ve ortaklik anlagmalarina girismek ve ortakhk girisimlerinde bulunmak.

e. Yukarida sayilan istigal konulan ile ilgili olmak iizere yurdumuzun ihtiyact olan her yil ilgili
bakanliklarca ilan edilen ithalat rejimlerinde yer alan mal ve hizmetlerin ithali. serbest bdlgelerde
satis yapmak.ve aym sekilde istigal konulari ile her tiirlil thracatin gerceklestiriimesi.

f. Istigal konulari ile ilgili yerli. yabanci, teknik yardim, bilgi, patent, ihtira berati. marka. ruhsatname,
lisans, imtiyaz ve sair haklarin satin alinmasi. bu haklarn kullandirilmasi. her tiirlii knowhow
anlasmalarin yapilmasi, kiralanmast. kiraya verilmesi satiimas.

g. Sirket amacim gergeklestirmek i¢in her tiirlii gayrimenkul alabilir, satabilir, kiralar, kiraya verir,
bunlar iizerinde ayni ve sahsi her tiirlii haklari tesis edebilir, ipotek alabilir. ipotek verebilir ve
ipotekleri fek edebilir. Sirket gayrimenkulleri tzerinde irtifak, intifa, silikna, gayrimenkul
milkellefiyeti. kat irtifaki, kat miilkiyeti tesis edebilir. Her tiirlii gayrimenkullerle ilgili olarak tapu
daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid, taksim, parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve
tasarruflan gergeklestirebilir.

h. Her tiirlii insaat yapimi, mesken.toplu konut, yol, képrii, baraj, liman, sondaj kuyusu, fabrika,
atdlye, depo, spor tesisleri, kanalizasyonlar, aritma tesisleri. igme suyu boru ve depolarinin insaati,
kamuya ait binalarin insaati, her tirlii gayrimenkuliin yapimi, alimi. satimi, yurti¢i v 1
miiteahhitlik hizmetleri, taseronluk hizmetleri. her tiirlii insaat malzemelerinin imal
yurtdisi alimi ve satimi, her tiirlii dekorasyon tanzim ve yapimi, dekorasyon malzemegerinin imalati,
alimi ve saumi, mimari tasarim, taahhiit, peyzaj mimarisi, i¢ ve dis mimarlik, ¢ 're%a _ffr‘m ve

diizenlenmesi, 26 Awsls 200 3¢
i. Sirketin kendi adina ve 3. kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipokgk (d%h.il?gc;;in
hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasas: mevzuati gergevesinde belirlenen esaSigra wyalur,

j. SPKn ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli szel durum
agiklamalarinin yapilmast ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi
sartiyla, kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde, Sirket, belli nitelikteki kurum, vakif ve
derneklere katlabilir veya s6z konusu kurumlar ile diger gesitli kurum ve kuruluglara bagista
bulunabilir. Yapilacak bagiglarin {ist simn genel kurul tarafindan belirlenir, bu s agan tutarda
bag1s yapilamaz ve yapilan bagiglar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Yukarida gosterilen muamelelerden baska ileride Sirket i¢in lizumlu ve faydali goriilecek bagka
islere girisilmek istendigi takdirde Yonetim Kurulu'nun teklifi lizerine keyfiyet Genel Kurul’un
tasvibine sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gumrik ve
Ticaret Bakanligi’ndan izin almak kaydiyla Sirket’in amag ve konusunda degisiklik yapilabilir.

20.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi Madde 20: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlan gegersiz olup esas sozlesmeye aykir sayilir. Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin uygulanmas1 bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tirli
iliskili taraf iglemlerinde ve tgiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin
islemlerinde Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerine ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine uyulur. Ydnetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

AleBufiici.™.
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Sirketimizin Yakin izleme Pazarinda ver almasi nedeniyle Kurulca belirlenen Kurumsal Y8netim
flkelerinin uygulanmasi zorunlu olmayip sirketimiz biinvesinde Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ve
Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulacak Komiteler bulunmamaktadir.

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket FEsas Sozlesmesi Madde 6 Sirket'in  ¢ikanlmis sermayesi 12.352.370 TL
(Onikimilyoniigytizelliikibiniigytizyetmis TiirkLiras1) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
ddenmigtir.

Bu sermaye her biri 1 TL (bir Tirk Lirasy) kiymetinde 12352370 TL
(Onikimilyoniigyiizelliikibiniigyiizyetmis TiirkLiras1) adet paya boliinmiis olup. 775.000 adet pay A
Grubu ve nama yazili ve 11.577.370 adet pay B Grubu ve hamiline yazihdir.

(A) grubu paylarin 7 maddede ifade edildigi tzere yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. (B) Grubu hamiline yazili paylara ise ozel bir hak veya imtiyaz
taninmamustir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda (A) Grubu paylar karsihiginda (A) Grubu. (B) Grubu paylar
karsihginda (B) Grubu paylar gikartilir.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz,
sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.

Sirket Esas Sézlesmesi Madde 7: Yonetim kurulunda icraci ve icract olmayan iyeler bulunur ve
iiyelerinin gogunlugu icrada gorevli olmayan iivelerden olusur. Yo6netim Kurulu ivelerinin

grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan. diger yarisi ise (Bfgrfﬁg\gxgaj\
sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan olmak iizere Genel Kurul targfindan seedlir. . \

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esasl

Yoktur. 26 fasus 2028 é /
& o
20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile ’gmﬂara
g e -

katihm kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket esas sozlesmesinin GENEL KURUL bashklh 12. maddesi uyarinca;

Pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarim genel kurulda kullanirlar. Pay sahiplerinin, genel kurul
disindaki bilgi alma ve inceleme hakki saklidir.

Genel Kurul Olagan ve Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa toplanir ve Tiirk Ticaret Kanununun 409 ve
413. maddesi hitkmii géz oniine alinarak Genel Kurulu toplantiya ¢agiran tarafindan hazirlanan
giindemdeki konular goriisiip karara baglar. Sermaye Piyasast Kurulu’nun goriisilmesini veya
ortaklara duyurulmasmi istedigi hususlar, giindeme baghlik ilkesine uyulmaksizin genel kurul
giindemine alinmak zorundadir.

Olaganiisti Genel Kurul sirket islerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlan alr.
Olaganiistii Genel Kurulun toplanma yeri ve zamani Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikkiimlerine gore ilan olunur.

Azlik haklar, sirketin 5denmis sermayesinin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanilir. Genel kurul toplantilari, sdz hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya
agik olarak yapilir. ve o AT T
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Yonetim Kuruly, genel kurul cahsmalarmna iliskin esas ve usullerin belirfenmesine yonelik i¢ yonerge
hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onavlanir ve ticaret siciline tescil edilir. Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ vonerge. kanunlarin
izin verdigi durumlar disinda, ortaklarin genel kurula katilma. oy kullanma, dava agma., bilgi alma.
inceleme ve denetlemc gibi vazgegilemez nitcliktcki haklarini, toplanti bagkanh@inin kanunlardan
kaynaklanan gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran dzel hiikiimler igeremez.

Genel Kurul toplantiya, sirketin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde yayinlanan ilanla ¢agirilir. Bu ¢agr ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantilarina
davette Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuatinin ilgili hiikkiimleri uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine
uygun sekilde; vekaleten kullanilanlari da belirleyen belgeler gosterilerek el kaldiriimak suretiyle
verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin yirmide birine sahip
olanlarin istegi lizerine gizli oya bagvurmak gerekir.

Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A ve B Grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki: vardir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil
ettikleri ortaklarin sahip oldugu ovlar da kullanmayva yetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yonetim kurulu
belirler. Yetki belgesinin yazih olmasi sartur. Temsilci, vetki devreden ortagin yetki belgesi

kullanabilirler. 7§ Ko zw_a : ,.

Genel kurul toplantilarinin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul topla n‘algm
sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge) baska bir yerinde. topl ya ait

davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir. S

Sirketin genel kurul toplantiiarina kauima hakki bulunan hak sahipieri bu toplanuiara, Tirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yonetmelik hikiimleri uyarmnca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorils agiklamalarina,
Oneride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas sézlegsmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi
saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanu ve karar veter sayilan hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuat1 hiikiimleri uygulanir.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi
Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan sair mevzuata uygun olarak genel kurul
toplantisina katilabilirler.

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatin kendisine tanidigt
yetkileri kullanir ve gérevleri yerine getirir.




Sirket esas sozlesmesinin TOPLANTIDA BAKANLIK TEMSILCIiSi BULUNMASI bashikh 13.
maddesi uyarinca;

Sirketin olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanhigi Temsilcisinin
hazir bulunmas: ve toplanti tutanaklarini ilgililer ile birlikte imzalamas: sartur.

Temsilcinin givabinda vapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve Bakanlik
Temsilcisinin imzasini tasimayan toplant: tutanaklar gegerli degildir.

Sirket esas sozlesmesinin ILANLAR bashkh 14. maddesi uyarinca;

Kanunen sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar. Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimleri ve bu kanun cercevesinde ¢ikarilan ydnetmelik, tebligler. Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile tabi olunacak diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak belirtilen siirelere uyulmak
kaydiyla ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet sitesinde ilan
edilir.

Genel kurul toplant: ilani, mevzuat ile ongoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida E
pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ve sirketin internet sitesi de dahil olmak {lizere Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nceden yapilir.

Tirk Ticaret Kanunu'ndan ve Sermaye Pivasasi mevzuatindan kaynaklanan diger ilan
yiiktimliilikleri saklidir.

20.18. ihracaimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, erte,l;{fg'e’yé‘w\
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi: IV PRI

Yoktur.
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20.19. Paylarin devrine iliskin esaslar: .

Paylarin Devri Madde 9: Sirket sermayesi A ve B grubu paylara bolinmistir. A gru .PQﬁ.a" Rama.
B grubu paylar hamiline yazihdir. \\,:- -

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
devir ve temlik olunur. Paylarm devri: Sermaye Pivasasi Mevzuati ve is bu esas s6zlesme 4
hitktimlerinin sakli tutulmasi kaydi ile serbesttir.

20.20. Sermayenin artirilmasina ve azalilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat1 hiikklimleri
cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sizlesme  Sozlesme Nazlesmenin Sozlesmenin Sizlesmenin

S . . A Soziesmenin Futar
Adi farhi Faraflars Konusu Siiresi

Isyeri Kira

- -1 20.05.2017 | Mehmet Giirbiiz Isyeri Kiras Siiresiz Aylik kira bedeli, 9.200 TL + Stopaj
Sézlegmesi
Eylip Kaynak,
Depo Kira Avse Kaynak, . e ) . . 5 + Stopai
Sozlesmesi 01.05.216 Habip Kaynak, Depo Kiras Siiresiz Avhk kira bedeli. 20.820 TL + Stopaj
Mustafa Demirci r
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, ! Sirket Adina Kavity !
M ! " iA b M B
Kira 1100016 | Memethureddin | e, o nuliin Siiresiz Avlik kira bedeli, 11,500 TL (KDV Dahil) |
Sozlesmesi Cevik . S .
Kiraya Verilmesi
. s Sirket Adina Kayiti
Kira 44 062017 Altinyag Gayrimenkuliin Siiresiz Ayhk kira bedeli 2.000 TL + KDV
Sozlesmesi Kombinalan A . . - .
Kiraya Verilmesi
Filo 17.12.26049 Turent Filo Atag Kiralama 1R Avhk 5.500 TL ~ KBV
Kiralama |77 Kiralama | ¢ ST ‘

Saziesnie i

Sozlesine
Larihi

Sozdesmemn Laratharnt

Sozkesmewn honusuy

Sozlesmenin atarn

e
Muadeh

Yurt Digs
USA Master Franchise 1.11.2016 | Istanbul Tourism LLC. Yurt Disi Master Frchise 100.000 USD + KDV Master
Franchise
. MKA Bilg: Islem Danismanlik Yurt Digt
I.BAE Master 30.06.2016 | Turizm ve Inagat San. Tic Yurt Digi Master Frnchise 100.000 USD + KDV Master
Fmchise .
Ltd St Franchise
Yurt Dis1
Romanya Master Fmchise | 7.02.2017 | Nezihi Balc) Yurt Dis1 Master Fmichise 100.000 USD + KDV Master
Franchise
Almanya Master Frnchise MKA Biigi Isiem Danigmaniik Yurt Dist
(Dusseldorf . Frankfurt 29.06.2018 | Turizm ve Inasat San Tic Yurt Disi Master Fmchise 90.000 USD + KDV Master
ve Koln ) Ltd St Franchise
Yurt it
Trakva Yurt g1 Bolgesel 13.04.2016 Batuha_n Erol, Tolga Yurt 1§1 Bolgese] Master 47,987 USE + KDV Bolgesel
Master Fmchise Terzioglu Frmchise Master
Franchise
Ersovlar Grup Danismanlik Yurt i¢1
Ankara Yurt 11 Bolgesel Isaat Emlak izolasyon Yurt i¢1 Bolgesel Master Bolgesel
Master Fmchise 28.05.2018 Otomotiv Gida I ve Dis Tic Fmchise 200.0007TL + KDV Master
San.Ltd. $t1. " ‘RanQise
? Y
Ersoviar Grup Danigmantik . Murtict
Konya Yurt igi Bolgesel [saat Emlak Izolasyon Yurt i1 Bolgesel Master Boigesel ~
Master Frnchise 28.05.2018 Otomotiv Gida I¢ ve Dis Tic. | Frnchise 200.0087L + KDY{' - | Master
San Ltd St “ ! Franchise
Bt v | ) y
Florya Yerel Franchise 28.11.2016 Gosyigitoglu Gida ve Insaat | Yerel Franchise 15.00&{JSD KDV
Ltd. $u i Ly Klasik
Bagaksehir 5 Etap Yerel BASAKSEHIR GIDA SAN . N
2ASERSt 042016 , Yerel Franchise 25.000 USBg KOK 4
Franchise 14042006 0 VETIC LID. STL Verel Franchise oc v w‘:&‘ * 1 iasik
TETRA MOB. TAS. SER
Masko Yere} Franchise 14.04.2016 [ GIDA IN_S. OTO SAN. SER Yerel Franchise 25.000 USD + KDV
LTD. §T1 Klasik
Besiktas Yerel Franchise 13.04.2016 | BUGRA GANDIR Yerel Franchise 25.000 USD + KDV Klasik
Beylikduzu Strmen 13.062019 | SAVAS SAITOGLU Yerel Franchise 90.000 TL + KDV .
Center Yerel Franchise Klasik
Goktirk Yerel Franchise 11.042016 | TUGCE YEGEN Yerel Franchise 25.000 USD + KDV Kiasik
Gop Avrupa Konutlan MIROS GIDA SAN. TIC .
. 02, 7 X T
Yerel Franchise 18.02.2019 LTD. STL Yerel Franchise 50.000 TL + KDV Klasik
Merter Yerel Franchise 29.12.2017 [ MURAT ATMACA Yerel Franchise 70.000 TL + KDV Klasik
Kahramanmaras Yerel 1102018 | AHMET TASCI Yerel Franchise s+5 1 90.000TL + KOV ,
Franchise Klasik
. BAY YIYECEK VE ICECEK .
Maslak Yerel Franchise 16.10.2016 HIZ SAN. TIC LTD STI Yerel Franchise 25.000 USD + KDV
Kiasik
YALCIN GIDA ERKAN
Sisli Yerel Franchise 12.04.2016 | ERTOREN - FATIH YALCIN | Yerel Franchise 25.000 USD + KDV
ORT. Klasik
Trabzon Kalkinma Yerel YAVUZ EMIR-MAHPEKER .
Franchise 18.04.2016 OZBILEN ADI ORT Yerel Franchise 3 25.000 USD + KDV
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Maslak Avazaga Yerel | 14045016 | BILGE KAAN AYDIN ' Veret Franchise s+ 125000 USD 4 KDV f
Franchise i ; : Kiasik i
, , .
Halic Univeresitesi Yerel Eka Orizklar Gida Nakiive ! i i
Fm‘ihise nes 1312018 | Otomotiv Petrot Insaat San | Yerel Franchise 545 | 90.000 TL+ KDV >
Tic. Ld. Sti. Klasik
, r , =
Mimaroba Yercl 14042016 | DATTT VOTRAN ARDAG | ¢ oo Franchise 5+5 | 25.000 USD + KDV
Franchise VE ORT. Kiasik
! Master Franchise ‘
i Haklan i
) . ERTER GIDA URUNLERI . 10 Subeye Kadar
FE‘:;“‘; fe“\‘fle‘ri‘fgs‘g’e 3052017 | PAZ SAN VETIC LTD ;raﬁasM;S‘“ Franchise 5+5 | Franchise Bedeli |
ranc Il STI endi yubesi Vcrmedcn Master
Franchise Sube
Acabiliyor.
Kiasik
" Ramazan Morgil
T J N N
Etiler 1 Yerel Franchise | 16.02.2010 Qfg%%‘{%ms‘xﬂ“m SAN' | ¥ erel Franchise 545 | Ozel Protokol ile
islem Goruvor Klasik
. Ramazan Morgil
Etiler 2 Yerel Franchise | 16.02.2010 r‘\fg%%” i%DSAH.TUR' SAN- | Yerel Franchise 5+5 | Ozel Protokolu ile
v islem Goriiyor Kiasik
. . N Ramazan Morgil
Cekmekoy Yerel 16.022010 | LEROZLUGIDA SAN TIC 4y o) Franchise 5+5 | Ozel Protokolu ile
Franchise LTD. STI o
islem Goruyor Klasik
. L - Ramazan Morgul
ARMU AN
Nigantagi Yere] Franchise 16.02.2010 Tic II‘J’I% U %IDA SAN.VE ‘ Yerel Franchise 5+5 | Ozel Protokolii ile
$ i ‘ 1slem Goruvor Kiasik |
i
T T
Auagehir Water Garden 12.042016 | DUKA TURIZM VE ING Yerel Franchise | 5+5 {25000 USD + KDV
Yerel Franchise TIC. AS i Consept
DDM MUH. KIM. AMB.
Gebze Yerel Franchise 5072017 | GID. INS. TAAH. SAN. VE Yerel Franchise 5+5 {125.000 TL + KDV
TIC. LTD. STL Consept
. , N
Kosyolu Yere! Franchise | 15.022017 ITI\%RS;A%}Cb ‘]L‘TTDH%T\ E | Verel Franchise 545 N
. Consept
Giiltepe Yerel Franchise . 10.04.2019 ?%K\Lg{ }I?E;}DI SéTIG 1D Y erel Franchise . E '_5+5 .OOgL 3 lKDV )
| VETIC 26 A 2020 1N % | Kias
! FILIZIM MEDIKAL GID E 23QooTLtKOY ,,
Goziepe Y erei Franchise 5.09.2019 | TUR SAN. VE TIC. LTD Yerel Franchise 5+5 | Oze (o(o'k | (Isig
p ofdkpl { i
STL Hakki D&, .. -| Ekspress
Gaziantep Yerel SELIN YEMEK GID, URN .
; ; ) + 000 TL + KDV
Franchise 20102017 | S N VETIC LTD. $TL Yerel Franchise 5+5 1 40.0007TL + KD Eispress
- UCCINAR GID.
’;’Iedlpd Universites: 6022020 | KAFETERYA VEINS HiZ. | Yerel Franchise 5+5 | 40.000 TL + KDV
erel Franchise .
LTD. §TL Ekspress
Canakkale Biga Master | ¢ 439018 | CAN OKYAY Yerel Franchise 5+5 | 90.000 TL + KDV )
Franchise Yerel Sube Kiasik
Edirne Enez Master KARE INSAAT SAN. VE , . .
. \ 000 T v
Franchise Yerel Sube 30042018 | e Ty Yerel Franchise 5+5 | 90.000 TL + KD dlasik
Tekirdag Sarkoy Master | | 5 7913 | ESRA AKSU Yerel Franchise 5+5 | 50,000 TL + KDV )
Franchise Yerel Sube Klasik
v FATIH MORGIL GID TUR
Bahgesehir KC Carst 30042019 | INS. SAN. VE TIC. LTD Yerel Franchise 5+5 | 40.000TL + KDV
Yerel Franchise
STl Ekspress
Tuzla Aydinh Yerel 8052020 | MITHAT TEKTAS Yerel Franchise 5+5 | 40.000TL + KDV
Franchise Ekspress
Ordu Sahil Yerel . .
b 7112018 | IHSAN YURDAKUL Yerel Franchise 545 | 40.000TL + KDV Ekspress
Bodrum Yerel Franchise 9012020 | AYBERK GURBUZ Yerel Franchise 5+5 | 40.000TL+ KDV Ekspress
7
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5. Levent Yerei Franchise | 13.02.2019 | Mete Kaya | Yerel Franchisc 5+5 |70000TL+ KDV | kiasik
5 | i ’ :
Kagithane Yerel 3005201 | VOO GIDA VEREST ISL 'y 0o} Franchise 5+5 | 40.000 TL + KDV
Franchise AS. Ekspress
Bostanc: Metro Yerel MICROFAST GID. SAN. VE , .
Franchise 1.10.2019 TIC LTD. STL Yerel Franchise 5+5 | 40.000 TL + KDV Ekspress
Istanbul Diinya Ticaret 1102019 | SELDA DUYKU Yerel Franchise 5+5 | 40.000 TL + KOV
Merkezi Yerel Franchise Ekspress
| : KDV Dahil 600.000
1zmir Egepark Yerel 103 200 . . g Tl
Eranchise 2032020 { AHMET MORGUL Yerel Franchise 5+ Merkeze ait Sube
Devir Yapiidt Klasik
Master Franchise
Haklan
Edime Kesan Master ERTER GIDA URUNLERI 10 Subeye Kadar
[esan 16.01.2020 | PAZ. SAN. VE TIC. LTD. Yerel Franchise 5+5 | Franchise Bedeli
Franchise Yerel Sube ;
STL Vermeden Master
Franchise Sube
Agabiliyor
Klasik
Bahgelievler Yerel VKO VALE HIZMETLERI .
Franchise 12.12.2019 SAN. VE TIC LTD STI Yerel Franchise 5+5 | 40.000 TL + KDV Ekspress
Canakkale Gelibolu
Master Franchise Yerel 9.03.2020 | ISMAIL AKTAS Yerel Franchise 5+5 | 40.000 TL + KDV
Sube Ekspress
Bayrampaga Yerel LEGENDS MOTORLU , < -
Franchise J 22.07.2020 TASITLAR A § 1 Yerel Franchise i 5+5 | 70.00CTL+ KDV Kiasik

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER /“:\\

22.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hznrlﬂngh ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim”
raporlar:: oo

Sirketin Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca ha21rla\§an bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 hesap dénemlerine ait finansaltablolar: ve
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi (www.etilermarmaris.com.tr) ve
Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tryden ulasilabil#§ Astis 207

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.08.2020 tarih, 52/1034 sayili toplantisinda sirket ile ilgili alinan ve
2020/51 sayih biilteninde yayimlanan kararlar dogrultusunda, 30.06.2020 tarihli Finansal Tablolar
gerekli diizeltmeler yapilarak 24.08.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayimlanmustir. Sirket’in ilgili Kurul Kkarar ile diizeltilerek tekrar ilan edilen 30.06.2020 tarihli
finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporuna Sirket internet sitesi
(www etilermarmaris.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesi
(www kap.gov.tr) ‘den ulasilabilir.

22.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlan, bagmsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 dénemlerine iliskin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimlerini gergeklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir.

31.12.2018 ve 31.12.2019 Finansal tablo dénemleri itibariyla bagimsiz denetim sirketinde yasanan
sorumlu ortak ve bas denet¢i degisimi, bagimsiz denetim sirketinin kendi i¢inde yaptuidi gorev
dagilimi nedeniyle olusmus olan rutin bir degisim olup herhangi bir 6zellik igermemektedir.

N
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Baginsiz, Penctim Sorumiut Oriak

FARI hurulusu \DRES Bas Denctai (i
IAJﬁl(:lI;rEe:;i?Baélmsm Maslak Mabhallesi Stimer
31.12.2019 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Sariyer- | Burhan Akgakil | Sartly
‘ Istanbul !
A.S. i
Gﬁ:llellr]zi?Baglmsnz Maslak Mabhallesi Stimer
31.12.2018 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Sariyer- |Burhan Akgakil | Sartl
Istanbul
A.S.
gﬁ:ﬁiﬁiﬁBaglmsm Maslak Mabhallesi Siimer
31.12.2017 Denetim Ve SMMM Sokak No: 4/2 34485 Sariyer- |Birgiil Erdogan | Olumlu
AS Istanbul

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.$.’nin 31.12.2019 tarihli donem
sonu finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Smirh Olumlu Goriis

Etiler Gida ve Ticari Yaurimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akig tablosu ile. Snemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil. konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sumirlt Olumiu Goriisiin Dayanagt bélﬁ?fiﬂn@i‘x‘;{len‘\
konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak tizere, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibart$la finagsal,
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini veénakit akislamni.i
Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygundir bigimde” E
sunmaktadir. ol s

)
3
1

9§ Ao 707 \‘,»_. ,‘
Smirh Olumlu Gériisiin Dayanag: '

Grup 7 Mart 2020 tarihinde iligkili tarafi olmayan bagimsiz bir degerleme firmas: tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gore , sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S.’ye ait 1 TL nominal
bedelli 8.212.357 adet borsada islem gormeyen A grubu paylan, bir adet A grubu pay: degeri 0,5932
TL olmak iizere toplam 4.871.570 TL olarak 31.12.2018 tarihli yeniden diizenlenmis finansal
tablolarinda muhasebelestirmistir. Altinyag Kombinalari A.S$ i¢in bulunan bu gergege uygun deger
Grup’un 30.06.2018 tarihli gercege uygun degeri olup, ayn: degerleme firmas1 30.06.2019 tarihi i¢in
ise bir adet A grubu payin degerini 0,2226 TL olarak belirlemistir.31.12.2019 finansal tablolarinda
sirket sahibi oldugu 1 TL nominal bedelli 5.962.357 adet borsada islem gérmeyen A grubu paylar.
bir adet A grubu payi degeri 02226 TL olmak iizere toplam1.327.221 TL olarak
muhasebelestirmistir. Grup’un sahibi oldugu Alunyag Kombinalari A.§’ye A grubu paylarin
31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihindeki degerine iliskin glincel bir degerleme raporu olmadigindan
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dolayn, iligikteki 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolardaki degeri i¢in herhangi bir goriis
bildirememekteyiz

Grup 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda 4 Eyliil 2019 tarihinde bagili ortakhik alim f.
sonucu serefiye olarak muhasebelestirdigi 1.099.398 TL tutarin deger diisiikliigiine ugrayip 4
ugramadigi konusunda yeterli denetim kanidi elde edemedigimizden goriis verememekteyiz. :

31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablolarda diger borglar hesab: altinda gésterilen 680.174 TL
tutara ait yeterli bagimsiz denetim kamd elde edilememis olup, s6z konusu hesap bakiyesi ile ilgili
olarak goriis olusturulamamustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarmm bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma  (“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki P
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine :
Nliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurailar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gm{rl‘r’b‘fum@
 J

goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in veterli ve uygun olduguna inaniyoruz. Vs
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f

Isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

¥

P

-

Grup’un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikklerinin dénen va \Lklai'xm 7.302.973
TL asmig olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gegmis yillar zararmi 13.219863 TL toplam
tzkaynaklarinin 1.508.456 TL olarak raporlanmistir. S6z konusu durum. Tiirk Ticar®Kanunu’nun
(*TTK”) 376. maddesinde yer alan bir sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran
isaretler konusundaki diizenleme kapsamma girdiginden, Yonetim Kurulu'nun anilan maddede
belirtilen tedbirleri almasimi gerektirmektedir. Grup yénetiminin bu konulara yonelik agiklamalari ve
planlar1 2.1 No’lu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir. Ancak bu husus. tarafimizca verilen sonucu
etkilememektedir

Arkan Ergin Uluslararas) Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S.’nin 31.12.2018 tarihli dénem sonu
finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Smirh Olumlu Gériis

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 5nemli muhasebe politikalarinin &zeti
de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sinrli Olumlu Gériisiin Dayanag boliimiinde belirtilen
konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Sirket’in 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde
sunmaktadir.




Simirh Olumlu Gériigiin Dayanag)

Sirket 10 Mart 2020 tarihinde iligkili tarafi olmayan bagimsiz bir degerleme firmas! tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gore . sahibi oldugu Altinyag Kombinalari A.S. ye ait 1 TL nominal
bedelli 8.212.357 adet borsada islem gérmeyen A grubu paylari, bir adet A grubu payi degeri 0,5932
TL olmak {iizere toplam 4.871.571 TL olarak 31.12.2018 tarihli finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir. Altinyag Kombinalari A.$ i¢in bulunan bu gercege uvgun deger Sirket'in
30.06.2018 tarihli gercege uygun degeri olup. ayni degerleme firmasi 30.06.2019 tarihi i¢in ise bir adet
A grubu payin degerini 0,2226 TL olarak belirlemistir.Sirket’in sahibi oldugu Altinyag Kombinalari
A.§’ye A grubu paylarn 31.12.2018 tarihindeki degerine iliskin guncel bir degerleme raporu
olmadifindan dolayy, ilisikteki 31.12.2018 finansal tablolardaki degeri i¢in herhangi bir goriis
bildirememekteyiz

Yapugimiz bagimsiz denetim Kamu Géozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™ )
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lNiskin Sorumluluklar: bsliimiinde ayrinuli bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kamtlarmin. sl olumlu

goriisiimiize dayanak olusturmak i¢in veterli ve uygun olduguna inaniyoruz. //,z-"j:"&:\\
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TL agmus olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gegmis yillar zaran 8.804.024 TL .tojlam o,zkavnaklarl
1.714.427 TL'dir. S6z konusu durum, Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 376. maddesinde yer alan
bir sirketin borca batk durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler konusundaki-diizeateme
kapsamina girdiginden, Yonetim Kurulu'nun amilan maddede belirtilen tedbirleri almasini
gerektirmektedir. Sirket yonetiminin bu konulara yénelik agiklamalari ve planlari 2.1 No’lu finansal
tablo dipnotunda agiklanmigtir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen sonucu etkilememektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli viikiimliliiklerinin dénen vai%janﬁl 9 395.004

l?ikkat Cekilen Husus
Uzerinde 22 Subat 2019 tarihli sinirli olumlu denetgi goriisii verdigimiz 31 Aralik 2018 tarihinde sona

eren 12 aylik ddneme iliskin finansal tablolar , Dipnot 2.6’da a¢iklanan diizeltmeler sonucu yeniden
diizenlenmistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S.’nin 31.12.2017 tarihli dénem sonu
finansal tablolar ile ilgili goriisii:

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déhil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore ilisikteki finansal tablolar. Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
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Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim nemli vonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarinin  bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS’ler”) uygun olarak yuritilmistir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz. raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine
Iligkin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca verine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarimin. goriigiimiize dayanak
olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

Denetim griisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekeriz.

-Dipnot 64°te agiklandig iizere, ekli finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in
faaliyetlerini devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmistir. Ancak, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla ekli finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varhklarim 4.888.386
TL agmus, ayni tarihte gegmis villar zararlari 6.063.057 TL’ye ulagsmis ve Sirket 2017 yilinda esas
faaliyetlerinden 2.376.089 TL zarar ettmistir. Sirket vOnetiminin igletmenin siirekliligine iliskin
planlari Not 64°te agiklanmistir.

-Dipnot 8’de agiklandigi iizere Sirket’in %7.82 oraninda sahibi oldugu Altinyag Kombinalar1 A.S. ye
ait 1 TL nominal bedelli 4.692.775 adet borsada islem gbérmeyen A grubu payr gercege uygun
degerinden gosterilmistir. Gergege uygun degeri degerleme islemi 31 Aralik 2016 itibartyla, Sirket’ten
bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan vapilmistir. Bu degerleme islemine gére Sirket'in sahibi oldugu
paylarin toplam degeri 11.487.913 TL olarak hesaplanmisgtir.

Altnyag Kombinalar1 A.$. nin B grubu paylar borsada islem gormektedir. Sirket’in sahibi oldugu
Altinyag Kombinalar1 A.S. ye ait 1 TL nominal bedelli 4.692.775 adet payin 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle borsada islem goren en iyi alis fiyatina gore piyasa degeri 5.819.041 TL dir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirketin faaliyetlerinde son finansal tablo tarihinde ve sonrasinda yeni tip koronaviriis salgininin
neden oldugu talep darlamasinin satislar iizerinde olumsuz etkisi olmas: beklenmektedir. Bunun yani
sira dogalgaz ve elektirik gibi girdilerde zam beklentisi mevcut olup, bu durum sirketin gpaliyetlerini
artiricl etki yaratacaktir. Diger yandan 2020 yilinin ilk ¢eyreginde kredi faig;é;:anla’ﬂnda“geyileme
devam etmekte olup, yeni kullanilan krediler sirketin faiz yiikiinii agagiya ggl{fnekt'edir.

i o

22.4. Proforma finansal bilgiler: '
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: \*'§ e
Yoktur. o

22.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payl1
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar_
dagitimi konusunda Almis oldugu kararlara iliskin bilgi: Y nt Rt




Sirketimizin kar dagitim politikasi;

har Dagitimuna Hiskin Alman Karvarbar

nees Denctimden Gevmis Bacunsys Denctimden Goomn Bacnmas Denctinden Geomie

SE220EY 122018 RIS ond il
Dénem zaran nedeniyle kar Dénem zarar nedeniyle kar Dénem zaran nedeniyle kar
dagitim yapiimamasina iliskin dagitiim yapilmamasma iligkin dagitim: yapilmamasina iligkin
ahnan yonetim Kurulu Karan alinan yonetim Kurulu Karan alinan yonetim Kurulu Karan
02.06.2020 tarihinde yapilan Genel | 30.07.2019 tarihinde yapilan Genel | 12.07.2018 tarihinde yapilan Genel
Kurul’da onaylanmstir. Kurul’da onaylanmistir. Kurul’da onaylanmistir..

Sirketin 09.06.2014 tarih ve 2014/13 sayih yonetim kurulu karari ¢er¢evesinde 08.07.204 tarihli 2013
Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir.

Kar Dagitim Politikasi:

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirket¢e ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
dtnem kari, varsa ge¢mis vil zararlaninin diisilmesinden sonra. sirastyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur; ' b

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir. 2 6 Ausiss 707 8

Birinci Temettii:

b) Kalandan. varsa yil i¢inde vapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temettl

¢  Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra. Genel Kurul. kar payinin, yénetim kurulu Giyeleri ile
memur,

miistahdem ve is¢ilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar dustiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastiriimis olan kisimdan.
% 5 oraninda kar pay diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nin 519 uncu maddesinin
2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akg¢eye eklenir.

Yasa hitkmii ilc ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payir nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagiilmadik¢a; basgka yg:v_dg_kn, qug:




ayrilmasina, ertesi y1la kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere,
cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez. (*)

Kar pay, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitiimasina karar verilen karin dagium yekli ve zamant. yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sdzlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar geri alinamaz.
Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
gergevesinde ortaklarina temettii avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'na
verilen yetki, ilgili y1l ile simrhidir. Bir 8nceki yilin temettii avanslari mahsup edilmedigi siirece.
ek bir temettli avansi verilmesine ve/veya temettii dagiilmasina karar verilemez.

(*) Iigili hiikiim esas sozlesmede eski kalmis olup Kurulun Kar Pavi Tebligi uvarinca TTK 'va gére avrilmasi
gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kdr dagitim politikasinda pay sahipleri iin belirlenen kdr payt
ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim
kurulu iyelerine, ortakhik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay daginlmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kdar payi nakden odenmedikge bu kigilere kérdan pav
dagitilamaz.

Sirket’in kar dagitimina iliskin esaslar, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesi olan
www.kap.org.tr’de. sirketin internet sitesi www.etilermarmaris.com.tr adresinde bulunmakta olup
sirket Esas Sozlesmesinin “Kar’in Tespiti ve Dagitimi” baslikli 17.maddesinde ver almaktadr.

Kar Dagitunma fiskin Alman kararlar

Bagiss Denctimden Gedinis Bagimsiz Denctimden Geoniis Bactmsiz Denetimden Geenris

2122019 31122018 31.12.2017
Dénem zarari nedeniyle alman Dénem zaran nedeniyle alinan ! Dénem zaran nedeniyle alinan
yonetim kurulu karan ile kar yonetim kurulu karan ile kar yonetim kurulu karan ile kar
dagrtim yapilmamgtir. dagitim yapilmamigstir. dagitim yag)hﬂh;nlstlr."'\
" .

2017 Y1l Kar Dagitimi ’ 1
Sirket Yonetim Kurulunun 06.06.2018 tarihii asagida yer alan karar 12.07.201 S(t\anh‘h yapilan Olagan

Genel Kurul Toplantisinda goriisiilerek onaylanmistir. c‘,

“Sirketimizin 2017 y1li hesap dénemine iliskin olarak yapilacak Olagan Genel Kumll;rrzi:' -
s6z konusu dénemde zarar olustugundan kar pay: dagitilmamasmin teklif edilmesine”

2018 Yili Kar Dagitimi

Sirket Yonetim Kurulunun 03.07.2019 tarihli asagida ver alan karar1 30.07.2019 tarihli yapilan Olagan
Genel Kurul Toplantisinda goriisiilerek onaylanmistir.




“Sirketimizin 2018 vili hesap donemine iliskin olarak vapilacak Olagan Genel Kuruluna. s6z konusu
donemde zarar olustugundan kar payi daginlmamasinin teklif edilmesine™

2019 Yili Kar Dagitim

Sirket Yonetim Kurulunun 04.05.2020 tarihli agagida yer alan karar1 02.06.2020 tarihli yapilan O lagan
Genel Kurul Toplantisinda goriigiilerek onaylanmistir.

“Sirketimizin 2019 yili hesap donemine iligkin olarak yapilacak Olagan Genel Kuruluna,
s6z konusu donemde zarar olustugundan kar pay1 dagitilmamasimin teklif edilmesine”

22.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizeripde.g
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki taluba&fa«v Ve‘t?iéknq
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Donvaer Taraf

Karya Tarim

Davall
Faraf

Etiler Gida

Mahkeme
Dosya No
Yl

2013/262 E.

Konusu

Alacak Davasi

D Afuctss 2017

Risk
Tutar:

78.504.35

“‘ *
o Al

[hracer Alevhine Acilms Davalar ve Yapilan Takipleri

Gohien Asamyg

Vergi dairesinden
Bildirim Satacak ve
Bildirim Alacak
formlan talep
edilmigtir.Vergi
dairesine yazilan
miizekkereye cevap
gelmigtir. Yeni
durusma giinii
13.11.2020

Ra-Di-Ta Raf
Sistemien

Etiler Gida

2014/182 E.

Alacak Davas

20.250.64

Odeme yapilarak
dosya kapatildi .

DB Reklam

Etiler Gida

2012/101 E.-
2014/143 K.

Alacak Davasi

20.900

Davanin 4.007 TL
“lik kismu kabul
edildi ,6deme
yapild1.

Esc Iletisim

Etiler Gida

2014/1184 E
2014/152 E.

Alacak Davasi

12.110,32

Dosya davaci vekil
tarafindan takip
edilmediginden
islemden
kaldiriimis olup
heniiz
yenilenmemigtir.

Karya Tarim

Etiler Gida

2013/271 E.

Alacak Davasi

929.250

Nisbi harg
tamamlanmis olup
tehiri icra karan
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icra dosvasina
sunulmustur.
Yerel mahkeme
karan
Mehmet Yel Etiler Gida |2013/568 E. |Alacak Davasi| 2.864.21 | onandr.Tahsilat
yapilarak dosya
kapandi.
Davanin kismen
kabuliine karar
verilmis olup karar
tarafimizca temyiz
Erdogan Keles Etiler Gida [2015/469 E. | Alacak Davasi 2.500 | edilmistir. Tehiri
icra karari
alindi.Dosya halen
Yargitay
incelemesindedir.
2006/34243 Yargitayin bozma
=*Nlamina uyarak
sayil
2014/62 - | Marmaris ' 2133‘:&112 32327122“
Mustafa Sargin Etiler Gida 2014/101 K. Cafe { ait Mirmaris cafe
Markasinin § Do
i markasinin
Hiiktimsiizli e e e
{i Davasidir. Y -hukumsu?lqgune
karar verildi.

2 b Austos 2071 10.03.2020
tarthinde dosyaya
tarafimizca ek

2012/90996 beyan dilekgesi
numara ile sunulmustur. Ek
tescil edilen beyan dilekgesinde ;
Marmaris “miivekkil
Biife davacinin Marmaris
Markasinin biife aleyhine a¢tig:
sicilden Ist. Anadolu
Marmaris Biife Etiler Gida |2015/147E. hikimsiizliga |.FSHM 2012/1 E.
haksiz Sayili dosyanin
rekabetin miivekkil lehine
tespiti ve sonuglandig:
marka ,Yargitay’in
ihlalinden ‘MARMARIS
kaynakli KAFE MUSTAFA
tazminat SARGIN’
davasi markasinin
hiikiimsiizliigiine
karar verilmesi
gerektigi yoniinde




karar verdigi”
belirtilmis ve

mahkeme dikkatine
sunulmustur.Durug
ma pandemi
nedeniyle
08.10.2020 tarihine
ertelenmistir.
10.03.2020
tarthinde dosyaya
tarafimizca ek
beyan dilekgesi
sunulmustur. Ek
beyan dilekgesinde :
“miivekkil
davacinin Marmaris

2012/90998 .. . -

: biife aleyhine agtigi

numara ile .

tescil edil Ist.Anadolu

escit ecren 1.FSHM 2012/1 E.
‘Marmarisbiif )

. Sayili dosyanin
e’ Markasinin ,, . .

.. miivekkil lehine
sicilden landi3
hitkiimsiizliigii T A

. iy . 2016/102 E. ,Yargitay'in
Marmaris Biife Etiler Gida 2017379 E. hall;sll)zf ‘MARMARIS
re a.t.e n KAFE MUSTAFA
tespiti ve SARGIN’
marka
1 markasinin
ihlalinden ]t e Tee e
hiikiimsiizligiine
kaynakli o : .
"y P karar verilmesi
tazminat A e P
Tl N gerektigi yoniinde
davasi 7T K s
;o4 - . ar verdigi
: [ bekirtilmis ve
Do) mahkeme dikkatine
D Aausts v N A sunulmustur.Durus
\ p. ma pandemi
Pt nedeniyle
17.09.2020 tarihine
ertelenmistir.
Dosya Davaci
Marka ile Ta_rafmd.a}r'l takip
{leili Kurum edilmediginden
Biillent Asaf Nezir  |Etiler Gida {2017/255E |, 8" 2V islemden
Kararlarinin
iotali kaldirildi.Davanin
ptai reddine karar
verildi.
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Mutlu Sevim

Etiler Gida

2015/507 E.

38.000TL
alacak
iddasina
yonelik
itirazin iptali
davasi (Cari
hesaptan
kaynakh
alacak Davasi)

38.000

31.08.2018 Yerel
mahkeme karar
yargitay tarafindan
onandi.Odemesi
vapilarak dosya
kapanmustir.

Havi Lojistik
Ticaret Ltd.Sti.

Etiler Gida

2016/225 E

Ticari alacak

24.035,64

Icra takibine
yapilan itirazin
kismen iptali ile
takibin 9.689,04TL
asilalacak,2.948.83
TL islemis faiz
tizerinden devamina
karar verildi.
Gerekgeli karar
hentiz
yazilmadi.Karar
karsi tarafga istinaf
edilmigtir.

Tolga Ates

Etiler Gida

2018/452 E
2019/310 E.

[ g

80.240,00 TL
‘lik cari
hesaptan ¥

3
alacak davgs: ="

¢

80:240,00

—————
—

Ly

-
-}
\ L

| P
~ "13' nf"‘ \: ~
) Afustos 2‘,*\,\ [Z2

4

Dosya, Asliye
Hukuk
Mahkemesine
gonderilmistir. Ticar
i defterler tizerinde
yapilan bilirkisi
incelemesinde
davaci yararina bir
‘4jacak kaydina
rdstlanmamistir Rap
ora davaci tarafca
itiraz
edilmistir.Yeni
durusma giinii
08.10.2020

Marmaris Biife
Isletmeleri

Etiler
Gida,Meh
med
Nureddin
Cevik.Esra
Cevik Miry
am
Mastaoglu,
Hamit
Serkan
Drahor,Bir

2018/530 E.

Marka
Hakkinin
Ihilali

Baglantili
dosyalarin
incelenmesine
karara verilmis olup
Durusma giiniiniin
22.09.2020 tarihine
ertelenmesine karar
verildi.




ol Yenal

Pehlivan.M
ehmet
Dikkaya
Uzlagma ile
Eyiip Kaynak/Habip Ttirazi neticelendi,miivekki
Kaynak /Ayse Etiler Gida [2018/700E. |72/ 39.685.73 | lin talebi iizerine
Kaldirilmasi L
Kaynak istinaftan
vazgegildi.
Mucceliyet
Sarti
Evlip Kaynak/Habip | 2018128435 |Nedemvle 5 644 [Uzlasma ve odeme
Kaynak/Ayse Etiler Gida Odenmeyen . . .
E. . 9 ile neticelendi.
Kaynak Kira
Bedellerinin
Tahsili

thracer Alevhine Acilnns Davalar ve Yapilan Takipleri

Mahkeme

Davaar Tarad I:H :! Dosyva No Konusu IRE:\::I Gelinen Asania
dra \]l 1H #
1.Etiler
2G Eir?lba Is lliskisinden Odeme yapilarak
Rifat Bakabala . 2013/484 E. |Kaynaklanan | 15.362,75
Gida 3. Alacak D dosya kapatildi.
Nolina acak Davas)
Gida »
26 Ksls (¢ T¥erel mahkeme
Iy Iliskisind ] ‘i‘ h:i?gll‘::slma karar
Nigar Ersoz Etiler Gida [2013/172 E. |Kaynaklanat 9.961,77 18 Alacakl
Alacak Davhs |- verildi .Alacakliya
V| 6deme yapilarak
N T dosya kapandi.
[s Mliskisinden r :ai;erlllll\ﬁ]ahkeme
Selda Yildiz Etiler Gida {2013/651 E. |Kaynaklanan 7.890,38 K
Alacak Davasi onanmasina karar
verildi.
Is Tliskisinden "
Leyla Sahin Etiler Gida [2013/538 E {Kaynaklanan | 23.066.40 gd"'miyap”ﬁf ak
Alacak Davasi osya kapatiidi.
[s iliskisinden E;le::;hkeme
Mustafa Sénmez Etiler Gida |2013/459 E. Kaynaklanan | 24.975,38
Alacak Davasi onanmasina karar
verildi. Odeme
88
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vapilarak dosya
kapandi.

Davanin reddine
karar

Is Iliskisinden o ,
Mehmet Ozcesur Euler Gida {2013/384 E. |Kaynaklanan 500 verilmigtir Davaciya
Alacak Davas; %3'850’01 TL
6deme vapilarak
dosya kapatilmistir.
1.Etiler
Gida2 . Emb Is iliskisinden Odeme yaplarak
Burak Gérmiis aGuda3. |2013/319E. |Kaynaklanan | 4344,96| "¢~ pt i
Nolina Alacak Davas: osya Kapattidi.
Gida
1.Etiler
Gida .
Is Iliskisinden =
isa Onel 2Emba 15013317 €. {Kaynaklanan | 6.148,30 | Odeme yapilarak
Gida 3. dosya kapatilda.
. Alacak Davasi
Nolina
Gida
Is Iliskisinden Davanin kabuliine
Inal Ucar Etiler Gida |2014/70 E. |Kaynaklanan 3.000,00 | karar verilmis olup,
Alacak Davasi O0deme yapilmistir.
Davanin kabuliine
karar verildi.Karar
Abbas Cukgezen  |Etiler Gida |2015/624 E. |1 liskisinden {55 o | tarafimizea istinaf
" | Kaynaklanan 7777 | edildi ve hentiz
kars1 tarafga icra
L~ ~takibi baslatilmad: .
Yo" |Davaci taniklan
26 Muslos 7.7 4 -~ 4Gifisah Zimbrlar ve
i ‘Erdogan Keles’in
Serbiilent Akkus  |Etiler Gida |2017/575 E. |Iscilik Ala gl'§§2?.333,93 ‘vi‘e’gfﬁe;i‘f;i;i‘am”
L. " |raporu
s bekleniyor.Durugma
giinii 22.10.2020
Dosya , resen
yeniden bilirkisiye
Déndii Senel Etiler Gida |2017/753 E. |iscilik Alacag | 12.000,00 | €I

edilmistir.Yeni
durusma giinii
15.09.2020

&9




DANACH

FIIEER GIDA S, TARAFINDAN ACILMIS VE HALEN DEV AM EDEN DOSY ALAR

DAN A

I DAV A

RYEARVARIN

KRONUSU

BAasbAHILDI

GI T ARTH

RiSh

GEEINE AN

Y.

iR ASAM AL AR
ISTANBUL Yargitayca yerel
ANADOLU mahkeme karan
ETILER o 1.FIKRI VF _ MARKA onanmig olup,
iNCi ALl NMT SINAT HUKUMSUZLUGUN 901 202 i kararin
BUFE SARGIN HAKLAR DEN diizeltiimes;
HUKUK KAYNAKLANAN talebiyle yeniden
MAHKEMESI Yargitay’a
2012/6 E. bagvurulmusgtur.
Yargitay ilam,
lehimize gelmis ve
yerel mahkeme
karar:
bozulmustur.
Dava, davali adina
kayith
ISTANBUL “MARMARIS
ANADOLU KAFE MURAT
ETILER 1.FIKRI VE _ MARKA SARGIN”
INCI MUSTAFA SINAI HUKUMSUZLUGUN 201.2020 i .n?arkasmm_
BUFE SARGIN HAKLAR DEN sm]fjen tc?rkm
HUKUK KAYNAKLANAN edilmesine
MAHKEMESI voneliktir,
201271 Yargitay ilamina
gore, kargi tarafin
karar diizeltme
talebi bulunmaz
ise yeni esas
alarak
"y yargilamaya
: devem edilecektir.
ISTANBUL k
4 FIKRI VE
. . SINAI
ETILER H]DAYE'{ HAKLAR ‘MARKANIN Karar tarafimizca
INCI CAVUSOG CEZA IHLALINDEN temyiz olu‘pv hglen
BUFE LU MAHKEMESI KAYNAKILANAN Yargitay dadir.
2012/478 E.-
2013/411 K.
BAKIRKOY .
i 2
ETILER . SINAI
INCI |, 2% | HAKLAR MARKANIN 28.062013 | 609900 ) olw fl;ffer;‘;fi’
BUFE HUKUK |  THLALINDEN edilmediginden
MAHKEMESI | DOGAN ALACAK Kesinlesmistir
2013/215 E. DAVASI o
BAKIRKOY
2 FIKRI VE
ETILER | MARMARI SINAI 16.000.00 | Davanm kismen
INCI S GRUP HAKLAR 'MARKANIN 28.06.2013 ’ TL. kabuliine karar
BUFE REST HUKUK IHLALINDEN verildi.
MAHKEMES] | DOGAN ALACAK
2013/137 E. DAVASI
90




ISTANBUL

ERDAL ANADOLU | i
AKSOY 1.FIKRI VE MARKANIN ! | Davann k
ETILER | JOSSI SINAI IHLALINDEN 12120014 | 20:000.00 | JAEEE Eemen
GIDA PIZZA- HAKILAR DOGAN ALACAK e TL R
YUNUS HUKUK DAVASI verilmistir.
EMRE MAHKEMESI]
CELIKER |- 2014118 E.
Kararda; icra
takibinin daval
Yilmaz Karadeniz
aleyhine
273.423 38 TL
iizerinden
devamina, asi
alacak tutar olan
273.423.38 TL  ye
ISTANBUL takip tarihinden
; YILMAZ 5.ASLIYE CARI HESAPTAN itibaren reeskont
Eé"{]L)iR KARADEN TICARET A KAYNAKLANAN 24.03.2015 272':}‘?’3 faizi
1z MAHKEMESI | ALACAK DAVASI uygulanmasina ve
2015/301 E. davahli Yilmaz
Karadeniz’in
aleyhimize
yonelttigi
115.586,85 TL'lik
alacaga dair karst
davanin reddine
karar verilmigtir.
Icra takibine
gecildi.
GAZIOSMANP 7 b Agstes 7 "=~ Samgmn beraatine
. YILMAZ | ASA2ICRA . . R L Karar verilmis
Eé“gsiR KARADEN CEZA Tlcarettelrllis:tlnu]x:;( aykir 5.12.20 )/’ ,qu AR \‘ olup karar
V4 MAHKEMESI f L tarafimizca istinaf
2017/302 E. ! bdilmigtir.
ISTANBUL . Saniklarin
ERDAL ANADOLU \\ A cezalandirilmasina
AKSOY 1.FIKRI VE MARKANIN N | karar verilmis
ETILER Jossi SINAI IHLALINDEN 30.03.2015 %4,20.000,00 | olup dosya, istinaf
GIDA PIZZA- HAKLAR DOGAN CEZA T “TL incelemesi i¢in
YUNUS CEZA DAVASI Bolge Adlive
EMRE MAHKEMESI Mahkemesi’ne
CELIKER 2015/297 E gonderilmistir.
Davanin kabuliine,
davali adina
tescilli
2012/89178
. numarali Elit
| AFIKRIVE | MARKANI Marmari
) ELIT ) SINAI HUKUMSUZLUGU,H . .markasm.m‘
ETILER | MARMARI HAKLAR AKSIZ REKABET 9.08.2017 20.000,00 | sicilden terkmm?,
GIDA S-KEMAL HUKUK NEDENIYLE R TL 5.000 TL. maddi
OZDEMIR MAHKEMESI MADDI—MANEVI ve 1..000 TL
2015/135 E. TAZMINAT DAVASI manevi tazminatin

davalidan alinarak
davaciya
verilmesine karar
verilmistir. Ancak
heniiz gerekeeli




| rar |
i vazilmamstir.
) Bilirkisi E
BAKIRKOY Raporunun geldigi ;
LFIKRI VE MARKANIN HLALI gor“ul.c'lu‘ Durusma
: FUAT SINAI . giinii 17/11/16,
ETILER i NEDENIYLE 20.000,00 ’
KULUNKO HAKLAR ; ; 10.03.2015 saat 11:00
GIDA = MADDI-MANEV] TL
GLU- HUKUK TAZMINAT DAVASI Davanin husumet
TUNCAY | MAHKEMES] yoklugu nedeniyle
KULUNKO 2015/47 E. reddine karar
GLU veridi.
FUAT BAKIRKOY Samk Fuat
KULUNKO LFIKRI VE _ ‘ Kiilinkoglu'nun
ETILER GLU- SINAI MARKANIN IHLALI beraatine, Tuncay
HAKLAR NEDENIYLE CEZA 2.03.2015 - Kiiliinkoglu'nun
GIDA TUNCAY . .
KULUNKO CEZA DAVASI adli para cezasi ile
GL‘U MAHKEMESI cezalandirilmasina
2015/183 E. karar verilmigtir
Davali tarafca
“Nisantagi
Marmaris
_ Biifeterya™
IST.AI\TBUL 2 6 Kiusto 2303 markasni
3 FIKRI VE - kullanim hakkina
ETILER SINAI . 7 iligkin s6zlesme
GIDA HAKLAR TESPIT DAVASI 2015 b~ sunulmus olup
. HUKUK /::.: A marka tescil
NISANTAS | MAHKEMESI LA N N tarihinin daha
I 2015/38 D Is Fow IR dnce olmas:
MARMARI o nedeniyle rapor
S S aleyhedir bu
MUSTAFA \\\ : nedenle eda davas:
ASLAN N t acilmamastir.
ISTANBUL “\\2'\ o
4 FIKRI VE R
. .. SINAI . . Dosyadan
Eglnl;iR Mg}gfL HAKLAR [ MAT AZNHN“WH%LI' 24.04.2015 - | miivekkil talebiyle
HUKUK feragat edilmisgtir.
MAHKEMESI
2015/83 E.
BAKIRKOY 2
EriLer | FERIVE 1'5]9&00 istinaf edildi,
ETILER | EXPRESS MARKA IHLALI- N gerekgeli kararin
HAKLAR ; 25.09.2017 Belirsiz
GIDA HACI TAZMINAT yazilmasi :
ALTUNCU | ,  HUKUK alacak | \leniyor.Gerek |
MAHKEMES] davasy) | o Cnyor-erexe :
2016/140 eli karar yazildi ve
kesinlesti.
Ozhakdemir BAKIRKOY 1. 1.500,00 | Davanin kabuliine
ETILER | GidaLud. | TKRIVE MARKA [HLALI- TLC karar Ve”]ld;('
GIDA | Sti.(Beykent SINAI TAZMINAT 25.09.2017 Belirsiz B(?rcun ayh
M is) HAKLAR alacak taksitler seklinde
armans HUKUK davasi) Sdenmesi i¢in

5 | |




MAHKEMESI
2017/373 E.

kargi taraf ile
proiokol
akdedildi.
Protokol
takstilerinin
yalnizca belli
kisimlan 6dendi.

ETILER
GIDA

Ozhakdemir
Gida Lid.
Sti.(Beykent
Marmaris)
Yetkilisi
Ibrahim
Diindar

BAKIRKOY
1.FIKRI VE
SINAI
HAKLAR
CEZA
MAHKEMESI
2019/26 E.

MARKA [HILALI

14.01.2019

2 b6 Ajstes 2079
A >

Sanigin 10 AY
HAPIS ve 4 GUN
ADLI PARA
CEZASI [LE
CEZALANDIRIL
MASINA, tayin
olunan kisa siireli
hapis cezas1 sugun
islenis sekli .
islenmesindeki
ozellikler samgin
sahsi ve sosyal
durumu dikkate
alinarak 5237
sayili TCK nun
50/1-A md
yollamasi ile adli
para cezasina
cevrilmesine,
samgmn 5237 sayih
TCK nun 52/2 ve
3 md uyarinca 300
giin lizerinden 1
giin karsilig
samgin ekonomik
durumu goz
Oniinde
bulundurularak
takdiren 20 TL
den hesaplanmak
suretiyle
6.000.00.-TL
ADLI PARA
CEZASIILE
CEZALANDIRIL
MASINA, 2 AY
ara ile 10 ESIT
TAKSITTE
ODEMESINE
karar verildi.
Karar, karst
taraf¢a istinaf
edildi.

ETILER
GIDA

YILMAZ
KARADEN

GAZIOSMANP
ASA 2. ICRA
CEZA
MAHKEMES]
2017/302 E

TICARETI USULUNE
AYKIRI TERK

5.12.2017

Sanigin beraatine
karar verilmistir.




Her ne kadar dava ]
23.600,00 TL |

) deger iizerinden
OZMA . . ~rinae
UNLU | ISTANBUL 2T3’L'°(O&g? ’kadm: :1:2:2“5 ise
. MAMULLE | 20.ASLIYE mn
ETILER | b i VE TICARET ALACAK 1.10.2019 Dava | 33.040,00 TL
GIDA . Degeri oldugu tespit
GIDA | MAHKEMESI 13.040.00 | edildizing _
SANTICL | 2019/654 E. =9 40.00 edildiginden dava
TD.STI TL) degeri 1slah
STL edilmistr.Y eni
durusma giinii
16.09.2020

22.8. izahnamede ver verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet

tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:

oae Mevewt | Richan Hakla | Réichan Hakk | Riichan Haldo |Verllecek| Verflecek Rilchan | Kallsnstmayan | iptal Ediien
- ﬁl Sermave Knll Tutan | Kull Orami| Kullandima Menkul Menkul Nevi ISIN |Rilchan Hakki|, Pay Tutsn

Bilgile (TL) (TL) (%) Fiyo (TL) | Grubs Krymet Kodu | Twan (TL) TL)

A Grubu, Isiem A Grobu, Islem

Grmityor, 72 000 1730600 | 27180440 100 AGmbu | Gomover, | Name

TREEIBGO0025 TREETBGO002:

B Grubu, :

ETILR, 11577370 35912990 | 22382449 1,00 B Grubu ;MMG""’"EIUIE Hamiine

TREEIBG00017 ‘

50.000.000 Turk Lirasi kayith sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiirk Lirasi olan cikarilmig
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk Liras)
arttirtlarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilacak, ve sermaye artisl, mevcut ortaklarin veni pay alma
haklar (riichan haklari) kisitlanmadan yapilacaktir.

Is bu sermaye artinminda A grubu pay sahiplerine A grubu nama yazih (ISIN :IRE'EIB‘GOOOZ‘S) pay
ve B grubu pay sahiplerine B grubu (ISIN: TREEIBG00017) hamiline yazih }/)‘AV Verilecektir. ™,

23.2. Paylarmn hangi mevzuata gire olusturuldugu: )

& 1\

- N ’

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur. JA A“"Sws%‘” ) " }
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi: "»\ o )"

Ortakhigimiz paylani kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olafak-tututmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:
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Kar payir haklar1 (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagium
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkini
ifade eder.

Hak kazanilan tarih; halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine.
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiilir. Yatirimcilar kar payi
riskinin farkinda olarak yvatirim karan almahidir.

Zaman agimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeven kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren S yilda zaman
asumina ugrar.

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurtiginde
ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri igin aymidur.

Esas sozlesmenin Kar’in tespiti ve dagitimi baglikli 17. Maddesine gore Sirketin faaliyet donemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge
odenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari, varsa gegmis yil
zararlaninin diisiilmesinden sonra tesbit olunan karindan; %5°1 Kanuni yedek akgeye ayrilir. Kalan
kardan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sermaye
Piyasas1 mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran ve miktardaki kismi. birinci
kar pay1 olarak dagitilir. Genel Kurul. yukardaki indirimler yapildiktan sonra kalan kar payim yonetim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir. Yukaridaki indirimlerden
sonra Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan kisimdan, % 5
oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nin 519’uncu maddesinin 2’nci
fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akg¢eye eklenir. Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler
ayrilmadik¢a. esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi
bigiminde dagitilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim
kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitiimasina karar verilemez. (ilgili hiikiim esas sozlesmede eski
kalmis olup Kurulun Kar Pay1 Tebligi uyarinca TTK ya gore ayrilmas: gereken yedek.-akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay: ynlmadlkg:a baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahipl¢tine; yonetim kurylu
liyelerine, ortaklik calisanlarima ve pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pgy dagiilmasmna ka

verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 nakden ddenmedikeé! bu klé\lcre kardan pr
dagitilamaz.) 7 § usis 7N I L

Kar pay, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve 1kt1‘s\3pg tai‘lhlorl dﬂdfate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagmlmasma karar verilen karin dagitim sekli ve zzimam"‘yonetlm
kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Hisseleri MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslar: altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan ortaklarin kar payi ddemeleri MKK araciligi ile yatirimcilarin hesaplarina aktariimaktadir.
Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak lizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenen
siirelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili Kar pay1 tebligi uyarinca, kar payi dagitim islemlerine ne geg

dagitim Karar1 verilen Genel Kurul Toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyle baglanilmas:
gerekmektedir.




Oy haklari (SPKn. madde 30); Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina
haizdir. Pay sahipleri oy haklarin genel kurulda paylarinin toplam itibari degerleriyle orantili olarak
kullanir.

Esas s6zlesmenin 12. maddesine gore Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan
A ve B Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. Genel kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veva harigten tayin edecekleri vekil vasitasivia temsil
olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil ettikleri ortaklarin
sahip oldugu oylan da kullanmaya vyetkilidirler.

Genel kurul toplantlarinin sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul toplantilart
sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge) bagka bir yerinde, toplantiya ait
davette belirtilecek baska bir adreste de yapilabilir. Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki
bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii
uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin. anilan Yonetmelik
hiiktimlerinde belirtilen haklarin; kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilari hakkmda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hiikiimleri uygulanir.

Pay sahipleri. Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi
Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yuriirliikte bulunan sair mevzuata uygun olarak genel kurul
toplantisina katilabilirler. -

Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu. Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve sair mev /
yetkileri kullanir ve gorevleri yerine getirir.

atm kendisine taf‘{dlgx
A

Yeni pay alma haklar (Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin P&.’Maddeul_g) Her
pay sahibi. veni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarinin sermayeye oranina gér'~alm?hakk1nas
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedeller \\Qﬂgnmfcﬁ
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e veni pay ¢ikarilamaz. 7§ Hstos 777 e

Esas sézlesmenin sermaye ve hisse senetleri bashkli 6. maddesine gére Yénetim Kurulu, Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitl sermaye tavanina
kadar ¢ikarilmis sermayeyl artirmaya. imtivazh ve itibari degerinin iizerinde veva altinda pay
¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riighan) haklarin sinirlandirmaya veya imtiyazl pay
sahiplerinin haklarin; kisitlayicr nitelikte karar almaya yetkilidir. Yapilacak sermaye artirimlarinda
(A) Grubu paylar karsihginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsihiginda (B) Grubu paylar ¢ikartilir.
Sermaye artirmlarinda yeni pay alma haklarinin kisitlanmas: durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz,
sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir. Sermayeyi temsil eden paylar, kaydilestirme
esaslari gergevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Sirket’in
sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiikiimleri gergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katiim hakki (TTKn madde 507); Sirketin sona ermesi halinde
her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varhiginin kullanilmasina iliskin baska bir
hiikiim bulunmadigs taktirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oaraninda katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27); Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca belirlenen orana veya daha
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fazlasina ulagmas1 durumunda. paya sahip olan bu Kisiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikartma hakki dogar. Bu kisiler SPK tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargihiginda ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Ortakhiktan ayriima hakki (SPKn. Madde 24); Oncmli nitclikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarin: sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artiimlarinda, bedelsiz paylar
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitihir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari
kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar llste§mdc adi
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik gosterereyagf‘nel kuru\Taz,
katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yonetim ;élrulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yOnetim kurulunun kar dagmm one si, "genel kurul

bilgi edmme]erme agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak lizere ﬁnansal 3
suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda. ydnetim kurulundan sirketin isleri, denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiligi sirketin
bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli
ve gergege uygun olmalidir. 7§ Ajstes 2077

Iptal davasi1 agma hakki (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451); Kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiiklenebildigi dlgiide yonetim kurulu tiyeleri
ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi vapanlar. ara donem finansal tablolarin
gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi avansmin dogru olmamasindan dogan
zararlar i¢in ortakhga. pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak
lizere kar pay: avansinin kararlastirildigi veya &dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis
bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk dogan hallerin varlig1 halinde. pay sahipleri
ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 giin igerisinde iptal davasi
agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel
kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya
esas s6zlesme hitkiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykini olan genel kurul kararlar: alehine,
karar tarihinden itibaren 3 ay icerisinde iptal davasi agabilirler.

Azmlik haklari (TTK Madde 411, 412, 439); Sermayenin en az virmide birini olugturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirleyerek. genel
kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise. karara baglanmasini istedikleri
konulan giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri ve giindeme madde konulmasina
iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giinii i¢erisinde olumlu cevap




verilmedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438); Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinmn
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha @nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denctimle a¢iklifa kavusturulmasini, giindemde ver alinusy
bile genel kuruldan istevebilir. Genel kurul istemi onaylarsa. sirket veva herbir pay sahibi 30 giin
igerisinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir Mtgi

atanmasini isteyebilir. C ™,

7 :i St
23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar: / e \
Yénetim Kurulumuz 15.06.2020 tarihinde yaptig: toplantida; 28 fsss 2o 2 * 4 5
Sirketimizin bilango yapisinin giiclendirilmesi ve veni sube agihislan ile ir :'sube ahmlir;

i¢in ihtiya¢ duyulan igletme sermayesi ihtiyaci yonetim kurulunda degerlendirilmi$. ye’hu ¢ercevede
27.04.2020 tarih ve 2020/10 sayili yonetim kurulu kararimizin asagida sekilde giinceltfenmesine:

1. Sirketimizin 50.000.000 Tiirk Liras1 kayth sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiirk Lirasi
olan ¢ikanlmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraninda
27.647.630 Tiirk Liras: artirtlarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasina,

2. Yapilacak sermaye artinminda (A) grubu paylar karsihginda (A) grubu, (B) grubu paylar
kargiliginda ise (B) grubu pay verilmesine.

3. Sermaye artinminda ihrag edilecek (A) grubu paylarin "borsada islem gérmeyen" nitelikte. (B)
grubu paylarin "borsada islem goren" nitelikte olusturulmasina, E

4. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina ve yeni pay alma
haklarinn, 1 paymn nominal degeri olan 1,00 TL karsihginda kullandirilmasina,

5. Is bu sermaye artiriminda 1 TL nominal degerli ¢ikarilacak yeni paylardan (A) grubu imtiyazli pay
sahiplerine 1.734.639.85 TL degerinde nama yazili (A) grubu imtiyazli pay, (B) grubu pay sahiplerine
25.912.990.15 TL degerinde hamiline yazili (B) grubu pay olmak iizere toplam 27.647.630 adet
27.647.630 TL nominal degerli pay verilmesine.

6. Yeni pay alma haklarmin (riichan haklari) kullanim siiresinin 45 glin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin,
izleyen is glinii aksami sona ermesine,

7. Yeni pay alma haklarinin (riighan haklari) kullandiriimasindan sonra kalan (A) ve (B) grubu
paylarm 2 (iki) is giinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilmasina,

8. Isbu kararimiz kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi E
Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ile diger tiim kamu ile zel kurum
ve kuruluslar nezdinde gerekli bagvurularin yapiimasina,

9. Sermaye artirimu nedeniyle ihrag edilecek paylarin sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.'nin Genel Mektuplar
gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi
esaslari ¢ergevesinde kullandirilmasina.

oy birligi ile karar verilmistir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

(Yeni pay alma hakkina iligkin hususlar disindaki hususlar valnizca B grubu paylar i¢in gegerlidir.
A grubu paylara iligkin yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilacag taahhiit edilmistir.)

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

SPK disinda halka arz 6ncesi onay alinmas: gereken bagka bir makam bulun
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri: AR S
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 27.647.630 TL olup, mevcut paylafn ‘7«‘5‘{223,82‘si kédafdxr.
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi -
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimma izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is glinli igerisinde
baslanacak olup. mevcut ortaklar igin veni pay alma hakki kullanim siiresi 45 (kirkbes) giin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakk: kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa'da halka arz
edilecek olup, arz siiresi 2 is giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullaniminda 1 TL, yeni pay alma hakk: kullanimindan

kalan paylar i¢in nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de olusacak fiyattan
Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayih Sermaye Piyasas Araglarinin Satis1 Tebligi’'nde
yer alan “Borsa’da Satis™ yontemi kullanilacakur.

Bu sermaye artirminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin. BIST de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar gerekmektedir. Sozkonusu yetkili
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S. Cigli AOSB Subesinde bulunan TR390013400000494773300086
no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatrum kuruluslari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka :
subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi |
igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslan nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay almna hakkini kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz. yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarim satabilirler. Riichan hakki kullanimindan kalan pay olmasi
halinde, bu paylar, 2 is giinii siire ile riighan hakki bedelinden asagi olmamak iizere BIST Birincil
Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.
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Bu sermaye arinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis sijresj
icinde, BIAS iiyesi banka veya araci kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir. Pay bedelleri
satig islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi, Tera Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan tahsil edildikge
Denizbank A.S. Cigli AOSB Subesinde bulunan TR390013400000494773300086 no’lu TL hesaba
vatirilacaktir.

¢) Basvuru verleri:

Borsa Istanbul A.S."de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarn listesi. Borsa Istanbul A.$*nin aylik
biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, tiveler baslikl béliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ercevesinde 5
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.” E

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi disiiniilmemektedir. Saus basladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyati 4{23%\
Odenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi: 0707 sttt l /}l:’ A
S P 2

Yoktur. 26 Ksios 2070 (
]

»

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarinin % 223,82’si oraninda yeni pay alma h‘%lpﬁ' sahiptir.
Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satiginda herhangi bir kisitlama yoktuks \

24.1.7. Yatinmeilann satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarna iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satis siiresi iginde yatirimeilarin yaurim kararmni etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya gikmasi halinde durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

24.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar aym giin igerisinde
teslim edilecektir.
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24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyuruiacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul'un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm ksittamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklari kisitlanmamistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayn ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar alimp
ahnmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP aracihgi ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 45 giin siireyle
kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alm hak
kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri I TL olup. 1 lot pay, 1 TL den satisa sunulacakuur. /

Yeni pay aima haklari $irket tarafindan daha sonra KAP aracihigi ile kamuya du rulax:ak tarlhler
arasinda 45 giin siireyle kullandirilacaktir. \

¢) Ortaklarin, 6denmis/cikanlms sermayedeki mevcut paylarina gore yé& pay alma
orani: 4

Yeni pay alma orani %223,82"dir. 26 K 2
stes 27
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.$. Cigli AOSB Subesinde nezdinde miinhasiran bu sermaye artirnrminda

kullamilmak i¢gin Sirket adina agilmig olan TR390013400000494773300086 IBAN no’lu TL hesaba
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MK S de yatirim kuruluslari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarin
kullanabilmek i¢in 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde Sirketimizin
merkezinin bulundugu Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhalazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem géremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi. kaydilestirilmeleri
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amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina ‘
baghdir. :

SPKn'nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasas! araglarmimn Kurulca belirlenen esaslar cercevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye plvasa51 araglar kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez. araci kurumlarca bu ;
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracihik edilemez. SPKn’nun yaymmi tarihinden énce 3
kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim
edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 tincii maddesinin dérdiincii fikrasi uygulanur.

Kaydilestirilmis Paylara [liskin Esaslar E

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteven ortaklarmizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu araci kurumlar :
veya ihraggr aracihigiyla E

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarnin bulundugu araci kurumlar
aracihgiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde.
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

1ii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz )efﬁ'?\\
alma hakk: kullanim siiresi i¢inde bu hakkim: satabilirler. .

*

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine 1ll§kmt‘f)llgl ,

Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 Borsa birincil piyasada satilacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adre lerl ve bir
paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi: \

.

Sirket’in ana ortaklarinin yeni pay alma haklarinin kullanimina iliskin almis oldugu yonetim ku;x}lu
kararlan asagidaki gibidir:

Altinyag; 26 Astos 2020
Yonetim Kurulumuz 25.06.2020 tarihinde yaptigi toplantida;

Sirketimizin, sermayesinin % 16,19 oranina sahip oldugu Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar San.ve
Tic.A.S.'nin sermayesini 12.352.370 TL'den %223,82 oraninda 27.647.630 TL artirarak 40.000.000
TL'sina ¢ikarmasi ile ilgili yapmayi planladigi bedelli sermaye artirrminda (B) grubu 2.000.000 Adet,

2.000.000 TL nominal degerindeki paylarimiza iliskin yeni pay alma haklarimizin taninan yasal siire
igerisinde tamammnin kullanilmasina, oy birligi ile karar verilmistir.

Giirtas;

Ayni zamanda bagl ortakligimiz Giirtas Tarim Enerji Yatrimlan San.ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu
24.08.2020 tarihinde yaptig1 toplantida aldigi karar asagidaki gibidir;

Sirketimizin, sermayesinin % 22,77 oranina sahip oldugu Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar San. ve
Tic. A.$.'nin sermayesini 12.352.370 TL'den %223.82 oraninda 27.647.630 TL artirarak 40.000.000
TL'sina ¢ikarmasi ile ilgili yapmayi planladigi bedelli sermaye artinminda toplam 659.750 adet, :
659.750 TL nominal degerindeki (A) grubu imtivazli paylarimiz ve toplam 2.152.750 adet, 2.152.750 P
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TL nominal degerindeki (B) grubu payvlanmiza iliskin yeni pay alma haklarimizin twsa]
stire igerisinde tamannin kullanilmasina, oy birligi ile karar verilmistir. oo -

Sirket’in 115,250 TL nominal degerli A grubu paylarina sahip ol fm Serlf Huseymv

YALTIRIK da yeni pay alma haklarinin tamamini kullanacagini taahhiit etmistir. i(EK -6)

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edileceg@i gazeteler: ‘\\\

Yoktur.

\

Yo

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslar::

“Nemalandirilmayacaktir.”

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

. . Yonetim Kurulu Bagkani
Mehmed Nureddin Cevik (Glirtas Tarim Enerjsi Yatinmlan San. ve Ticaret A.S. Temsilcisi)
Esra Cevik Yonetim Kurulu Uyesi
Birol Yenal Pehlivan Yonetim Kurulu Uyesi
Esin Bellek Yonetim Kurulu Uyesi
Bahar Taygur Genel Koordinator
Burhan Akgakil Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Sorumiu Denetci
Eray Yanbol Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Sorumlu Denetci
Yunus Emre Kése Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Kidemli Denetgi
Suat Akgiil Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Kidemli Denetci
Burak Korkmaz Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Denetgi
Erdi Acer Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim Denetci
Murat Kahveci Yatirime: Iliskileri B6lim Yoneticisi
Erdal Hossezen Yatrime lliskileri Bolim Gorevlisi
Emre TEZMEN Tera Yatinm Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Giil Ayse COLAK Tera Yatirim Yé6netim Kurulu Uyesi
Mustafa Metin SEYHAN Tera Yatirim Genel Miidiir Yardimcisi P ;’; <
Ethem Umut BEYTORUN | Tera Yatinm Kurumsal Finansman Midiir Yardlmel”51 A ;
Mehmet Bilal BIRCAN Tera Yatirim Arastirma ve Analiz

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

!
R
2 b Aiss Eold \\ ‘

¢
\

24.2.1. Thrag¢cinin bildigi dl¢iide, ihragcinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu‘ lryelerl
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

Sirket’in ana ortaklarinin yeni pay alma haklarinin kullanimina iliskin almis oldugu yonetim
kurulu kararlar1 asagidaki gibidir:

Altinyag;

Yonetim Kurulumuz 25.06.2020 tarihinde vaptig1 toplantida;
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Sirketimizin, sermayesinin % 16.19 oranina sahip oldugu Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar San.ve
Tic.A.§.'nin sermayesini 12.352.370 TL'den %223,82 oraninda 27.647.630 TL artirarak
40.000.000 TL'sina ¢ikarmas: ile ilgili yapmay: planladig: bedelli sermaye artiriminda (B) grubu
2.000.000 Adet, 2.000.000 TL nominal degerindeki paylarimiza iligkin yeni pay alma
haklarimizin taninan yasal siire icerisinde tamammin kullanilmasina,oy birligi ile karar
verilmistir.

Glirtas;

Ayni zamanda bagh ortakligimiz Giirtas Tarim Enerji Yatirimlan San.ve Tic.A.S. Yénetim ‘
Kurulu 25.06.2020 tarihinde yaptig: toplantida aldig: karar asagidaki gibidir; E

Sirketimizin. sermayesinin % 22,77 oranina sahip oldugu Ftiler Gida ve Ticari
Yatirimlar San.ve Tic.A.$.'nin sermayesini 12.352.370 TL'den %223,82 oraninda 27.647.630
TL arturarak 40.000.000 TL'sina gikarmast ile ilgili yapmay: planladig1 bedelli sermaye Ai
artiriminda toplam 659.750 adet, 659.750 TL nominal degerindeki (A) grubu imtiyazl; E
paylarimizla ilgili yeni pay alma haklarimizin tamaminin ve toplam 2.152.750 adet. 2.152.750 ‘
TL nominal degerindeki (B) grubu paylarimiza iliskin yeni pay alma haklarimizin ise kismen
olmak iizere taninan yasal siire igerisinde kullamlmasina, oy birligi ile karar verilmistir.

Satis siiresinin sonunda satilmayan ve kalan paylarin bulunmasi halinde bu paylar satig siiresinin
sona ermesini takiben satilamayan paylan alti is giinii iginde iptal edilecektir.

Ihrag edilecek paylar. yeni pay alma hakki kullaniminda 1 TL, yeni pay alma hakki kullanimindan
kalan paylar ise nominal degerden diisiik olmamak tizere Borsa Istanbul A.$.'de olusacak fivattan
Borsada satilacakuir.

Tasarruf sahiplerine satigta SPK nin II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’ nde
ver alan “Borsa’da Saug” yéntemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artriminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin. BIST de islem vapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine basvurmalari gerekmektedir. Sézkonusu yetkili
kurumlarin sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis pay miktarinmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi: oo

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yonten¥ il¢ halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktan T+2’de ygunmeyarin .

. W i

hesaplarina gegecektir. 9 Ko 15 v ;,\\ /
b ~ S’
.z

vV
24.3. Paylarin fiyatinn tespitine iliskin bilgi "\ '::'Q by

R
24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyati ile talepte bulunan yatlrlmgg}_;_g:,;,-’/’ E
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi "~

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 1 adet pay 1 TL’den, kullanimdan
kalan paylar ise borsa birincil pivasada 1 TL’den asag1 olmamak iizere satilacaktir. Talepde
bulunan yatimeilar, ilgili araci kurulusun. komisyon vb ticret politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fiyatinm tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi: 1
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Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli 1 adet pay i¢in 1 TL den kullandirilacakur.
Kullanilmayan yeni pay alma haklar borsa birincil piyasada nominal diisiik olmamak tizere
borsada olusan fiyattan 2 isgiinii siire ile satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay)
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlama yoktur. .
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk E
24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvani: TeraYatirim Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11 34398 Maslak/Istanbul
Telefon: (0212) 212 365 1000

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinm isimléri: =~ F
Halka arz sadece yurt iginde yapilacakur. ;;6 \ /
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi: : . 4

\ c

Yiiklenimde
Bulunulan
Paviarin

Y ihleniade
Bulunulmayan
Pay larm

Halka Halka
. \r S \rs
- Olusturuimussa . Nominal . .” Nominal Ly
Y ethibi . . Aracthgim o Edilen L I-dilen
: Konsorsivumdaki Degeri . Degeni e
Kurulus Poic. Fiiru 11 Paylara 1) Paslara
ozisyonu (11.) Orum (1L, Oram
(“a) (%0)
Tera
Yatrim Konsorsi En tyi
Menkul yum o yt - - 27.647.630 | %100
Degerler yo gayre
A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 17/07/2020 tarihli Sermaye Artirimi
Aracilik Sézlesmesi yapilmistur. Sézlesme, “En iyi gayret aracihi@gi” yontemi ile riighan hakki
kullanimindan kalan paylarin satisin1 kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul birincil piyasada 2 isgiinii
siire ile paylanin halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riichan haklarinin satisindan kalan paylara :
iligkin olarak Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadur. E

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan Sirket sermaye. aracilik hizmeti veren Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. ise aracilik E
komisyonu elde edecektir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BIiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin basvuru yapihip yapilmadid ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Sirket’in B grubu paylari borsada islem gordiigii Igin, veni paylar yeni pay alma hakki kullaniminin
birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST" de islem gorebilecektir. Ancak A grubu paylar
borsada islem gérmemektedir.

B grubu paylar ise yakin izleme pazarinda islem gormektedir.

Pay Meveut Riichas Hakkn | Riichan Hakla | Richan Hakkn |Verlecek| VerBecek Riichen | Kellausdmurysa lptl! Fdiles
B N | Sermayve | Knllamim Tutan |Kallanims Oram:| Kollandurma Menkul Menkul Nevi ISIN {Righsw Hakia| Puy Twten

o (TL) (TL) %) Fivat (TL) Grubu Krymet Kodu Tutan (IL) {TL) k
A Grubu, Isiem A Grubu, Iglem 'l
Gdrmiivor, T35 000 1.734 640 22582449 100 A Grubu Gormirvor, Nama - - - g
TREEIBG0002% TREEIBGO002: E
B Grubu, Grobe ETILR
ETILR, 11.577.37% 25.912.990 223.82449 1,00 B Grubu E',I‘R.EEIB;:OOOI’ Hamikne
TREEIBGO0017 '

25.2. thraggmm aym grup paylarimm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadiina iliskin bilgi:

Mevcut B Grubu paylar BIST Yakin izleme Pazari’nda islem gormektedir. Sermaye artirimi

nedeniyle ¢ikarilacak B Grubu hamiline (ISIN:TREEIBGO00017) pavlar da bu pazarda islem
gorecektir.

Sirketin A grubu nama yazili paylari (ISIN:TREEIBG00025) borsada islem gormemektedir.
25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- 86z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veva,

- Thragemin baska bir grup payinin veya sermaye pivasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu isiemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,

nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi: / - ™ \
Yoktur. f/ :" v \
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgn esaslar:: 74 s Lusd {f .
Yoktur. N

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHU
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihragq) tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

106




b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basmna maliyet:

Pay Basi [hraca Diskin Giderder

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimizin bilango yapisinin giiglendirilmesi ve yeni sube agilislart ile hazir sube ahimlan igin ihtiyag
duyulan isletme sermayesi ihtiyaci ydnetim kurulunda degerlendirilmis ve bu gergevede, sirketimizin
50.000.000 Tiirk Lirasi kayith sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiirk Liras: olan ¢ikarilmig
sermayenin tamami nakden (bedelli) kargilanmak suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tiirk Liras
artirilarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket nakit sermaye artirim tutari olan 27.647.630 TL tutarindaki fon kaynagindan, sermaye artirim
masraflan tutar1 olan 126.030 TL diisiildiikten sonra toplam 27.521.600 TL nakit fon toplamay:
planlamaktadir. Sirket sz konusu fonu; sirkete ait 8 adet merkez sube agilmasi, 10 adet hazir sube
satin alinmasi ve subelerine satigini yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj
malzemelerinin satin alinmasinda kullanmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sube sayisindaki hedeflerinin genislemesi ile isletme sermayesini giiglendirmek ve subelerine
satigint yapmakta oldugu gida ve ambalaj malzemelerinin saun alinmasinda %] 5-20 oranlarina
dayanan agresif fiyat indirimleri alarak satislardaki karlilik oranini yiikseltmeyi hedeflemektedir.

Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim yerlerine iliskin agiklama;
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Kurul Ucreti 55.295,26

Borsa Istanbul Ucreti n

{BSMV Harig) §.294.29

Rekabet Koruma Foru 11.059.05

MKK Thracc Hizmet 138238

Bedeli (BSMV Harig) e

Aract Kuruma Odenecek e

Tutar (BSMV Haric) 23.000.00 o
Reklam ve Diger 25.000.00 ST TN
Giderler : o zJ * “
Toplam Tahmini 7§ Mo by

Malivet 126.030,98 [

1 TL Nomunal Degerli , voos
Paylarmn Toplarm 27.647.630,00 L o Y,
Pay Basi Maliyet 0,0046 \\ " ,




1- Yeni Sube Acihslan ve Hazir Sube Satin Alinmasi;

Sirketimiz agagidaki tabloda detaylari verilmis olan 8 adet yeni sube agilisi ve 10 adet hazir sube satin
almas:i planlamas1 yapmis olup, yeni sube agiliglari/alimlar: ile merkez sube sayisini artirmay:
planlamaktadir.

Sirket sermaye artinmindan elde edilecek fon kaynagindan yeni sube satin alma ve agilislarina
14.600.000 TL civarinda fon harcamay1 planlamaktadir.

Merkez Sube Acihis Plani

Yatirim Biitcesi
S.No | Sube ismi Bolgesi (TL)

1 |Kadikdy - Carsi Istanbul 450.000,00
2 | Uskiidar - Cars1 Istanbul 500.000,00
3 |Umraniye - Alemdag Caddesi Istanbul 400.000,00
4 |Emaar Sugare Avm Istanbul 750.000,00
5 |Hilltown Avim Istanbul 600.000,00
6 |Sirkeci Istanbul 500.000,00
7 |Istinyepark Avm Istanbul 650.000,00
8 |Akasya Acibadem Avm Istanbul 700.000,00

Toplam 4.550.000,00

Devir Alinmas) Planlanan Subeler 2 dss L
Planlanan Devir P
S.No|Sube ismi Bolgesi Bedeli (TL) Pkt
1 |Atasehir Water Garden Istanbul 1.500.000,00 .’ l
2 |5. Levent \ Istanbul 400.000,00 —
3 |Besiktas Cars1 Istanbul 400.000,00 L
4 | Goktiirk [stanbul 1.000.000,00 \ ;
5 |Giiltepe Istanbul 600.000,00 N
6 |Masko Mobilyacilar [stanbul 400.000,00 -
7 | Bostanci Istanbul 500.000,00
Basaksehir 5. Etap- 1. Etap

8 |Kayagehir Istanbul 750.000,00
9 |Etiler Istanbul 3.000.000,00
10 |Florya Istanbul 1.500.000,00

Toplam 10.050.000,00

Ayrnica Sirketimiz, sirket merkezine, franchise sube agilmasi yoniinde gelen talepleri degerlendirerek
24.06.2020 tarihi itibarryla mevcut 43 adet olan franchise sube sayisim 78 adet franchise vererek 121
subeye ¢ikarmay1 hedeflemektedir.

2- Ticari Mal Satin Almalari;

Sirketimizin kendine ait 8 adet sube agilisi, 10 adet hazir sube satin almasi ve franchise sube sayisini
121 adet subeye ¢ikarmasi ile ilgili yapacagi sube agimi genisletme planlamas: gergevesinde ise,

108

YATIRIN ENK




subelerine satigim yapmakta oldugu ticari mal nitefigindeki gida ve ambalaj malzemelerinin sayn
alinmasi asamasinda tedarikgilerinden yiiksek oranda iskonto alabilmek adina i¢ piyasadan daha viikli
ticari mal alimi yapmayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda ise subelere saliginl yapacag: ticari mal niteligindeki satin almalarina 12.921.600 TL
civarinda fon kavnags ayirmayi planiamakiadir.

Sonug ;

Sirket sermaye artirmindan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iliskin olarak asagida verilen yeni
sube agilig malivetleri, hazir sube satin almalari ve ticari mal nitel; gindeki gida ve ambalaj malzemeleri
satin almalari igin 27.521.600 TL fonu kullanmayi planlamaktadir.

(TL) .

1 | Yeni Sube Agilislar 4.550.000,00

2 |Hazir Sube Satin Almalar 10.050.000,00

3 _|Ticari Mal Satin Almalar 12.921.600,00
L Toplam 27.521.600,00
28. SULANMA ETKIiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:
%100 Katilima Gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullanmalari varsayimi ile
mevceut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan 1 lot pay i¢in sulanma etkisinin
tutan1 0,6037 TL ve yiizdesi %494.43 tiir.

2 K\ Aqustos 7_{31.&)

e,
ud o N
4 “ \'\
4 °

31.12.2019(%100 Kankm .
Ozkavnaklar 1.508.456] 1508456
Nakit Sermave Arngt 27.647.630 i
Emisyon Primi 0 N
Sermaye Artinm Masraflan 126.031 '\\
Aronm Sonrast Ozkaynaldar (Defter Degeri) | 1.508456| 29,030,035 N .
Odenmis Sermaye 12.352.370|  40.000.000 S
Pay Bagma Defier Deperi 0,1221 0,7258
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 494,43%

%0 Katilima Gére;

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim kullanmamalar varsayimi ile. mevcut ortaklarlq
1 TL nominal degerli pay: icin (pozitif) sulanma etkisi tutari 2,0621 TL ve yilizdesi %1688,86, yeni

ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay igin (negatif) sulanma etkisi tutar -0,9258 TL ve yiizdesi -
%29,77dir.

BIST Yakun izleme Pazari’nda ETILR koduyla islem géren sirket paylarinin 17.07.2020 tarihl; kapanis
fiyat1 3,11 TL olup, bu fiyat tizerinden sulanma etkis; hesaplamalan yapimistir.
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31.12.2019{ %0 Katkm
Ozkaynakiar 1.508.456] 1.508.436
Nakit Sermave Arigt 27.647.630
Emisyon Primi 58.336.499
Sermaye Artmm Masraflan 126.031
Artrmn Sonras: Ozkavnaldar (Defier Degeri) 1.508.456] 87.366.554
Odenmis Sermaye 2352.370] 40.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 01221 21842
BIST Fiyan (17/07:2020 3,11

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarm
kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevecut hissedarlarin taahhiit veren ortaklarin taahhiit ettikleri tutarlar hari¢ olmak iizere, yeni pay
alma haklarini kullanmamalar: ve kullamlmayan paylarin tamamimin 1 TL nominal degerden asag:
olmayacak sekilde BIAS birincil pivasada olusacak fiyattan satlmasi durumunda asagidaki
varsayimlara gére hesaplanan sulanma etkisi tabloda verilmistir. Mevcut durumda ortaklarin 659.750
TL nominal degerli A grubu hissesi ile 2.000.000 TL nominal degerli B grubu hisselerin yeni
¢ikarilacak paylari 1 TL degerden alacagina dair taahhiit bulunmaktadir. Bunun disinda Giirtas’'in
elinde bulundurdugu B grubu hisseleri i¢in de kismen taahhiit verdigi ama tutar belli olmadigi igin
bunlarin da kullamlmayacag: varsayllmustir. Boylelikle 2.659.750 lot karsihg: olarak arttirilacak
5.953.172 lot hissenin taahhiit verenler tarafindan alinacag. veni olusturulacak paylardan geriye
kalan 21.694.458 lot hissenin de BIAS birincil piyasada satilacagi varsayillmistir. 3 Temmuz 2020
tarthinde Etiler Gida hisse kapamis fiyat: olan 2.80 TL referans fiyat alinmis ve sermaye artirimi
baglamasi sonrasinda diizeltilmis fiyatin hisse bast 1.56 TL olacag hesaplanmustir. Bu fiyat da BIAS
birincil piyasada satilacak hisselerin satig fiyatr olarak kabul edilmistir. Bu varsavimlar altinda
hesaplanan sulanma etkisini asagidaki tabloda yer almaktadir. Bununla birlikte. farkh gergeklesmeler
ve varsayimlar ile farkli hesaplamalara ulasilacagi goz oniinde bulundurulmaldr. Ayrica BIAS
birincil piyasada satist yapilacak hisseler ile ilgili olarak olusacak ek masraflar hesaplamalara dahil
edilmemistir. o

e N

i & Musis .’r:,-l':' F
£
- Sermaye Arttinmi  Sermaye Apttirimi
Sulanma Etkisi (TL) Oncesi (31.12.2019) sﬂmgf |
Ozkaynaklar 1.508.456 41.178.981 -
Nakit Sermaye Artig1 (Taahhiit Edilen) - 5.953.172 |
Birincil Piyasadan Satis - 21.694.458 "=
Birincil Piyasa Satis Fiyati - 1,56
Emisyon Primi - 33.843.354
Sermaye Arttirim Masraflar - -126.031
Odenmis Sermave 12.352.370 40.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 0,1221 1,0295
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi - 0.9074
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Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) - 743.01%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi - -0,5305
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - -34,01%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Tera Yaurim, Etiler Gida’ya sermaye artirimi ve halka arz ile ilgili olarak aracilik hizmeti
vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alman bilgiler:

Izahnamede, Tiirk Avrupa Egitim ve Bilimsel Aragtirmalar Vakfi (TAVAK) (www.tavakvakfi.org)
Gastronomi Ekonomisi 2018 Raporu ve Market Line (www.marketline.com) raporundan alinan veriler
gibi ligiincii sahislardan saglanan bilgilere yer verilmis olup fhraggi, bildigi veya ilgili tiglincii gahsin
yaymnladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Izahnamede yer alan finansal tablolarimiz agagida bilgileri verilen bagimsiz denetim firmalan
tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim raporlarindan
aynen alinmus olup asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Dencetim Sorumiu Ortal

) . I : Goriis
LARIH Kurulusu Adres Bas Denetgi "

Arkan Ergin Uluslararas1 | Maslak Mahallesi Siimer

131.12.2019 Bagimsiz Denetim Ve Sokak No: 4/2 34485 Sariver- | Burhan Akgakil Sarthi
SMMM A S. Istanbul

| |
| Arkan Ergin Uluslararast | Maslak Mahallesi Stimer
i

131.12.2018 | Bagimsiz Denetim Ve Sokak No: 4/2 34485 Sariyer- |Burhan Akgakil Sarth
SMMM A S. Istanbul

Arkan Ergin Uluslararas: | Maslak Mahallesi Siimer

31.12.2017 |Bagimsiz Denetim Ve Sokak No: 4/2 34485 Sariyer- |Birgiil ERDOGAN | Olarfilu. ‘
SMMM A S. Istanbul ‘< )

9§ Kis 7 4]
!
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’d\a

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

£

1) Sinirlh Olumlu Goriis “.

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2018
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, onemli muhasebe

politikalarinin &zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sinirl Olumlu Gériisiin Dayanag bslimiinde belirtilen
konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve r}al_cit aklslarlm,
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Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim Snemi; yYonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde
sunmaktadir.

2) Suirh Olumlu Gériisiin Dayanag)

Dipnot 8°de agiklandig: iizere Sirket’in %7,82 oraninda sahibi oldugu Altinyag Kombinalar AS’ve
ait 1 TL nominal bedelli 8.212.357 adet borsada islem gérmeven A grubu paylan, bir adet A grubu

Sirket’in 2018 yilinda almug oldugu 3.519.582 adet A grubu paylar dahil olmak iizere elinde bulunan
hisselerin gergege uygun degeri 24 Nisan 2017 tarihii. bagimsiz bir sirket tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna istinaden yapilmistir. Ancak degerlemeye konu olan Altinyag Kombinalan
A.$.’nin 31 Aralik 2018 itibariyle finansal tablolarinin ve beklenen nakit akimlarinin 6nemli Olglide
degistigi anlagilmistir. Ayrica Altinyag Kombinalar A.S. ilgili degerleme raporundan sonra 2018 yili
igerisinde bedelli sermaye artisi yapmis olup A ve B grubu hisse adetleri %75 oraninda artmistir.

Bu nedenle giincel finansal tablo ve projeksiyonlarla Slgiilecek ve yeni hisse adedi ile hesaplanacak
gergege uygun degerin muhtemel etkileri ilisikteki finansal tablolara vansitilmamstir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin  bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz. raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Hiskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine

getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz denetim kanitlarinin, sl .thfuhi \,%

gorilisimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.
3) Isletmenin Siirekliligiyle ligili Onemli Belirsizlik 26 Hstes 755 i

Iligikteki finansal tablolar isletmenin  siirekliligi ilkesi geregi, Sirket’in faaliyetler&i ‘devam
ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmistr. Ancak, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibagyla“ekli

finansal tablolarinda kisa vadeli yukiimlalikleri, toplam donen varliklarim 9.395.004 TL asrﬁxi:dym\
lerifiden- -

tarihte ge¢mis yillar zararlar 8.804.024 TL’ye ulasmis ve Sirket 2018 yilinda esas faaliyet
1.726.357 TL zarar etmistir. Sirket yonetiminin bu konulara yonelik agiklamalari 2.1 no.lu dipnotta
agiklanmistir. Ancak bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarmn bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz  denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin  goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorils bildirmemekteyiz.
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Sirket’in son finansal tablolarinda yeralan degerleme raporuna iliskin bilgiler;

Rapor Tarihi

Bagmsiz Denctim

Kurulusu

Sorumba Orial
Bas Denetet

i
i DRT Kurumsal Finans oy .
07.03.2020 Damsmanlik Hizmetleri | DCi0itte Values House Maslak No: 1| w0000 a1 TuN
AS 34398 Istanbul
BDO Denet Bagimsiz P
) Eski Biiviikdere Cd. No.14 Park .
27.04.2017 Denetim ve Plaza Kat.4 34398 Maslak/istanbul Taceddin YAZAR
Dannismanlik A.S.

Izahnamede yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimlerini gergeklestiren Arkan Ergin
Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.. Sirket tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine
ait menkul kiymetleri ya da ihragginin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degillerdir. Bu denetim firmas: Sirket tarafindan daha 6nce istihdam edilmemisler
veya denetim hizmeti kapsaminda 6denen iicret disinda bagkaca herhangi bir iicret almamislardir.
Ayrica bu iki denetim firmasi Sirket” in yonetim ve denetim organlannin herhangi birinde tiye olmayp,
Sirket” in menkul kiymetlerinin halka arzinda goérev alan yetkili kuruluslar ile baglantlan
bulunmamaktadirlar. Dolayisiyla, Sirketce Sdenen bagimsiz denetim iicreti disinda herhangi bir
menfaatleri bulunmamaktadir.

30. PAYLARILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylann elde
tutulmas: ve elden gikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir.

Vergi mevzuatimin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin gerive vonelik olarak da
degisebileceginin goz Oniinde bulundurulmasimi ve &zellikli durumlarda vat1r1mc1larm _ver
danigmanlarina danismasi gerektigini haurlatmak isteriz. /,.- o \
Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya \
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar mikellef olmalar1 da 6nem arz etmel;;‘.edlr :
(i) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi b \ ,‘;
b Uy L \ ’ N

Gergek Kisiler A¢isindan L

GVK tigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi dairé ve
milessesclere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gecen daire,
miiessese, tesekkiill ve tesebbiislerin isleri dolavisiyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk
vatandaglarinin Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilecegi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir takvim yih iginde
Tiirkiye'de devamh olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tiirkiye'de oturma siiresini
kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tiirkiye diginda elde ettikleri
gelirlilerin tamamu iizerinden vergilendirilmektedirler.

Turkiye'de yerlesik olmayan gergek Kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iradlar
lizerinden dar mikecllefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tirkiye'de elde edip
edilemediginin belirlenmesi GVK'mn 7. maddesindeki esaslara gore belirlenir.
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Kurumlar Agisindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettiklerj
kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tirkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef olarak
degerlendirilir ve sadece Tiirkive'de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de
elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK 'nin ilgili hitktimleri uygulanir.

(i1) Paylarin Elde_n Clkan!maSI Karsihiginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi 1 Ocak
2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve BIAS'ta Islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uvarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak tizere. bankalarca
araci kurumlar takvim yiliin iiger aylik donemleri itibariyla BIAS ta islem gOren hisse senetlerinden
(menkul kiymetler yatirim ortakliklan hisse senetleri hari¢) elde edilen kazanglar iizerinden %0
oraminda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin
gegerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacakur. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda elden c¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat vapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 5de 'en komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmnin tespitinde dikkate alinur.

Uger aylik ddnem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin

gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate almir. Hisse senedi alim f‘w;?‘ "”a\_h
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahmda__ nfékhsﬁp 3

edilebilecektir. 76 Kssos 2059
. ‘ L _ Co
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS"a islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde t tulan hisse é
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica. tam miikellef kurumlarg ait.olup. T
BlAS'ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g:lkarlﬁggsmdan

elde edilen gelirler igin GVK'nin Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. N

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler. tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya dar
veya tam miikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf o olmamasi ve
elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

BIAS§'tan islem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS'ta
Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saglanan Gelirler:

BIAS'ta islem gormeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen ve BIAS ta
islem goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanclar1 tevkit ata tabi
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olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin  elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanlarin
vergilendirilmesi asagidaki gibi olacakur:

Gercek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim saum kazanglan. GVK'nin Mikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktr. Ancak amilan madde uyarmmca | Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmak lizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin™ elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar
vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig ay harig olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan
esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi ¢ergevesinde dar miikellefivette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari. menkul ve
gayrimenkul sermaye Iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis
gelirleri mevcut ise. GVK'nin 101. Maddesinin 2. fikrasi uvarinca. menkul mallarin ve haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkive'de elden cikarildigi verin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

‘q"‘,

. )
.

Kurumlar r"/ o \
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Eldexf Cikanlmasindan -

Saglanan Kazanclar:
Tam Miikellef Kurumlar 25 Awstes

e T T
-
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Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan tica’i\';i..l_(d\zang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi de belirtilen
sartlarin meveut olmas: halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin % 75'i kurumlar vergisinden Istisnadur.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla faaliyet
gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklari da dahil ticari kazang olarak
vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi kazanglar KVK'nin 5.
maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanr.

Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang vergiye
tabi olacaktr. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmas: varsa anlagma hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gére, kar paylari iizerinden yapilacak tevkifat, karin
dagitilmast gsamasina birakilmistir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi.uyarinca, tar
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mitketlef kurumlarca tam miikellef gergek kisilere. dagitilan kar paylan Gizerinden % 15 oraninda
tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinin (c) bendi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve ;
gayrisafi tutarlar;; 2015 yih gelirleri igin 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde yer alan gelir E
vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kér paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir. '

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kér paylarinin yarisi”
GVK'nin 22. maddesine gére gelir miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak tizere briit kér
paymin tamarm iizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin
tamami, kir payinin, yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore karin sermayeye ilave edilmesi kér
dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz
hisse senetleri lizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsihgi olan kér paymin
"menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyvarinca, tam miikellef kurumlarca: dar miikellef
gergek Kisilere. "dagitilan kar paylan lizerinden” %15 oraminda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf
oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin Onlenmesi anlasmalarinda daha diisik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar 26 Mushs 7

saptandigindan, kar payinin ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde

halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. ‘\ .

Ancak. Tiirkiye'deki bir kurumun Tiirkive'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptig1 kéar . \agﬁlﬁ.}i‘
tevkifata tabi degildir. &

[

.

L

Diger taraftan KVK’ nn5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca, bir kurumun tam miikellef ba§ka\t?1r‘
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1 ( bu kar payini dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesi ile kar paym elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergisinden
miistesnadir (tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatrim fonu katilma paylart ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari dahil, diger fon ve yatirim ortakhiklarmnin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligy ile kar pay1 elde
edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellef
kurumlara dagitilacak kar paylar izerinden KVK nin 30. Maddesinin 3. Fikras geregi (bu giin i¢in
bu oran % 15 tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 gifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cevizli Mahallesi Yesil Sok. No.4 Kat.17 D.88 Adakule Residence 34846
MALTEPE/ ISTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihrageinin internet

sitesi www.altinyag.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanag@ini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorligler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar. esas sdzlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

33. EKLER
EK-1) Imzali Sorumluluk Beyani

EK-2) I¢ Yonerge

EK-3) Fon Kullanim Raporu

EK-4) Altinyag Yo6netim Kurulu Karar

EK-5) Giirtas Yonetim Kurulu Karar

EK-6) Serif Hiiseyin YALTIRIK in Yeni Pay Alma Haklarmi Kullanacagina Dair Taahhiithamesi
EK-7) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.08.2020 Tarih ve 2020/51 Sayili Biilteni Kapsaminda
Yapilan Diizeltmeler

EK-8) TTK 'nun 376 nc1 maddesi kapsaminda hazirlanan 31.12.2019 Tarihli Ozel Amach Finansal
Tablo ve Dipnotlar
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isbu iV ol e~ €l = ir parcast olan bu raporlarda Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve

Ticuset Anonim Sirketi’nin 3l/ ralik 2019 tarihli denetim raporunda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz
tiim bilgiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.
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Isbu ! Tgwnawreat~  a bir"barq:asn olan bu raporlarda Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2018 tarihli denetim raporunda yer alan bilgilerin sahip
oldugumuz tim bilgiler gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin g6sterilmis oldugunu beyan ederiz.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

Member of JPA International

Eray YANBOL ,SMMM

Sorumlu Denetgi
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fsbu A q\-\&\_qM i A bir gi"irg;asn olan bu raporlarda Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve

Ticaret Anoniﬁ%;{frkqﬁ“i\ﬁg‘ 31"Agaltk 2017 tarihli denetim raporunda yer alan bilgilerin sahip
oldugumuz tiim bilgiler.gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S$.

Member of JPA International

Eray YANBOL ,SMMM

Sorumlu Deueigi

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A$

Member of JPA International .
Maslak Office Building, Stimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, Istanbul
T +90 212 370 0700 F +90 212 370 0849 www.jpatr.com




(&%

ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYi VE TICARET A.S.

Genel Xurul'aun Calisia Esas ve Usulleri Hakkinda i Yonerge

BiRiINCI BOLOM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimiar

Amag ve kapsam

MADDE 1- {1) Bu ig Ydnergenin amac:; ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SAMAYi VE TICARET A.5. gene’
kurulunun cahisma esas ve usuilermin, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sozlegme hikémieri cergevesinds
belirlenmesidir. Bu i Yonerge, ETILER GIDA VE TICAR| YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A5 nin tim olagan ve
olaganisti penel kurul toplantiiann kapsar.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu i YOnerge, Anonmm Sirketienn Gene! Kurul Topiantiiarinin Usul ve Esasian lle By Toplantsiarda
Bulunacak Gimrik Ve Ticaret Bakanhg) Temsicieri Haklunda Yonetmelik hiikimierine uygun olarak yonetim
kurulunca hazwianmegtir.

Tanumias

MADDE 3- {1) Bu i YOnergede gegen;

a) irlesim : Genel kurulun bir ginluk toplanusing,

b} xanun: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununu,

cjoturum: Her birlesimin dinienme, yemek aras: ve benzeri nedenlerie kesiben bolamierinden her birini,

g} Toplant: Olagan ve olagianiisti gene: kun toplantdanni,

d! Toplant: baskanhis' Kanunun 419 uncu maddesinin birinc Hirasma wygun olarak genel kurul taratindan
toplantry: yonetmek dzere sacilen toplant baskanindan, gereginde genei kuruica secilen toplant bagkan
yardimcisindan, toplant: bagkaninca belirienen tutanak vazmanindan ve toplant: bagkaminin gerekli gormesi
halinde oy toplama memurundan olusan kurutu,

ifade ader.

IKiNCi BOLOM

Gene! Xurulun GCalgma Usul ve Esasiarn

Uynlacak hitkdmier

MADDE 4 — (1) Toplants, Kanunun, ilgii mevzuatin ve esas soziegmenin genel kurula ilagkin hilklmienne uygun
olarak yapiir

Topiant: yerine giri ve hanrhidar

MADDE 5 — (1} Toplant: yerine, ydnetim kurutu tarahndan duzenienen hazir bulunaniar listesine kayth pay
sahipleri vaya buniarin temsiiciteri, ydnetim kuruiu dyeleri, var ise deneti, goreviendirilmis ise Bakamk
temsiicis ve toplants baskanhigina secilecek veya goreviendirileced: kisiber gireblis. Sirketin diger yoneticileri,
cahiganian, misafirier, ses ve gorinty aima teknisyenleri, basin mensuplan gibi kigider de topiant: verine gwebilir,
{2} Topiant yermne giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nc maddesi uyarinc kuruian esektromnik
genel kurul sisteminden tayin edilen temsilclenn kimlik gostermeder:, gercek kigi pay sahmplermin vemsiicslerimn
temst belgeler: iie birlikte kimikienini gostermeleri, tizel kisi pay sahipierinin temsilcilerinin de yeria belgeenne
ibraz etmeleri ve bu suretie hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gosterilmis yerleri imzaiamalar: sarttwr. 562
konusu koatro! iglemieri, yonetim kuruiunca veya yonetim kurukunca goreviendirilen bir veya birden fazia
ybnetim kurulu Gyesince yahut yonetim kurulunca goreviendirilen kisi veya kigier tarafindan yapir.

{3) Tam pay sahipherini alacak gekilde toplant yerinin hazirlanmasina, topiant: swasavda intivag duyulacak
kirtasiyenin, dokimaniann, ara¢ ve gereclerin toplanty yennde hazw bulunduriamasing iligkin grevier yonetm
kuruiunca yerine getiriir. Toplant:, sesli ve goriintiii sekilde kayda ahnacaksa buna digkm arag ve gerecher de
toplant: yerinde hazir buiunduralacaktir.

Toplantinmn acdmas)

MADDE 6 ~ (1) Toplants sirkat merkezinin bulundugu yerde veya girket merkezmin butundugu malki idare
biriminin bagka bir yerinde, 6nceden ilan edilmis zamanda (Kanunun 416 nc maddesinde belirtilen cagrisiz
roplant hikiamieri sakisdir) yonetim kurulu bagkan: ya da baskan yardimusi veya yonetim kurulu Gvelerisden
birisi tarafindan, Kanunun 418 inci ve 421 inci maddelennde belirtilen nisaplann sagiandginm by tutanakia
tespiti Gaerine agiir.

Topianti bagkanhfgmm olusturuimas

MADDE 7- [1) Bu i¢ Yonergenin 6 na maddesi hikma uyarmca toplantsy: acan kipiran yonetimmnde oncelkie
Snerilen adaylar arasindan genei kurulun yonetiminden scrumiu olacak pay sanibi olma zorunlulugu da
bulunmayan bir bagkan ve gerek gorilirse bagkan yardimas: seir
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{2} sagkan tarafindan en az bir nrtanak yazmani ve gerekli goraidrse yeten kadar oy toplama memuny
goreviendirilir. Aynca elektronik genel kurul sisteminin kullaniacag: topiantiiarda bu konudaki teknik ryiemiarm
topiant anmnda yerine getiriimesi amacyia topiant baskan! tarafindan uzman kigiler ghreviendirilebilecakiir.
{3) Topiant: bagkaniig, toplant: tutanagm: ve bu tutanaga dayanak otugturan diger evrak imzaiama hususunds
yatichidic. . - .

(4) Toplant bagkamn: genel kurui toplantisim yonetirken Kanuna, esas séziesmeye ve bu iy Yonerge hakdmienne
uygun hareket eder.

Toplant: baskanhjhnin gorev ve yetkiler

MADDE 8 - (1} Toplant: bagkanhif, bagkanin yonetiminde 2sagwia belirtiien gorevieri verine getirir

a) Toplantun ilanda gasterilen adreste yapihp yapimadifine ve esas soziesmede befirtimisse topiant yerinin
buna uygun oiup olmadifwn incelemek.

b} Genel kurulun toplantiya, esas sdziegmede pisteriien sekilde, internet sitesi acmakla yikiimbd olan girketienn
internet sitesinde ve Tirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayymianan ilania (agrisp cagnimadiim, by cagrmm, ilan
ve toplant: ganien hang olmak dzere, mphmmtw&nmnwwnémywm:d@m, pay
deftermde yazis pay sahiplenne, 6nceden;itetepaysenediveyapwwiiﬂ ispatiayo belge vererek
adresierini biddiren pay sahiplerine, toplant: gind ile gindem ve ilanin okt veya ckacad) gazetelerin wdeli
taahhiti mektupla bildirifip bildwilmedigni incelemek ve bu durumau toplanti witanagna gegirmek.

c) Toplant yerine giris yetkisi oimayaniarm, toplantiya girip girmedikierini ve toplant: yerine girigle iigli olarak
bu ig YOnergenin S inci maddesinin kmnd fikrasinda hikam aluna alman gorevierin yonetsm kurulunca yarine i
getirifip getirilmedigini kontrol etmek.

¢} Ganel kurutun, Kahunun 416 nci maddesi uyanac cagrisiz topianmasi halmde pay sahiplermin veya
wemsilcilerinin timiniin hazyr bulunup bulunmadigu, topiantnm bu yekide yapimasing itiraz olup cimadigk
va nisabin topiant sonuna kadar korunup korunmadifin: incelemed.

d) Degisiklige gidilmis ise degigiiideri de igeren esas sGziesmenin, pay defterinin, yonetim kuruty yilltk faivet
raporunun, denetgi raporiannin, finansal tablelarin, gundemin, gindemde esas soziegme degisikiig varss
yinetim kuruiunca hazirianmis degigikiik rsansinin, esas sdtesme degigikigi Giimnisk ve Ticaret Bakanugmm
iznine tabi oimasi durumunda ise Bakanidtan aiinan izn yazis: ve eki degisikiik tasansaun, yonetim kuruig
tarafindan diizentenmis hazir bulunaniar listesinin, genel kurul erteleme izerine toplantya gRprimesss bar
dnceki toplantrya iligkin erteieme tutanaginin ve topiantya iligkim difer gerekii beigelerin eksiksiz bir bigmde
toplant yerinde bulunup bulunmadipii tespit etmek ve bu durumy toplant tutanaginda belirtmek.

2) Hazit bulunaniar fistesini imzatamak suretiyle asaleten veya temsilen genel kurula katriandarn ki
xontroliini itiraz veya liizum Gzerine yapmak ve temsi beigeierinin dogrilugunu kontrol etmek.

) Murahhas Gyeler ile en a2 bir yonetim kurulu Uyesinin ve denetime tabi prketierde denetynn toplantida
hazir olup oimadifini tespit etmek ve by durumu toplant tutanagmda belirtmek

¢} Gindem gercevesinde gene! kurul caligmalanni yonetmek, Kanunda belirtilen stisnaias hancnde gundem
disina qrialmasie Ghlemek, toplant: diizenini saglamak, bunun igin gerekE tedbirieri aimak.

&) dirlesimieri ve oturumlan agmak, kapatmak ve toplantry: kapatmak.

h} Miizakere editen hususlara iigkin karar, tasar;, tutanak, rapor, dneri ve benzer: belgeleri genel kursia okuma
ya da okutmak ve buniaria iigik konugmak isteyenlere 07 vermek.

1) Genel kuruica verilecek karariara iligkin oylama yaptwmak ve sonugiann biidirmek.

i} Toplant igin asgari nisabin toplantinun baginda, devaminda ve sonunda muhafaza edilip edilmediging,
Karariann Kanun ve esas sozlegmede ongdrialen nisaplars vygun olarak alimp almmadizim gécetmek.

jl Kanunun 428 inti maddesinde belirtilen temsilciler tarafindan yapilan bildivimieri gene! kuruia agrklamak.

k) Kanunumn 436 no maddesi uyannca, oy hakkindan yoksun olaniarm anian maddede belirtilen karariarda oy
kullanmalarin: nlemek, oy hakkina ve imtiyazk oy kullanenina Kanun ve es3s sodesme uyaringa getiviben her
tirkl sinirlamay: gozetmek.

I} Sermavyenin yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine finansai tablolann miizakeresi ve buna bagi
konularn gorigiimesini, genel kurulun bu konuda karar almasina gerek oimaksn bir ay sonr vapilacak
toplantda gorugiimek Gzere ertelemek.

m) Genel kurul galisrnalanna ait tutanaklann diizenienmesini saglamak, farazan tutanags gegirmek, karar v
tutanaklan imzalamak, topiantida ainan karariara iligkin lehte ve aievinte kullandan oylar hicbe tereddide yer
vermeyecek sekilde toplant: tutanaginda belirtmek.

n) Toplant ttanagmi, yonetim kurulu yiibk faaliyet raporuau, denetime tabi sirketterde denetp raporiaring
finansa! tablolan, hazyr bulunaniar listesini, gindemi, Snergeleri, varsa secomienn oy kiprtiarm ve tutanakianm
va topiantiyla ilgili tim belgeieri toplant bitiminde bir tutanakla hazir bulunan yonetim kuruly dyelerinden
binne tesiim etmek.
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YATIRIN

Gindemin gorisilmesine gecilmeden once yaplacak iglemiber

MADDE 9 - |1} Toplant: bagkan:_gene! kunila toplant: gindemin okur veva skutur Bagkan tarafindan pindem
maddelerinin gorisiime sirasina Higkin bir defigikik Snerisi olup oimadi sorulur, eger bir Sner: varsa by
durum gene! kuruiun onayina sunulur. Toplantida hazir bulunan oviann gogunlugunun karanyia gindem
maddelerinin gorugiime siras degistirilebilir.

Giindem ve giindem maddelerinin goragiimesi

MADDE 10 - {1} Olagan genel kurul gindeminde asagudaki hususlarm ver almas: soruniudur.

a) Acilis ve toplant: bagkaniginin olugturalmas:.

b} Yonetim kurulu yilik faaliyet raporunun, denetime tabi sirketierde denetq raporiannin ve finansal tablodann
gorugiimesi.

¢) Yonetim kurulu Gyelen ile varsa denetgilerin ibralan.

¢) Siiresi dolan ynetim kurulu Gyeleri ile denetime tabi sirketierde denettinin seimi.

d} vonetim kurulu Gyslerinin Geretieri ibe huzur haki, ikramiye ve prim gibi haklarinn belirienmes.

&) Kirn kullanim sekiinin, dagiarminm ve kazang paylari oranlarinin belirlenmesi.

f) varsa esas séziegme defigkiikierinin gorugilmesi.

g) Garekli goriilen difer konular.

{2) Olaganasty genel kurul toplantismm giindemini, topiant yapimasin: gerektiren sebepier ofugtuor.
{3)Asairda belirtilen istisnalar diginda, toplant gindermande yer almayan konwar goragilemez ve karara
baglanamaz:

ajOrtakiarin tamaminin haziw bulunmas: halinde, gindeme ovhberiigi ile konu ilave ediiebdlsr.

b} Kanunun 438 inci madoes: uyannca, herhangs bir pay sahibinin ozel denetim tiebs. gundemde yer Zip
almadigina bakiimaksizin genel kuruica karara baglansr.

cjyénetim kurulu iiyelerinin gorevden alinmalarn ve yenilerinin segimi: basusiar, yil sond finansal tabioiann
miizakeresi maddesiyle iigili sayihr ve gindemde konaya iliskin madde bulmup bulunmadigina balimaksizn
istem halinde dogrudan gorigilerek karar verilir.

¢} Glindemde madde bulunmasa bile yolsuziuk, yetersizlik, baghik yikimidniin ihiali, bgok sirkette yedii
sebebiyle girevin ifasmda giciak, gecimsiziik, niifuzun kotdye kuilamibmas: gibi hakk sebeplerin varlifn haisnde,
yonetim kurulu dyeleninin gorevden alinmasi ve yerine yenilerinin secilmesi hususian genel wrulda hazyr
bulunaniann oy ¢okiuguyla gindeme alimr.

ia) Genel kurukda mizakere edierek karara bagtanms gindem maddes, hazir bulunanlarn oy berligi dle karar
veriimedikca yaniden gorigitdp karara baflanamaz.

{5] Yapslan denetim sonucunda veya herhang bir sebepie Bakanikca, sirket genel kurulunda gorisiimesi
istenen konudar gindeme konulur.

{6) Glindern, gene! kurulu topiantiya gagiran tarafindan belirlenir.

Toplantida soz alma

MADODE 11 - {1) Goriisiimekte olan giindem maddes iizerinde 55z aimak isteyen pay sahipleri veya diger
igililer dunymu toplant: bagkanhigna biidirirker. Baskanisk 62 alacak kistieri genel kurula agiiar ve bagwuru
sirasina gore bu kisilere 6z hakk verir. kendisine 552 sirasi gelen kigi, toplant: yerinde bulunmuyor ise 56z
hakkini kaybeder. Konusmalar, bunun icin ayrian yerden, genel kurula hitaben yapdir. Kigiler kendh aralannda
konusma siralarin degistirebilirler. Konusma stiresinin sinuriandirimas: halinde, sirasi gelip konugmasini yapan
bir kisi, konugma siiresi doldugu zaman, ancak kendinden sonra konugacak ik kigi konugma Bakkm vesdigi
takdirde konusmasiny, o kiginin konusma siiresi iiinde tamamiamak kosuluyla sirdirebiir. Diges bir bigimde
konugma siiresi uzatilamaz.

{2) Toplant: bagkamnca, goriisulen konular hakkinda agiklamada bulunmak isteyen yonetim kurulu dyeleriile
denetgive sirava bakiimaksizin 562 verilebilir.

{3) xonugmalarm siiresi, bagkanin veya pay sahipierinin onerisi Gzesine, gindemin yogunlugu, gorisilmesi
gerekli konularin coktudu, Snemi ve sdz almak isteyenlerin sayisina gire genel kuruica kararasbnfir. Bu gibi
durumiarda, genel kurui, 6nce konugma siiresinin sinirlanmasinin gerekip gerekmeyecegini ve sonra da serenin
ne olaca konulannda, ayr ayr oylamayla karar verir.

(4] Kanunun 1527 nd maddesi uyannca genel kuruia elektronik ortamda katiian pay sakdpierinin veys
temsiicilarinin goris ve onerilerini iletmelerine tigkin olarak anidlan madde ve 3kt dizenlemelerde belirienmiy
usul ve esaslar uygulanir.
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Oylama ve oy kullanma usuli

MADDE 12 - {1} Oylamaya baslamadan éace, toplant bagkam, oylanacak konuyu genel kurwia agiiiar. Bur kasar
RSlaEn oviamast vapiacak-ise, bu yauh elarak saptanip-olandukian SoRF; Sylamava gegir. Sviamaye
gecilecedi acikiandiktan sonra, ancak usui hakkmnda oz istenebilir. u sirada, talep etmesine ragmen kendisine
s62 veriimemis pay sahibi varsa, hatirlatmas: ve Bagkanca dogrizanmas: koguiuyia konugma nakdon kutian .
Oylamaya gecildikten sonra s6z verimez.

{2) Toplantida gGragilen konulara iligkin oylar, of kaldirmak veya ayaga kalkmak y3 da ayn ayn kabul veys reX
denilmek suretiyie kullanslir. Bu oylar toplant bagkankipnca sayilir. Gerektiginde, baskantik, oy sayiminda
yardimc: olmak Gzere yeter sayxda Kigini goreviendinebilir. El kaidirmayanlar, ayaga kalkmayaniar veya heshang)
hir yekilde beyanda bulunmayaniar “ret” oyu vermis sayilr ve bu oyiar degenendirmede igiti karann aleyhnde
verilmis kabul edilir.

{3} Kanunun 1527 nci maddes: uyannca genel kurula elektronik ortamda katsdan pay sahspiennin veys
temsiicilerinin oy kullanmalanna iligkin olarak amilan madde ve alt duzenlemeierde belirlenmis usul ve esasiar
uyguians.

Toplant tutanagmin dizenlenmesi

MADDE 13 - {1} Topiant bagkaninca, pay sahiplerini veya temsilcilerini, buniarn sabip ciduklan payian,
gruplan, sayilan ve itibari degerierini gosteren hazw bulunaniar listes imzatantr, gene! kuruida sorulan somriaria
ve verilen cevaplann 6zet olarak, aknan kararkann ve her bir karar igin kullandan olumiu ve olumsuz oylarn
saylarinin titanakta agik bir sekilde gosterilmesi ile titanagn Kanun ve figih mevzuatts belrtien esasiars
uygun olarak dizenienmes! saglanir.

{2} Gene! kurul witana@ toplant yennde ve toplann sirasinda daktiloyia, biigisayaria veva okunakl selilde
mirekkepd kaiem kullandmak suretiyie el vazisryia dazenienir. Tutanagm bilgisavarda yaziiabiimesi icin topiann
yennde ¢iktiann alnmasina imkan saglayacak bir yazicin olmas! sartor

(3) Tutanak en az iki niisha halinde diizenienir ve tutanagm her sayfasi, topiants bagkaniif ite katim:y olmas
halinde Bakaniik temsilcisi tarafindan mmzalanir.

(4) Tutanakta; sirketin ticaret unvani, toplant tarihi ve ven, sirketin paylarimn toplam #iban degern ve pay
adedi, toplantida asaleten ve temsilen olmak Gzere temsil edilen topiam pay adedi, katimegsa Bakani ¢
temsiicisiren adi ve soyadi ile goreviendirme yazisiom tarih ve say:s:, toplant: ilank yapiworsa davetin ne suretie
yapiidig), ilansiz yapiiryorsa bunun belirtiimesi zorunludur.

{5) Topiantda atinan karariara ilgkan oy miktarlar, hicbir teredditte ver vermeyecek sekilde rakamia ve yaznia
wutanakta balirtiir.

{6} Toplantida alinan karanara olumsuz oy vefen ve bu muhalefetini tutanafa gegirtmes 1stevenienn ad:, sovadi
ve muhalefet gerekgelen tutanaga yaziiw.

(7} Muhaiefet gerekgesinin yazili olarak veriimesi halinde, bu yaz: ttanags eklenir. Tutanakta, muhalefetni
befirten ortagwn veya temsicisinin adi, soyads yaziir ve muhaiefet yazisinm ekte oldufu belirtilin. Twtanaga
ekienan muhaiefat yazist toplant: bagkanhf ve katimizsa Bakanitk temsilcsi tarafindan imzalanir.

Toplant sonunda yapiacak islemier

MADDE 14- (1] Toplant: bagkan, toplant sonunda tutanagmin bir nishasiv ve genel kurulla iigli difer tim
avrak toplantida hazr bulunan yonetim kurnsdu fiyelerinden birine teslim eder. Tarafar arasinda dizentenecek
ayn bir tutanakla bu durum tespit edilir.

{2) Yonetim xurulu, toplant: tarhinden itibaren en geg on bes gin icerisinde, utanagin poterce onaylanmey b
suretini ticaret sicili miidarlagane vermek ve bu tutanakta yer alan tescil ve Bana tabi hususlan tesc ve ilan
ettirmekie yiikimitdur.

{3) Tutanak, internet sitesi agmakia yiikiimid olan girketlerce genel kurul tarihinden itibaren en geg beg gin
igerisinde internet sitesine de konulur.

{4) Toplanti baskamn ayrica, hazw bulunantar listesinin, gindemin ve genei kuru wopianti tutanaginm bix
niishasini katiimis oimas: halinde Bakaniik temsiicisine teslim eder.

Toplantrya elektronik ortamda katima

MADDE 15- [1) Genel kurul toplantisina Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca elektronk oramda katima sk
tanindii durumda yonetim kurulunca ve topiant: baskantiginca verine getrilecek slemles Kanunun 1527 nci
maddesi ve ilgii mevzuat dikkate alinarak ifa edilir.




OCUNCU BOLUM

Gesith HikDm ler

Bakanhk temsilcisinin katdim: ve gened kurul toplantisina iliskin belgeles

MADDE 16 — |1} Bakanhk temsiicisinin katiimi zorunlu olan toplantitar iin temsilanin istenmesine ve by
temsicmnin gorey ve yetkilenne liskn Anonim Sitketierin Genel Kurul Toptantianinm Usi ve Esasiari de B
Toplantilarda Bulunacak Gamnik ve Ticaret Bakanhif Temsilcileri Hakkinda Ydnetmelik bikimieri saklighr.
(2)Gene kurula katiabilacekier ve hazir bulunaniar kstesinin hazrianmasinda, genel kuruida kullandacak temsi
beigaleri ila toplant tutanagimin dizenienmesinde birinci fikrada belirtilen Yonetmefik hikdmienine uyuimas:
zoruniudur.

i Yonergede dngbriilmemis durumiar

MADDE 17 ~ {1) Toplantlarda, bu i¢ Yonergede Sngorilmemss bir durumia karglagimas: halmde gene kurisicd
verilecek karar dogrultusunda hareket edilr.

i Yonergenin kabuli ve degisiklikier

MADOE 18 ~ {1) Bu i YOnerge, ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.§. genel kurulunun
onay! ile ydnetim kuruiu tarafindan yirtiritge kenutur, tesdl ve itan edilr. i Yonergede yapiacak degpkiikier
de ayn: usule tabidir.

i Yomergenin yaririigs o o
MADDE 19 — {1) Bu i Yonerge, ETRER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYi VE TICARET A.§.'nin 2032 yil
olagan genel kurul toplantisinda kabw edilmis olup, Tilrkive Ticaret Sicili Gazetesinde ilan: tarihinde yiriridge

girer.
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Ek-3
ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SAN.VE TiC.A.S.

SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM
YERLERINE ILISKIN RAPOR

Raporun Amaci : Bu rapor Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebliginin 33.maddesi
uyarinca, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

1. GENEL BiLGILER:

Ticaret Unvam : ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SAN.VE TiC.A.S.

Adresi : Cevizli Mah. Yesil Sk. No:4 Kat:17 D:88 Adakule Residence
Maltepe-ISTANBUL

Kurumsal Internet Sitesi : www etilermarmaris.com.ir

Faaliyet Konusu : Sirket genel olarak lokanta, pastane, ¢ay bahgesi, kafeterya, kahvehane,

biife gibi gida ticareti ve mesrubat satisi ile ilgili tesisler agmak ve
isletmek ve ana sozlesmesinde yazili olan diger isleri yuriitmektir.

Kayith Sermaye Tavam : 50.000.000.-TL
Cikanlimis Sermayesi :12.352.370.-TL
Ticaret Sicil No : Istanbul Ticaret Sicil Midarliigi - 736645

Vergi Dairesi ve No : Uskiidar Vergi Dairesi — 381 043 0536

2. SIRKETIN ORTAKLIK YAPISI :

Sermaye Sermayedeki

Ortak Ada Tutan (TL) Paw1 (%)
ALTINYAG KOMBINALARI A.S. 2.812.500,00 22.77
GURTAS TARIM ENERJI YATIRIMLARI
SAN.VE TIC.A S. 2.000.000,00 16,19
SRT CAPITAL SPC LTD. 1.317.915,00 10,67
KURTOGLU ALUMINYUM P AZ. SAN.TICLTD
STL 1.000.000,00 8,10
DIGER 5.221.955.00 4227

TOPLAM 12.352.370,00 100,00
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3. YONETIM KURULU

7 Girev

Adi Soyadr/ Unvam - Gorevi Siiresi

Giirtas Tarim Enerji Yatinmlar San.ve

Tic.A.S. (Tiizel kisiligini temsilen) Mehmed Yoénetim Kurulu

Nureddin Cevik Baskani 130.07.2022

S ‘ Yonetim  Kurulu i

Esra Cevik Uyesi 30.07.2022
Yonetim Kurulu

Esin Bellek Uyesi 30.07.2022
Y 6netim Kurulu

Birol Yenal Pehlivan Uyesi 30.07.2022

4. SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI :
Yonetim Kurulumuz 27.04.2020 tarihinde yaptig: toplantida:

Sirketimizin bilango yapisinin giiglendirilmesi ve yeni sube agilislari i¢in ihtiyag duyulan isletme
sermayesi ihtiyac: yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu gergevede:

1. Sirketimizin 50.000.000 Tiirk Liras1 kayith sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tirk Lirast  olan
¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223.82 oraninda 27.647.630
Tiirk Liras1 artirilarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikanlmasina,

2. Sermaye artisimin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklannin (riichan haklan) kisitlanmadan
hisse senetlerinin nominal degeri olan 1 TL fiyat lizerinden bedelli olarak yapilmasina,

3. Is bu sermaye artinminda tiim pay sahiplerine (B) grubu halka agik pay verilmesine,
4. Yeni pay alma haklarinin (riighan haklar1) kullamim siiresinin 45 giin olarak belirlenmesine, bu

siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde. yeni pay alma hakki kullanim siiresinin. izleyen s
giinii aksam) sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarinin (riighan haklan) kullandiriimasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is
glinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak tizere Borsa Istanbul A.S.’de olusacak fiyattan Borsada
satilmasina,

6. Isbu karanimiz kapsaminda T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu. Borsa Istanbul A.S., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ile diger tiim
kamu ile dzel kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurularin yapilmasina, :

oy birligi ile karar verilmistir.

Yénetim Kurulumuz 15.06.2020 tarihinde yaptig1 toplantida;

Sirketimizin bilango yapisinin giiglendirilmesi ve yeni sube agihslan ile hazir sube alimlan i¢in
ihtiyag duyulan isletme sermayesi ihtiyact yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu cergevede
27.04.2020 tarih ve 2020/10 sayih yinetim kurulu kararimizin asagida sekilde  giincellenmesine:

1. Sirketimizin 50.000.000 Tirk Lirasi kayitli sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiurk
Lirasi olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam: nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82
oraninda 27.647.630 Tiirk Lirasi artirilarak 40.000.000 Tiirk Lirasr'na ¢ikarilmasina,
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2. Yapilacak sermaye artinmmda (A) grubu paylar karsihginda (A) grubu. (B) grubu paylar
karsiliginda ise (B) grubu pay verilmesine,

3. Sermaye artiriminda ihrag edilecek (A) grubu paylarin "borsada islem gérmeyen” nitelikte,
(B) grubu paylarin "borsada islem goren" nitelikte olusturulmasina,

3. Mevcut ortaklarin veni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina ve yeni
pay alma haklarimn, 1 payin nominal degeri olan 1.00 TL karsihginda kullandimimasina.

5. Is bu sermaye arinminda 1 TL nominal degerli ¢ikarilacak yeni paylardan (A) grubu
imtiyazhi pay sahiplerine 1.734.639.85 TL degerinde nama yazilh (A) grubu imtiyazli pay. (B)
grubu pay sahiplerine 25.912.990,15 TL degerinde hamiline yazili (B) grubu pay olmak iizere
toplam 27.647.630 adet 27.647.630 TL nominal degerli pay verilmesine,

6. Yeni pay alma haklarinin (riighan haklarr) kullamm siresinin 45 giin  olarak
belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk
kullanim stiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine,

7. Yeni pay alma haklarnin (riichan haklan) kullandinimasindan sonra kalan (A) ve (B)
grubu paylann 2 (iki) is giinii siireyle nominal degerden diigik olmamak fzere Borsa Istanbul
A.S.de olusacak fiyattan Borsada satilmasina.

8. Isbu karanmiz kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S. ile diger tim kamu ile 6zel kurum ve
kurulusiar nezdinde gerekli bagvurularin yapiimasina.

9. Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylarin sirket ortaklarina Sermaye Piyasas
Kurulunun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S'nin Genel
Mektuplari cergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklannin
kaydilestirme sistemi esaslar ¢ergevesinde kullandinlmasina.

oy birligi ile karar verilmistir.

Yukarida yazili vonetim kurulu kararlan gercevesinde: isbu sermaye artirimindan elde edilecek olan fonun
kullanimina iliskin agiklamalar asagida yapilmistir.

Fon Kullaniminin Planlamasi;

Sirketimizin bilango yapisimin gliglendirilmesi ve yeni sube agihislan ile hazir sube alimlan i¢in_ihtiya¢ duyulan
isletme sermayesi ihtiyac1 yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu gergevede, sirketimizin 50.000.000 Turk
Liras1 kayith sermaye tavam igerisinde 12.352.370 Tiirk Liras1 olan ¢ikanlmig sermayenin tamami nakden
(bedelli) karsilanmak suretiyle %223,82 oraminda 27.647.630 Tirk Liras: artinlarak 40.000.000 Tirk Lirasi'na
¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket nakit sermaye artirim tutari olan 27.647.630 TL tutarindaki fon kaynagindan, sermaye artirim masraflari
tutar1 olan 126.030 TL diisiildiikten sonra toplam 27.521.600 TL nakit fon toplamay1 planlamaktadir.

Sirket s6z konusu fonu; sirkete ait 8 adet merkez sube agilmasi, 10 adet hazir sube satin alinmasi ve subelerine
satigini yapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj malzemelerinin satin alinmasinda kullanmayi
hedeflemektedir.
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Sirket. sube sayisindaki hedeflerinin genisiemesi ile isletme sermay esini giglendirmek ve subelerine sausim
yapmakta oldugu gida ve ambalaj malzemelerinin satm alinmasinda %15-20 oranlarna dayanan agresif fiyat
indirimleri alarak satislardaki karhilik oranini yiikseltmeyi hedeflemektedir.

Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim verlerine iliskin aciklama;

1- Yeni Sube Acihislari ve Hazir Sube Satin Alinmas);

Sirketimiz asagidaki tabloda detaylan verilmis olan 8§ adet yeni sube agilisi ve 10 adet hazir sube satin almasi
planlamas1 yapmis olup, yeni sube agihislari/alimlan ile merkez sube sayisini artirmay1 planlamaktadir.

Sirket sermaye artirimindan elde edilecek fon kaynagindan yeni sube saun alma ve agiliglarina 14.600.000 TL
civarinda fon harcamay1 planlamaktadir.

Merkez Sube Aqilis Plam

S.No | Sube Ismi Bolgesi | Yatiim Biitcesi (TL)
1 |Kadikéy - Cars1 Istanbul 450.000,00
2 | Uskiidar - Cars1 Istanbul 500.000,00
3 |{Umranive - Alemdag Caddesi Istanbul 400.000,00
4 | Emaar Sugare Avm Istanbul 750.000,00 |
5 [Hilltown Avm [stanbul 600.000,00 |
6 | Sirkeci {stanbul 500.000,00
7 |Istinyepark Avm Istanbul 650.000,00
8 | Akasya Acibadem Avm Istanbul 700.000,00

Toplam 4.550.000,00
Devir Alinmasi Planlanan Subeler
Planlanan Devir
S.No | Sube Ismi Bolgesi Bedeli (TL)
1 [ Atasehir Water Garden Istanbul 1.500.000,00
2 {5.Levent [stanbul 400.000,00
3 | Besiktas Carst Istanbul 400.000,00
4 | Goktiirk Istanbul 1.000.000,00
5 | Giiltepe {stanbul 600.000,00
6 |Masko Mobilyacilar Istanbul 400.000,00
7 |Bostanc Istanbul 500.000,00
8 |Basaksehir 5. Etap- 1. Etap Kayagehir Istanbul 750.000,00
9 |Etiler Istanbul 3.000.000,00
10 |Florya Istanbul 1.500.000,00 |
Toplam 10.050.000,00

Aynica Sirketimiz. sirket merkezine, franchise sube agiimasi yoniinde gelen talepleri degerlendirerek
24.06.2020 tarihi itibartyla meveut 43 adet olan franchise sube sayisini 78 adet franchise vererek 121 subeye
cikarmay1 hedeflemektedir.
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2- Ticari Mal Satin Almalary;

Sirketimizin kendine ait 8 adet sube agilis1. 10 adet hazir sube satin almasi ve franchise sube sayisim 121 adet
subeye ¢ikarmasi ile ilgili yapacagi sube agini genisletme planlamasi gergevesinde ise, subelerine satigim
vapmakta oldugu ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj malzemelerinin satin alinmas! asamasinda
tedarik¢ilerinden yiiksek oranda iskonto alabilmek adina i¢ piyasadan daha yiiklii ticari mal alimi yapmay1
hedeflemektedir.

Bu kapsamda ise subelere satigini yapacag ticari mal niteligindeki satin almalarina 12.921.600 TL civarinda
fon kaynag ayirmayi planlamaktadir.

Sonug ;

Sirket sermaye artinmindan elde edilecek fonun kullamm verlerine iligkin olarak asagida verilen yeni sube acilis
maliyetleri, hazir sube satin almalari ve ticari mal niteligindeki gida ve ambalaj malzemeleri satin almalari igin
27.521.600 TL fonu kullanmay planlamaktadir.

(TL)

1 |Yeni Sube Acilislan 4.550.000,00

2 |{Hazir Sube Satin Almalan 10.050.000,00

3 | Ticari Mal Satin Almalari 12.921.600,00 !

Toplam 27.521.600,00 |

Giirtas Tarim Enerji Yat.San.ve Tic.AS. Esra CEVIK
Mehmed Nureddin CEVIK Uye
Yodnetim Kurulu Bagkan
Esin BELLEK Birol Yenal PEHLIVAN
Uye Uye
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ALTINYAG KOMBINALARI ANONIM SIRKET

YONETIM KURULU KARARI
TOPLANTI TARIHI ’ - 25.06.2020
TOPLANTING S &2

TOPLANTIYA KATILANLAR - Mehmed Nureddin CEVIE.
Mehmet DIKKAYA, Biro] Yenal PEFIIVAN

Yometim Kurehumuz 235.06.2020 tarihinde yvapuf wplanuda

Sirketimizin, sermayesinin % 16,17 cranma sahip oldugu Etiler Gada ve Ticari Yeunmiar San.ve
TicA 5. nin sermayvesini 12352370 TLl'den %223,82 otenmnda 27.647.630 TL artwarsk
40.000,000 TL sina gikarmas fle figili yrpmayr planlahp bedeili sermaye arinmmds (B) grubu
2.000.000 Adet, 2.000.000 TL nominal degerindeks paylarimza iliskin yeni pay abma haklanmirs
taninan yvasal siire icerismde tamamimin kullamimasing,

oy birlifl ile kerar veriimigtir.

-
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Mchmed Nureddin CEVIK Mehmet DIKKAX A
Y tnetim Kurulu Baglan: Y Bnetim K askan Yekiii
‘ e
A ‘:', ;

Birol Yenal PEHLIVAN
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GURTAS TARIM ENERJ! YATIRIMLAR] SANAYT ve TICARET ANONIM SIRKTT!

YONETIM KXURULL KARARI

TOPLANTI TARIH! pLR: Beri)
TOPLANTING 83

TOPLANTIYA KATILANLAR Mehmed Nursddie CEVIR,
Metiner IKKAY A, Birw Yenal PEHLIVAN

Yonenm Kurulumuz 24 08 2020 mrrhunde Yaperd: wopiantde.

Yrkeumizin, sermayesimin % 2277 ornsims by outudy Edier Geds ve T Yetrwmi
Sanve Tic A S "nip sermayesmi 12352370 71 dee %di3.82 omeends 17547 630 TU artrersh
40.000.000 TL wna cikarman: .le igili yapray: panisdd deoell; WA WTTTRIN0D Wplam
659 750 ader, 659.750 TL noomios! Segrnnder; (A pube aniysxh peylersoz e opiam
2132750 acm, 2 152 M TL somunal degerindteks ‘B grudy peyiaramies digka wem: gy aiowm
hakimnmizie mnman yass sore SORTISLNGR WIS L K e I U,

oy burhifn ile whemwr veridmngte

Mehmed Nureddin CLVIK Menmer ﬁﬁ:m
Yoneum Kuruby Baskan: Yoret tid M Vel
L] f
/—'ﬁ ./J
L 4
f/

Biro! Yenal PEFHLIV AN
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ETILER GIDA ve TICARI YATIRIMLAR SAN.ve TIC.AS.

Sirketinizin 12.352.370 TL tutanndaki gikarilmy sermavesi iginde 115250 TL nominal degenndeki
115250 adet (A) grubu hisselenne sahip bulunmaktayim

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar San ve Tic A $. nin sermayesim 12.352.370 TL den 2222382 oramnda
27.647.630 TL arturarak 40.000.000 TL sina ¢ikarmass 1le 1ilgili yapmay: planladign bedell sermave
artinminda (A) grubu 115.250 TL nominal degerindeki 115250 adet paylanima iliskin yem pay alma
haklarimin tamamm, taninan vasal siire icensinde kullanmay: taahhit edryorum.

Bilg: ve gerepim rica edenim.

Sayglanimla

Serif Hiiseyin YALTIRIK

(
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.08.2020 tarih, 2020/51 sayih Biilteninde yayimlanan Sirketimizin
sermaye artirim onay siirecinde Izahnamede Kurul’un 20.08.2020 tarih ve 52/1034 sayilh Karari uyarmea
ver almasi gereken hususlar asagida yer almaktadr.

- SPK'nin 20.08.2020 tarih, 2020/51 sayih biilteni “E.Diger Bagvuru Sonuglart™ biliimiiniin (e)
bendinde Sirketimizin yatirim amagh gayrimenkul olarak simflandirdig1 Kadikdy’de bulunan rezidans
dairesinin izahnamede yer alan 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda maddi
duran varlik olarak muhasebelestirilmesi durumunda s6z konusu finansal tablolarda olusan diizeltmeler
ve tutarlan asagida yer almaktadir :

e)
(L)
Onceden raporlanan Mubhasebe politika
31.12.2017 tutar Diizeltme etkisi degisikliginden
sonraki tutar
Yatirim amach gayrimenkul 3.400.000 (3.400.000) -
Maddi duran varliklar 1.085.223 3.309.333 4.394.556
-Maliyet 1.283.625 3.400.000 4.683.625
-Birikmis amortisman (- (198.402) (90.667) (289.069)
Ertelenmis vergi varhg / (ylikimliligi ) . Net (755.254) 19.947 (735.307)
Dénem Kari /(Zarari) (2.716.352) (53.040) (2.769.392) |
| Gegmis yil zararlan (6.063.057) (70.720) (6.133.777) |
(TL)
Onceden raporlanan Mubhasebe politika
31.12.2018 tutar Diizeltme etkisi degisikliginden
sonraki tutar
Yatirim amagh gayrimenkul 3.400.000 (3.400.000) -
Maddi duran varliklar 1.112.703 3.241.333 4.354.036
-Maliyet 1.579.154 3.400.000 4.979.154
-Birikmiy amortisman (- {466.451) {158.667) (625.118)
Ertelenmis vergi varhg / (yikiimliligii ), Net 501.930 34.907 536.837
Donem Kari /(Zarar1) (4.415.341) (53.040) (4.468.381)
Gegmis vil zararlar: (8.804.024) (123.760) (8.927.784)
(TL)
Onceden raporlanan Mubhasebe politika
31.12.2019 tutar Diizeltme etkisi degisikliginden
sonraki tutar
Yatinm amagh gayrimenkul 3.400.000 (3.400.000) -
Maddi duran varbiklar 752.957 3.173.333 3.926.290
-Maliyet 1.260.361 3.400.000 4.660.361
-Birikmis amortisman (-) (507.404) (226.667) (734.071)
Ertelenmis vergi varlig1 / (yiikiimliiliigii ), Net 822.028 49.867 871.895
Doénem Kar /(Zaran) (202.928) (53.040) (255.968)
Gegmig yil zararlari (13.219.365) (176.800) (13.396.165)
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31.12.2017 ,31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda simflanarak maddi duran varhiklarda
muhasebelestirilen gayrimenkuliin faydali dmrii 50 y1l olarak tahmin edilmistir.

- SPK’nin 20.08.2020 tarih, 2020/51 sayili biilteni “E.Diger Bagvuru Sonuclar1” bélimiiniin (f) bendinde
31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarda sarth gériis verilmesinin gerekcelerinden birisi olan
s6z konusu tarihlerde Altinyag’in A grubu paylarimin giincel degerine iliskin bir degerleme raporu
bulunmamas: hususunda, Altavag’in 31.12.2018"deki diizeltilmis net aktif degerin 30.06.2018"dcki nct
aktif degerden, Altmyag ve bagh ortakh@ Giirtas’in iiretim tesislerinin 26 Kasim ile 17 ve 19 Arahk 2018
tarihlerinde satilmis olmasi, kredi ve faaliyetlerine iligkin kur farki ve siipheli alacak karsih@ giderleri
gibi hususlarn etkisi dolayistyla onemli dlgiide farkhi olmasi nedeni ile yeni degerleme raporlarinda
kullamlan yontemler cercevesinde tahmini olarak hesaplanacak Altinyag’in A grubu paylarinin
31.12.2018’deki degerine gore izahnamede yer alan finansal tablolarda yapilacak diizeltmeler ve tutarlar
asagida yer almaktadir;

1]
Onceden Diizeltme Yeniden
31.12.2018 (TL) raporlanan etkisi | diizenlenmis
Finansal yatinmlar (**) 4.871.571 (3.043.500) 1.828.071
Ertelenmis vergi 729.215 334.785 1.064.000
Ozkaynak(*) 1.714.427 (2.708.715) (994.288)

(*) Ilgili diizeltme etkisinin diger kapsamli gidere etkisi 2.708.715 TL dir.

(**)Gergege uygun deger tespitinde yaranilan tahmini hisse fiyan (0,2226 ) 7 Mart 2020 tarihinde Sirket'in
iliskili tarafi olmayan bagimsiz bir degerleme firmasinin hazirladig1 ve Altinyag A grubu hisselerin 30.06.2019
tarihli degerini tespit eden degerleme raporuna istinaden kullamlmistir. 30.06.2019 tarihli net aktif degerin
31.12.2018 tarihindeki net aktif degere yakin oldugu degerlendirildiginden s6z konusu deger esas alinmistir.

SPK’nin 20.08.2020 tarih, 2020/51 sayili biilteni “E.Diger Basvuru Sonuglary” béliimiiniin (g) bendinde
Altinyag’da sahip olunan istirak payimin TFRS 9 Finansal Araglar veya TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakhiklarindaki Yatirimlar Standard: kapsaminda muhasebelestirilebilecegi, ancak hangi standardin
hangi gerekge ile secildigine karsihkh istirak iliskisini de degerlendirmek suretiyle dipnotlarda yer
verilmesi gerekirken yeterli aciklamanin Sirket'in 2017-2619 déneminde yayinlanan ficansal
tablolarinda yer almamasi nedeniyle ilgili aciklama asagida yer almaktadir;

g) Sirketimiz 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarinda Altinyagda sahip olunan A
grubu imtiyazli borsada iglem gormeyen paylarini finansal yatirnim olarak muhasebelestirmistir. Etiler’in
Altinyag’daki sermaye ve oy hakki oranlar1 asagidaki gibidir;

Sermaye Oy hakki
Doénemler - orani (%) | orani (%)
31.12.2017 7,82 28.8
31.12.2018 7,82 28.8
31.12.2019 5,68 20,91

YATIRIM |
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g) ( Devami)

Alunyag, Etilerin ana ortakligi olup kontrol giiciinden dolay: Alunyag'n finansal tablolarinda etiler tam
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Yukardaki tabloda gorilldigi tizere Etiler’in Alunyagdaki
imtiyazhi A grubu hisselerinden dolay1 oy hakki ytizde %20 ‘nin {izerinde olmasina ragmen Etiler’in kendisini
kontrol eden ana ortaklikta dnemli etkiye sahip olmast beklenemeyeceginden dolay: Etiler finansal tablolarinda
Altinyag hisseleri finansal yatinm olarak muhasebelestirilmistir

Alunyag’in 11.08.2020 tarihinde yapilan genel kurulunda,31004 sayih Resmi Gazetede yayimlanan, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 11-28-1 sayili "Oy Hakkina ve Y&netim Kurulunda Temsil Edilmeye Iliskin Imtiyazlarin
Kaldirlmastna iliskin Esaslar Tebligi"nin 4.maddesinin (1)'inci fikras1 kapsaminda (A) grubu imtiyazh paylar
{izerinde bulunan tim imtiyaziarin kaldirilmasina iliskin karar onaylanmistir. Bu durumla birlikte Etiler’in
Altinyagdaki oy hakki oram %5.68 olmustur.

- SPK’nin 20.08.2020 tarih, 2020/51 sayih biilteni “E.Diger Basvuru Sonuglan” béliimiiniin (§) bendinde

TMS 36 Varhiklarda Deger Diisiikliigii Standardinin 134-137 paragraflarina aykiri olarak sinirs1z yararh
omre sahip maddi olmayan duran varhklar (Sirket’e ait markalar) iceren nakit yaratan birimlerin geri
kazanilabilir tutarlarinmn él¢iilmesinde kullanilan tahminlere iliskin gerekli aciklamalarin finansal tablo
dipnotlarinda sunulmamasi nedeni asagida yer almaktadir;

$) Sirket’in finansal tablolarinda Maddi olmayan duran varlik hesab: icersinde yer alan Etiler Marka degeri
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standard: uyarinca: Sirket’e ait isim hakki bedeli markalar statiistinde
oldugundan “Haklar™ ads altinda simflandirilmis olup. amortisman ayrilmamigtir. 31 Aralik 2019 .31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibarivle marka degeri. ‘Royvaltilerden kurtulma degerleme metodu’ kullanilarak®
deger diisikliigi testine tabi tutulmustur. Markalarin degeri tespit edilirken, bes yillik donemleri kapsayan sati$
tahminleri esas alnmus olup. Bes yillik dénemlerden sonraki satig tahminleri beklenen biiylime oram
kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini royalti gelirleri. satis tahminlerine %3 royalti oranlari uygulanarak tespit
edilmistir. S6z konusu yéntemle hesaplanan royalti gelirleri 31.12.2019 i¢in %12,55 (31.12.2018 : 15.60.
31.12.2017 :12.00) oranla iskonto edilmistir. Markanin hesaplanan toplam degeri. finansal tablolardaki
degerinin iizerinde olup herhangi bir deger diisiikligi tespit edilmemistir.
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ETIiLER GIDA ve TICARI YATIRIMLAR SAN.ve TIC.A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLI
OZEL AMACLI FINANSAL TABLO VE DIPNOTLAR

vaTiEn N




asididne

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Kullanumi Kisith Banka Bakiyeleri
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Tiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

ARA TOPLAM
Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
Diénen Varhklar

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
liskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirmm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullamm Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varhig
Diger Duran Varliklar
Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

ETILER GIDA ve TICARI YATIRIMLAR SAN.ve TIC.A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHLI
OZEL AMACLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Yeniden
diizenienmiy(®)
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Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmiy

Cari Donem  Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslarn 2019 2018
7 48.359 33.686
30 -- --
236.867 398.787

6.7 -- --
9 236.867 398787
789.510 1.539.306

6 669.271 921.956
i1 120.239 617.350
13 76.343 182.955
15 307.083 323.516
16 516 516
17 116.380 67.457
1.575.058 2.546.223

54 148.515 519.802
1.723.573 3.066.025

8 1.327.221 4.871.571
9 - -
35 -- -
-- 686.205

11 -- 686.205
19 3.400.000 3.400.000
20 752,957 1.112.703
20 1.780.797 --
22 1.348.011 1.372.890
22 1.348.011 1.372.890
3 1.099.398 --
28 822.028 729.215
10.530.412 12.172.584

12.253.985 15.238.609




ETILER GIDA ve TICARI YATIRIMLAR SAN.ve TIC.A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHL] OZEL AMACLI FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar
- Banka Kredileri
- Kiralama Iglemlerinden borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimian

Ticari Borglar
Nligkili Taraflara Ticari Borglar
Lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar

Hliskili Olmavan Taraflara Diger Borglar
Erelenmis Gelirier
Kisa Vadeli Kargihikiar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

- Banka Kredileri
- Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar

Calisanlara Saglanan Faydalara {ligskin Uzun Vadeli Kargihiklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yikdimlalitkier
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Pay ihrag Primleri/ iskontolar:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar
Tammlanmis Favda Planlar: Yeniden Olciim Kayplan

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kaviplari)

Satimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve veya
Swiflandirma Kazanglar: (Kayiplary

Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlan
Net Donem Kan

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYJAKLAR

Yeniden

diizenlenmis(*)

Bagimst: Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmiis gepinis

Cari Donem Gegmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
23 434,790 547.289
7.286 547.289

427.504 -

23 30.765 961.048
9 492.776 776.079
6 - 10.371
9 492.776 765.708
27 1.407.234 806.675
5.326.438 7.726.180

6 4.646.264 7.726.180
11 680.174 -
29 251.515 358.503
229.046 778.896

31 239.046 778.896
33 843.982 506.359
9.026.546 12.461.029

26 1.465.526 527.640
26 - 527.640
1.465.526 -

31 192.227 121.015
55 - 227.285
32 51.230 187.213
1.718.983 1.063.153

10.745.529 13.524.182

1.508.456 1.714.427

1.508.456 1.714.427

34 12.352.370 12.352.370
34 2.647.627 2.647.627
34 (89.205) (86.162)
34 (89.205) (86.162)
34 - -
34 19.957 19.957
34 (13.219.365) (8.804.024)
56 (202.928) (4.415.341)
12.253.985 15.238.609
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1. OZEL AMACLI FINANSAL DURUM TABLOSUNUN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a) Sunuma lliskin Temel Esaslar:

Sermaye Pivasas1 Kurulu’nun (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1.14.1
No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig'e
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
viiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan Torkiye Finansal Raporlama Standartlari'na TMS/TFRS) ve
bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye
Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinacaktir.

31 Aralik 2019 itibariyla ara dénem ozet finansal durum tablosu Seri II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raportamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup s6z konusu tebligin 5. maddesine
istinaden KGK tarafindan yiiriirliige konulmug olan TMS esas alinmiguir. Itisikteki Finansal durum tablosu, heniiz ifa
edilmemis yabanc: para cinsi yiikiimliilitklerden dogan kur farki zararlari dikkate alinmamasi disinda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmustir ve Sirket’in gegerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmugtur.

Anonim sirket yonetim kurulunun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olmasi hallerine iligkin gérev
ve yetkileri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376 ve 377’inci maddelerinde diizenlemistir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun‘ (TTK) 376’inaa maddesinin ve SPK’'mn 10 Nisan 2014 Tarih 11/352 Sawih ve
04.10.2018 tarih 49/1126 sayih Tike Kararlarinda Belirtilen Hususlar

SPK’nin TTK nin 376’ inci maddesinin uygulanmasina iliskin olarak 10 Nisan 2014 tarih ve 11,352 sayih ilke karan
asa@idaki gibidir;

A- TTK’min 376’nc1 maddesinin birinci fikrasinin uygulamas ile ilgili olarak;

1) Sermaye ve kanuni vedek akgelerin toplaminin yarisimin karsiliksiz kaldigma iliskin tespitin, Kurulumuzun JI-14.1 say1ls
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" (II-14.1 Tebligi) cercevesinde hazirlamp kamuya
agiklanan yilhik finansal durum tablolarindan (bilango) yapilmasina,

2) Sermaye kaybinin tespitinde 11-14.1 tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda ( bilango) yer alan kalemler
dikkate alinarak, [((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) - Ozkaynaklar)/ (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliiniin
uygulanmasina, (Ozkaynaklar tutar1, konsolide finansal tablo diizenleyenler igin ~Ana Ontakliga Ait Ozkaynaklar” kalemi
degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alimacakur.)

3) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisimn karsiliksiz kaldiginin tespiti halinde, sirket yonetim kurulunun
genel kurulu derhal toplantiya gagirmak ve iyilestirici 6nlemleri genel kurula sunmakla yiikiimlii olduguna,

B- TTK’nin 376’nc1 maddesinin ikinei fikrasim uygulamasi ile ilgili olarak;

1) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplamnin iigte ikisinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin, Kurulumuzun II-14.1
Tebligi gergevesinde hazirlanip kamuya agiklanan yillik finansal durum tablolarindan ( bilango) yapilmasina,

2) Sermaye kaybinin tespitinde I1-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda (bilango) yer alan kalemler
dikkate alinarak, [((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliintin
uygulanmasina, (Ozkaynaklar tutar. konsolide finansal tablo diizenleyenler i¢in “Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar” kalemi
degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacakur.)

3) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin iigte ikisinin karsiliksiz kaldigimin tespiti halinde, sirket yonetim
kurulunun, genel kurulu derhal toplantiya gagirmak ve bu genel kurulda sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasi kararlarindan birinin alinmast amaciyla giindeme madde eklemekle yiikiimli olduguna.

4) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplammin iigte ikisinin karsihksiz kaldigimn tespiti halinde, sirket yonetim
kurulunun, sirketin borca batiklik durumunu da incelemesi gerektigine.
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C- TTK’nin 376" nc1 maddesinin ii¢iincii fikrasimn uyvgulamas ile ilgili olarak:
1) Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi ¢ercevesinde ara ddnem finansal rapor hazirlama yiikiimliligi bulunan sirketler i¢in;

i. Isletmenin devamlilif esasina gore hazirlanacak ara bilango olarak Kurulumuzun I1-14.1 Tebligi ¢cergevesinde hazirlanan
periyodik finansal tablolarin dikkate alinmasina.

ii. Aktiflerin muhtemel sauy fivatian esas ohinah ilizere hazirlanacak ara bilangonun (TTK 376 bilangosu) 1se. Kurulumuzun
11-14.1 Tebligi hiikiimlerine tabi olmaksizin ancak Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi ¢ergevesinde hazirlanan periyodik finansal
tablolar ile aym tarihli olmak iizere borca batikhik siiphesinin ¢ikmasini takiben en ¢ok 30 giin igerisinde tanzim edilmesine,

2) Kurulumuzun II-14.1 Tebligi gercevesinde ara ddnem finansal rapor hazirlama yiikiimliliigii bulunmayan isletmeler i¢in
ise: borca batiklik giiphesinin ¢ikmasini takiben 30 giin igerisinde hem Kurulumuzun H-14.1 Tebligi hiikiimlerine uygun
olarak devamlilik esasina gore hem de TTK 376 bilangosu tanzim edilmesine.

3) Devamhilik esasina uygun olarak hazirlanan finansal durum tablosu sermayvenin tamaminin kaybini gosteriyorken, TTK
376 bilangosu aktiflerin sirket alacaklilarinin alacaklarini karsilamasi durumunda, aksini agik¢a ortaya koyan durumlarin
ortaya konamamasi halinde, TTK nin 376 nci maddesinin tgiincti fikrasinda ongorillen tedbirlerin alinmasina gerek
bulunmadigina.

4) TTK 376 bilangosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul niteliginde olanlarin Kurulumuzun yetkilendirdigi
"Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"nden biri tarafindan, geri kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklann ise
Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve 37/875 say1li Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan Kurulumuzun degeriemeye
iligkin diizenlemeleri kapsaminda degerleme yapilmis olmas) gerektigi ve konuya iliskin dipnotlarda degerlemesi vapilan
duran varligin cinsi. uygulanan degerleme metodolojisi ve degerleme yapan sirketin ticaret unvam basta olmak {izere
gerekli agiklamalara yer verilmesi gerektigine,

5) TTK 376 bilangolarmin, Kurulumuzun [1-14.1 Tebligi hiikiimlerinden tiimityle bagimsiz oldugu ve bunlarin yerine
gegemeyecegine iliskin olarak almacak bir ydnetim kurulu karan ile birlikte Kurulumuzun 6zel durumiarin agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri kapsaminda kamuya duyurulmasi gerektigine,

6) Aktiflerin muhtemel satis fiyatlan esas alinarak hazirlanan bilangolarda ver alan varliklarin degerlerinin Kurulumuzun
11-14.1 Tebligi uyarinca diizenlenen finansal raporlama dénemleri itibariyle gozden gegirilmesi: esas alinan aktiflerde saus.
genel ekonomik durum, sirkete &zel gelismeler ve benzeri nedenlerle degisme olmadigi ve degerleme sonucunda olusan
fon gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybim karsilamaya yeterli oldugu siirece, yeni bir TTK 376 kapsaminda
ara bilango diizenlenmesi gerekmedigine; ancak varliklarin degerinde yeniden degerlemeyi gerektirecek Omemli bir
degisikligin olmadig1 ve yeniden degerleme sonuglar ile olusan fona iligkin olarak. perivodik finansal tablolarin kamuya
agiklandig: tarihler itibariyla TTK 376 bilangosunun ilk yayimlandig: 6zel durum agiklamasimn tarihinin de belirtildigi bir
6zel durum agiklamasinda bulunulmas: gerektigine,

7) Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya séz konusu faalivetierden elde edilen gelirierin yonetilmesi olan halka agik
ortakhklarin, TTK-376 bilangosunda yer alan varhklarim her durumda en gok 2 yillik. diger halka agik ortakliklarin ise 5
yillik periyotlarla yeniden degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugu ve yeniden degerleme sonuglar ile olusan fona
iliskin olarak periyodik finansal tablolarin kamuya agiklandig: tarihler itibariyla 6zel durum agiklamasinda bulunuimas:
gerektigine,

D - 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 136°nc1 maddesi uyarinca banka ve sigorta sirketleri ile
21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktéring ve Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin, TTK’nin 376’nci maddesine iligkin &zel mevzuatlarinda yer alan hitkiimleri
uygulamalari, yukanda yer verilen TTK 'nin 376 nc1 maddesine iliskin olarak éngériilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
hiikmiinde olup, konuya iliskin olarak kamuya yapilacak agiklamalar hususunda bu Karara tabi olduklarina,

E - TTK’mn 376’inc1 maddesi kapsaminda yapilan/yapilacak islemlerin yonetim kurulumun veya yerine gegecek
miessesenin sorumlulugunda olduguna,
karar verilmistir.

SPK’nmn TTK'nin 376’inc1 maddesinin uygulanmasina iliskin olarak 04 Ekim 2018 tarih ve 49/1126 sayili ilke karan
asagidaki gibidir;
Bilindigi iizere, TTK’nin 376’nci maddesinde diizenlenen sermaye kaybi ve borca batiklik hiikiimlerinin halka
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yaymlanan “Halka Agik Sirketler Bakimindan 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376 nci Maddesinin
Uygulamasi™ bashkli 10.04.2014 tarih ve 11352 sayvili Kurulumuz Karar; 1ie belirlenmistir. Takiben. konu hakkinda tiim
anonim sirketlere yonelik olarak, Ticaret Bakanligi'nin 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanununun 376 nc1 Maddesinin
Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig”i (Teblig) 15.09.2018 tarih ve 30536 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiirtirliige girmigtir.

Bu kapsamda. Kurulumuza iletilen tereddiitlerin giderilmesini teminen, Teblig hiikiimlerinin halka a¢ik anonim
ortakliklanin TTK'mun 376 maddcsine iliskin degerlendirmelerinde de uygulanacagunn kamuya duyurulmas) geregi
dogmustur. Bu itibarla, halka agik sirketler tarafindan TTK min 376 nc1 maddesinde diizenlenen sermaye kaybi ve borca

batiklik hiikiimlerinin degerlendirilmesinde Kurulumuz Karan ile Teblig hiikiimlerinin birlikte dikkate alinmasi
gerekmektedir.

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nct Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig in
Gegici 1. maddesinde “01.01.2023 tarihine kadar, Kanunun 376 nci maddesi kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik

olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa ediimemis yabanci para cinsi yiikiimliiliikklerden dogan kur fark
zararlan dikkate alinmayabilir.” denilmektedir.

Buna istinaden, Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla &zel amagh finansal durum tablosunu, SPK'mn stz konusu
kararlarinda ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 376 inci Maddesinin Uygulanmasina [liskin Usul ve Esaslar hakkinda
Teblig de belirtilen esaslar uyannca hazirlamugtir. {lgili finansal durum tablosu TTK 'nin 376’mc1 maddesi geregince
diizenlenmis olup SPK’nin diizenlemelerine gére hazirlanmis periyodik finansal tablolarin yerine gegemez.

TTK'nin 376.maddesi geregince hazirlanan 31.12.2019 tarihli finansal durum tablosunda yer alan &zkaynaklar tutan

1.508.456 TL olup s6z konusu 6zkaynaklar tutart Sirket'in 12.352.370 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin tamamini
karsilamamaktadir.

Ozkaynaklarin sermayeyi karsilayabilmesi igin sirkete nakit sermaye girisi ongériilmiistir. Bu kapsamda. sirketin
15.06.2020 tarihli yonetim kurulu karan ile 50.000.000 Tiirk Lirasi kayith sermaye tavani igerisinde 12.352.370 Tiirk
Liras1 olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) kargilanmak suretiyle %223,82 oraninda 27.647.630 Tirk
Lirasi artirifarak 40.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmas: ile ilgili sermaye artirim siireci Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
20.08.2020 tarih. 2020/51 sayil toplantisinda vayimlanan biiltende sartlarin verine getirilmesi ile olumlu karsilanms olup
onaylanmustir. S6z konusu bedelli sermaye artisi siireci tamamiandiginda sirket tarafindan TTK nun 376°nc1 maddesinde
Sngdriilen tedbirlerin ahnmasina ihtiya¢ duyulmayacaktir.

Sonug olarak, sirket tarafindan gerceklestirilecek nakit sermaye artis1 sonrasinda olusan pozitif fark nedeniyle TTK'nin
376. maddesinde 6ngoriilen tedbirlerin alinmasina gerek olmadigi gérillmektedir.

2. 0ZKAYNAKLAR
Ozkaynak Mutabakat;

SPK’'nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih ilke kararinda belirtilen esaslar ¢er¢evesinde ve TTK nin 376’mc1 maddesinin
3’unci fikrasi geregince hazirlanan 31 Aralik 2019 tarihli 6zel amagh finansal durum tablosundaki degerlere gore
Szkaynaklar ile ayni tarih itibariyla bilangosundaki kayitl degerlere gére §zkaynak mutabakati asagidaki gibidir:

Kayith Degerlere Gore Ozkaynaklar 1.508.456
Ongoriilen Bedelli Sermaye Artisi 27.647.630
Raporlanan Ozkaynaklar 29.156.086
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Sonuc :

Sirketimizin hazirlanan TTK-376 bilangosunda &zkaynagi 1.508.456 TL olarak tespit edilmis olup. Sirketimizin
12.352.370 TL olan ¢ikariimis sermayesinin 10.843.914 TL'Lik kismunin karsiliksiz kaldigi goriildiigtinden: TTK'nin
376'nc1 maddesinde ongoriilen tedbirler dogrultusunda 20.08.2020 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu 2020/51 sayih
biilteninde sarth onay verilen hedelli sermaye arumimuz ile 27.647.630 TL bedelli sermaye artig1 gerceklestirilecektir.

Ongoriilen 27.647.630 TL bedelli sermaye artimi sonrasinda TTK'nun 376'nct maddesinde 8ngériilen tedbirlerin
alinmasina ihtiyag duyulmayacaktir.
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