Etiler Gida ve Ticari Yatirmmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2015 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakbgmuzm ddenmis sermayesinin 11.625.000 TL’den 16.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 4.375.000 TL nominal degerli paylarmmn halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde
KuruPun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmuzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Info
Yatrim  A.S.nin  http://www.etilermarmaris.com.tr/ ve http://infoyatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’ nda (kap.gov.tr)
yayimlanmgtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ibra¢er sorumludur. Zararin ihracaidan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeceZinin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
thraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinm yonetim
kurulu iyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundufu_takdirde ozetin vamilfici, hatah veva tutarsiz_olmast durumu haric
olmak iizere, sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslam gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanls, yamlticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sirket/Ortaklik: Etiler Gida ve Ticari Yatirrmlar Sanayi ve Ticaret A.S.
SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

BIAS: Borsa Istanbul A.S.

KAP: Kamuoyunu Aydinlatma Platformu

SPKn: Sermaye Piyasas1 Kanunu

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK: Tirkiye Istatistik Kurumu

VUK: Vergi Usul Kanunu

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

H.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disiintilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar igermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsiziik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ¢ngdriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihrageinin - gelecege  yonelik  aciklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farkls
sonuglanmasina yol agabilecektir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin ger¢efe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin

gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraco

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilisi

Ad, Soyad, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmed Nureddin CEVIK /

Yinetim Kurulu Bagkani
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Halka Arza Aracilik Eden
Yetkili Kurulusun Ticaret
Unvani ve Yetkilisinin

Info Yatirim A.S,
Ady, Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
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2.0ZET

Bu boliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iligkin yatinm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1, Thraceiya Iliskin Bilgiler
2.1.1. Ihracemn ticaret invam
Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

2.1.2. Ihrag¢einm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ithra¢cinin kuruldugu iilke
ile iletigim bilgileri

Etiler Gida ve Ticari Yatmlar Sanayi ve Ticaret A.S. T.C. Kanunlarina tabidir.
Hukuki statiisii anonim sirkettir.

Adres: Sahrayicedi Mah. Halk Sok, Pakpen Plaza Kat:5 No:44 Kadikéy/ ISTANBUL-
Tiirkiye

Telefon: 0216 407 27 27 Fax: 0216 290 79 59
Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana tiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragq faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi

Etiler Marmaris Istanbul yiyecek kiilttirtiniin bir pargasi olan Biife Kiiltiirii'ni baz alarak
kuruimus bir ev digi hazir gida tiiketim zincirdir. Franchise sistemi ile calismakta olup,
Turkiye’nin 8 ilinde ve Kibris’ta toplam 47 subede faaliyetlerine devam etmektedir.
“Fast food” olarak tammlanan burger, tost, sandvic, déner gibi yiyecek gruplan
franchiselarda, merkezden tanimlanan tarifler dogrultusunda hazirlanip, ayni konsept ve
servis anlayistyla hizmet vermesi izerine kurulu bir sistemdir.

ETUDER (Ev Dig1 Titketim dernegi) ve IPSOS Arastirma ve Damsmanlik Hizmetleri
A.S. un Aralik 2014’te yayimnladig arastirma sonuglarma gore; Ttrk ev disi titketim
pazarl 50 milyar TL biiyiiklige ulasti. Ankara, Bursa, Istanbul, Izmir, Mugla, Antalya
ve Adana gibi Ttirkiye'nin 7 biiyiik ilinde gergeklestirilen aragtirmanin sonucunda bu
illerin, ev digt titketim pazarnin 30-35 milyar TL sini kapsadig: belirlendi.

Ev disi tiketim harcamalarinin neredeyse yarist restoranlar ve fast food mekanlarinda
yapildig1 ve gida kategorisinde Fast Food’larin sayica en hizli artan ev dist tiiketim
mekanlari oldugu tespit edildi.

Sube sayilarina gore Tirkiye’deki restaurant zincirlerine bakildiginda, en biiyitk 20
zincirden biri olup, pazarin biiyikliigt ve dagmikhigindan 6tiirti Pazar payimizin %1 in
altinda kaldig1 hesaplanmaktadir.

Sirketin satislarimn kirilimi agagidaki gibidir;

01.01 01.01 01.01

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012

Yurti¢i Satiglar 1.072.017 1.181.135  6.684.091
Diger Gelirler 896.206 1.254.741  1.883.101

TOPLAM .435.876  8.567.192
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Satig Iskontolar: (-) (40.290) ’ (47.564)

Diger Indirimler (-) (16.696)
TOPLAM (40.290) (16.696) (47.564)
TOPLAM HASILAT 1.927.933  2.419.180 8.591.627

Diger Gelirlerin 251.27t1 TL kismi Franchising Gelirlerinden, 644.765 TL kism Royalty
Gelirlerinden, 170 TL kismi diger gelirlerden olusmaktadir. 2013 yilinda ise Diger Gelirlerin
104.492 TL Franchising Gelirleri, 846.245 TL Royalty Gelirleri, 304.004 TL diger gelirlerden
olusmaktadir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. ihrac;g:lyl ve faaliyet gisterilen sektorii etkileyen énemli egilimler

2014 y1l sonu finansal tablolarimiz 20 subat 2015 glinti agiklanmig olup, arada énemli
bir degisim olmamustir. Sirketimiz ev dis1 gida tiiketimi sektoriinde faaliyet géstermekte
olup, dzellikle orta gelir grubuna hitap etmekte, ekonomik degisimlerin tiiketim {izerine
etkisi simirh olmaktadir. Sirketimizin 2014 yil satislart 2013 yili satislarinin %25.5
altinda gergeklesmis, ancak yeniden yapilandirma siirecine girilmistir. Sirketimiz tedarik
strecinde daha etkin rol oynayacak, aym zamanda daha ¢cok franchise sayisi ile
yayginlasma konusunda ¢alismalar yapmaktadir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 11. béliimiinde ver almaktadir.
2.1.5. Thraceimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkmda bilgi

Sirketimizin, 2012 yilinda borsada islem gormeyen %66,67 oranindaki paylar Karsusan
Karadeniz Su Urlinleri Sanayii A.S. tarafindan satin alinmug olup, Karsusan Karadeniz
Su Uriinleri Sanayii A.S. balik unu ve balk yagi dlretimi konusunda hizmet
gostermektedir. Karsusan KRSAN kodu ile Borsa Istanbul ikinci Ulusal Pazar’da islem
gbrmektedir .

Karsusan’in ortaklik yapisi hakkinda bilgi isbu izahnamenin 16. Ana Pay Sahipleri
béltimiinde verilmis olup, denmis sermayesi 4.900.000 TL dir. 31.12.2014 tarihi itibari
ile 6zkaynaklar 26.964.061 TL dir.

Karsusan’in ana ortag: isbu izahname tarihi itibari ile Altinyag Kombinalart A.S.
(Altinyag) olup, Altinyag Karsusan’in %18,52 oraminda hissesine sahiptir.

Altinya§’in ana ortagi Arti Yatirrm Holding A.S. (Artt Yatiim) imtiyazhi 20 milyon
hissenin 15 milyonuna, sermayenin ise %25’ine sahiptir.

Sirketimiz an itibari ile Karsusan ile herhangi bir ticari iliski igerisinde olmayip, sadece
yOnetimsel destek almaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir,
2.1.6. Thraceinin ortakhk yapis:

Ortakligimizin yonetim kontrolit Karsusan Karadeniz Su Urtinleri Sanayii A.S.'ne ait
olup, s6z konusu kontrol paylarin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakhigimzin 11.625.000 TL tutarindaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakki

igindeki dogrudan ve dolayl pay1 %3 ve daha an: gihay (wﬁggnn pay orani ve
1%%5%’@%@&?& Ko 5.006.250,00 TL ve

tutar1 Karsusan Karadeniz Sy Urtin EyS) et




%51,67°dir. Bag Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S$. isimli ortak 1.100.000,00 TL
ve %9,46 ve Aydin [ldiz 643.750,00 TL ve %5,54 oranlarinda B Grubu paya sahiptir,

Ortakhigimizin meveut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup,

A grubu paylar imtiyazhdir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutar 775.000,00
TL dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine yonetim kurulu iyelerinin segiminde aday
gosterme konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarin % 6,67 oranindaki
kism1 Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayii A.S. isimli ortaga aittir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 16. bliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar:

Ozet Bilanco 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Dénen Varliklar 2.758.724 9.742.826 11.240,903
Duran Varliklar 2.240.742 3.085.398 3.051.103
TOPLAM VARLIKLAR 4.999.466 12.828.224 14,292.006
Kisa Vadeli Yiikimlalikler 970.820 1.991.209 2.597.691
Uzun Vadeli Yukimlilikler 9.816 9,544 44.490
OZKAYNAKLAR 4,018.830 10.827.471 11.649.825
TOPLAM KAYNAKLAR 4.999.466 12.828.224 14.292.006
Ozet Gelir Tablosu 01.01 31.12.2014 | 01.0F 31.12.2013 0L.01
31.12.2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1.927.933 2.419.180 8.519.627
Satiglarin Maliyeti (-) -1.239.497 -865.712 -2473.113
BRUT KAR/ZARAR 688.436 1.553.468 6.046.514
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -6.352,768 -277.678 -678.331
DONEM KARI/ZARARI -6.798.441 -822.355 -875.599

Konuya iliskin ayrintih bilgiye KAP’ta Finansal Tablolar indirilerek ulagifabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulul0.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Karari'nda TTK 376/1
maddesi uyarinca sermayenin yarisindan fazlasinin karsiliksiz kalmast durumuna
istinaden; 13 mart 2015 tarihinde yapilacak olan Genel Kurulumuzun 2 ve 5 inci
giindem maddeleri kapsaminda, zararin sebebi ve mali iyllestirme konusunda atilacak
adimlar hususunda faaliyet raporu dahilinde detayl agiklama yapilmistir. 31.12.2014
tarthli mali tablolar1 dahilinde, stok kalemleri, alacak kalemleri, sirketin davalan
glincellenmis ve eliminasyonlar yapilmistir. Bu eliminasyonlar sonucunda Sirket
Ozkaynaklarimin  yarisindan ¢ogunu kaybetmistir ve bedelli sermaye artirmi ile
giiglendirilmesi kararn alinmastir.

2.1.8. Segilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.
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2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagmmsiz denetim
raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

Izahnamede yer alan 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., 31 Aralik 2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolar
ise Randiman Denetim Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
denetlenmistir. 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar ile 31.12.2012 tarihli finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmistir. . 31 Aralik 2013
tarihli finansal tablolara iliskin 3 Mart 2014 tarihli denctim raporunda sartl goriis
verilmigtir. 3 Mart 2014 tarihli denetim raporunda sartli gbriiglt olusturan hususlar
asagida verilmistir:

1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denetgi refakatinde stok sayimi yaptlmamistir,
Stok rakamlarinda bulunan 3.626.987 TL tutar ve verilen avanslar hesabinda bulunan
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar i¢in kanaatimizce bagimsiz denetei
goriisii olusmamustir,

2-Sirket aktifine kayitli marka degerini gésteren tutar (2.052.241 TL) icin deger azalts
ya da artigim test edilebilecek bir marka degerleme raporu bilanco tarihi itibariyle
tarafimiza  sunulmadifn i¢in kanaatimizce marka degerine iliskin bagimsiz denetgi
gortisi olusmamustir. Bununla birlikte sirket yonetimi tarafindan marka degerleme
¢alismalarmin 2014 yili igerisinde yapilacag: ifade edilmistir. Degerleme raporunun
yaptirilacagma iligkin yonetim kurulu karari 2014/4 say: ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alnmig, fakat marka degerlemesini gergeklegtirecek sirket ile yapilmis bir sozlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir.

3-Sirket bilangosunda siipheli alacak hesabinda bulunan 678.976 TL tutarin (450.031)
TL'lik kismi hari¢ Net 228.945 TL tutar igin karsilik aynlmamistir. S6z konusu tutar
igin mutabakat calismasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap i¢in tarafimizda
bafimsiz denetim goriisii olusmamustir.

denilmistir.
2.1.11, isletme sermayesi beyam
Sirketimizin yeterli isletme sermayesi yoktur.

Sirketimiz tedarikgiler ile yaptign goriismeler dogrultusunda izahname tarihinden
itibaren yaklagtk 3 aylik siire igin cari yiikiimlilikleri karsilayabilecek isletme
sermayesine sahiptir.

Sirketimizin yakin vadeli plani tedarik zincirinde merkezilesmeyi gticlendirmek,
franchiselarm tim tedariginin merkez tarafindan yonetilmesidir. Bunun sonucu olarak
isletme sermayesi ihtiyacimiz artacaktr. 2015 yili icerisinde stoklarn merkez
biinyesinde tutulmas! planlanmamaktadir, ancak ticari alacaklar ile borglar arasindaki
vade farklarindan dogacak kisa stireli ihtiyaglar olacaktir, soyleki ticari alacaklar ile
borglarin geri 6denme siirecindeki uyumsuzluklar Sirketimiz tarafindan fonlanacakur.

Sirketimizin  yeniden yapilandirma planlar1 cercevesinde tedarik konusunda
merkezilesme plant bulunmaktadir. Buna gére ortalama 60 sube tizerinden yillik tedarik
500.000 TL ortalama olarak hesaplanmus, ticari alacak doniis hizi 35-40 giin arasi
tahmin edilerek, isletme sermay &THtER 6ADLYEFIGARE YATIRIMAR nda hesaplanmistir.

Bankalar ile franghiselary dogrﬁcfﬁ:“gﬁ’gr &‘Eﬁ}@ggari caligildign  gibi,
. aray 1




tedarikgiler ile de vadeler tizerinde ¢ahisma yapilmaktadir. Sermaye artirim da %70-80
oraninda isletme sermayesi olarak kullanitacaktir.

Isbu izahnamenin konusu olan bedelli sermaye artinmi ile igletme sermayesi
kullanilamayacagi durumda, franchise’larm banka limitleri ayn ayr1 tanimlanarak
isletme sermayesinin azaltimi hedeflenecek, kismen &zsermaye ve kismen banka
kredileri ile bu ihtiyag giderilecektir. Bankalar ile limit ¢alismalari hali hazirda
yapilmaktadir.

Asagidaki tabloda isletme sermayesinin kullamimi net olarak goriinmektedir;

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ticari Alacaklar 1.832.510 5.356.502| 6.544.267
Stoklar 251.890 3.626.987| 3.881.227
Ticari Borclar 454.284 551.595| 1.648.898
Toplam Isletme Sermayesi Kullanimi 1.630.116 8.431.894| 8.776.596

Konuya iligkin ayrmtili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yionetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Girevi
Mehmed Nureddin Cevik Yonetim Kurulu Baskani
Necdet Bekar Yo6netim Kurulu Uyesi

Bedri Ergiilser Yénetim Kurulu Uyesi

Birol Yenal Pehlivan Yonetim Kurulu Uyesi

Miryam Mastaoglu Yonetim Kurulu Uyesi

Hamit Serkan Drahor Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 13.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.
2.1.13. Bagmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirketimizin 31.12.2014, 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli finansal tablolar bagimsiz
denetime tabii tutulmug olup KAP’ta yayinlanmaktadur.

Ticaret Unvani: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli M.M. A S.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok Kat:6 No: 195-196 Kuyumcular Sokak Merkez
Plaza Yenibosna Bahgelievler/Istanbul-Tiirkiye

Telefon: 0212 446 40 00 (Pbx)
Fax: 0212 446 37 00
Web Adresi: www.ubdt.com.tr

E-Posta: info@ubdt.com.tr

Dénem: 01.01.2014- 01.12.2014

Denetim Goriisii: Olumlu

ETILER GIDA VE TICARI YWRIMLAR

i Yaradilmig _ SANAYI VE-TIOARENA.5,
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31.12.2013 ve 31.12.2012

Bagimsiz Denetim Kurulusu: Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim  A.S.
Adres: Incirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt. B-Blok No:2/7Bakirksy/ Istanbul —
TURKIYE

Denetim Goriigit: 2013 Sarth 2012 Olumlu

Sorumlu Ortak Basdenetci: Giircan Glineser

2.2. Tlhra¢ Edilecek Paylara iliskin Bilgiter
2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakhgimizim 11.625.000 TL tutarindaki meveut sermayesi; 4.375.000 TL tutaridaki
kismt tamamen nakit karsilanmak {izere 16.000.000 TL’ye arttirilacaktir. Nakit karsihigi
artinlan sermayenin 4.375.000 TL tutarindaki kismim temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Halka arz edilecek paylara iligkin bilgi tabloda yer almaktadur.

Gru | Nama/ | Imtiyazlar | Pay Says: Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye
U | Hamiline Sayisuun | o inal | (TR | Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
Orani (%)
A [Nama YK Secimi | 291.400 %37,6 1 291.667 %2,51
B | Hamiline Yok 4.079.600 | %37,6 1 4.083.333| %35,13
TOPLAM (4.375.000| 937,64

Bu sermaye artiminda yeni pay alma haklan kisitlanmams  olup, mevecut
ortaklarimizin %37,6 oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadr.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 21.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarmn hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Ttrk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgimizin meveut gikarilmig sermayesi 11.625.000 TL olup, beher payinin nominal
degeri | TL dir.

2.2.4,Paylara iliskin haklar

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

. Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
. Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md.24):

. A\WATIRIMLAR
REY A.S.
dAAakpen Plaza
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507):.
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19):

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, kayitli sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md.18):

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29,30, TTKn md. 414,
415, 419, 425, 1527)..

. Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

U Iptal Davasi Agma Hakki (TTkn md. 445-45 1, SPKn md. 18/6 20/2):
. Azinlik Haklar1 (TTKn md.411, 412, 439):
. Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438):

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicn
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarin  bulunup
bulunmadigna iligkin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada iglem gérme tarihleri ile ihraceinin sermaye piyasasi
araclarmm borsaya kote olup olmadigmna/borsada islem goriip gérmediZine veya
bu hususlara iliskin bir bagvarusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi

Sirketimizin 3.875.000 adet paylan ETILR kodu ile Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda islem gdrmektedir., "ETILR.E" kodu ile 16.07.2012 tarihinden itibaren
Geligen Isletmeler Piyasasi'nda islem siras1 agilarak piyasa yapicih stirekli miizayede
islem yontemi ile islem gérmeye baslamustur.

2.2.7.Kar dagitim politikas) hakkinda bilgi
Sirketimiz yil igerisinde kar ettigi takdirde Sirketimiz esas sozlesmesinin 17 maddesine

uygun olarak Yonetim Kurulu karart alinarak, Genel Kurul’un onayma sunulur,
Sirketimiz esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” 17 maddesine gore:

sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile
sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan
ve yilhk bilangoda goriilen dénem kan, varsa geemis vil zararlanmn diigtilmesinden
sonra, sirasiyla asafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akee:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettll ayrilir,

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yénetim kurulu
tyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, (;Igl‘[{]él]lz ézrrnlaglarla. kurulu klRara ve

benzer nitelikteki kisi ve kuru plara dagitilmasing K \ i :
f ' i . \\ eh Plaza
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ikinci Temettii:

d} Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti payr olarak dagitmaya
veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kisimdan, % 5 oraninda kar pay: diisiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nin
519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkmil ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrlmadikea, esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikea;
bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktariimasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirtlir.

Esas stzlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cergevesinde ortaklarina temettii avansi dagitabilir. Genel Kurul
tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen yetki ilgili yil ile sinirhdir. Bir énceki yilin
temettil avanslar1 mahsup edilmedigi stirece, ek bir temettii avansi verilmesine ve/veya
temettli dagitilmasina karar verilemez.

Konuya iligkin ayrmntili bilgi izahnamenin 20. bsliimiinde yer almaktadir,
2.3. Risk Faktorleri

2.3.1.1hraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

o Sirketin misgterilerinin bir kismumn 6deme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi
tahsilatlarin yapilamama ihtimali,

* Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin sirket tizerindeki
yansimalan,

* Diinya Gida fiyatlarinda yasanabilecek énemli dalgalanmalarin sirketin faaliyet
sonuglarin: negatif etkilemesi,

2.3.2.Ihraceinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:
o Kayit dist rekabet,
* Yiksek standartta tirlin saglamak i¢in yiiksek maliyetler,

¢ Rekabetin ve maliyetlerin artmasi ile birlikte kalifiye, eleman bulma ve elde tutma
zorlugu,

¢ Rekabetin artmasi,

S.
e Vergisel risk, kpen Plaza

?
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» Mevsimsel risk,

¢ Marka yasal diizenlemeleri,

» Kiralarin ytiksek olmast ve karlilia etkileri,

¢ Diger
2.3.3.1hra¢ edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:
. Ihrag edilen paylarin kar pay: gelirlerine iliskin riskler
o Ihrag edilen paylarin sermaye kazancina iligkin riskler
2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler:

» Piyasa Riski

e Sermaye Riski

s Kredi Riski

¢ Likide Rsiki

¢ [aiz Riski

¢ Kur Riski

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 4. biliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar: ile halka arza
iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam tahmini maliyet

Bedelli sermaye artis tutar1 4.375.000.-TL olup, tahmini maliyet toplamda 50,000 TL
civarinda olacaktir. Bu gére net nakit girisinin 4.325.000 TL olmas: beklenmektedir.

2.4.2,Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arzin gerekgesi; Sirketimizin yeniden yapilandirma siirecinde tedarik ve altyap
yatinmlarinda fon saglanmasidir. Sirketimiz bir doniisim ve yeniden yapilandirma
igerisindedir. Bu yapilandirma igerisinde tedarigin tek elden saglanmasi, boylelikle hem
tedarikgiler ile pazarlik giiciintin artirularak Franchiselarinmzin karimin artirilmasi, hem
tiriin standardizasyonunun saglanmasi, hem de etkin envanter yonetimi yapilmas:
amaglanmaktadir. Ayni sekilde daha kurumsal, ngériilebilir ve planlanabilir bir yapiya
ulagmak igin bilisim altyapismin  kurulmasina karar verilmistir,. Bu sayede
franchiselarimizda yapilan satiglar lirin bazinda takip edilebilecek, satis pazarlama
stratejisi verilere dayandirilabilecek, franchiselarimizin satin alma ve envanteri diizenli
bir sekilde takip edilebilecek ve faturalasma otomatize hale getirilecektir.

Halka arz geliri kullamimi ise su sekilde §zetlenebilir; Yapmis oldugumuz 6n calismaya
gdre franchiselarimizin toplam satiglariin yaklasik 30 milyon TL olacagim —Etiler
Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarimizin 40-50 giin bandinda
dénecegi hesaplanmistir. Bu hesaba gore Sirketimizin 3-3,5 milyon TL isletme
sermayesi ihtiyact olacag ongdrilmiistir. Dolayisi ile bedelli sermaye artinmin
gelirlerinin %70-80 oraninda isletme sermayesi olarak kullanilmas: planlamaktadir.

Bilisim altyapisi ise her zincir restaurantta oldugu lizere bilgi girme ekrani, otomatik

yazicl, mutfak yazicist, caller-id'f_ﬁtgé Hﬂ‘ifﬁfﬁféﬁ@wmmmmk‘r lizerinden sats,
siparis, satin alma gibi fpnksiyonlar l@a bimdderBgin Slenebilecektir. Su anda 3
4 it Mah. Halk Sk\Pekpen Plaza
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ayri tedarikgiden teklifler ahnmis ve 3 ayn franchiseda testleri stirmektedir. Sistemler
icin yapilmas1 gereken bazi kablolamalar, gii¢ kaynaklar1 vs ile birlikte yapilacak
yatirim tim franchiselar igin 650.000-1.000.000 TL arasinda olacagi hesaplanmstir.
Dolayis1 ile bedelli sermaye artirimin gelirlerinin  %20-30 oraminda altyap:
yatirimlarinda kullanilmasi planlamaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilecek fon iligkili taraflara olan borcun kapanmasinda
kullanilmayacaktir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 25.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 gindir.Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylann 2 (Iki) isglinii stireyle Borsa Istanbul A.S.
(BIAS)de nominal bedelin alunda olmamak kaydiyla "BIAS" Birineil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur,
Konuya iliskin ayrmtil bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.4.5.Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 24.3 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Sulanma etkisi

zahnamenin 29. Sulanma Etkisi bolimiinde detaylar1 verildigi lizere, Sirketimizin
Ozkaynaklarinda gectigimiz yillarda bir erime ger¢eklesmis, bunun sonucunda pay
bagina Ozkaynak 1 TL nin altina diismistir. Bu sebeple pozitif sulanma etkisi
bulunmaktadir.

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisi:

Bedelli Sermaye Bedelli Sermaye
Artirtm Oncesi Artirimi Sonrasi
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.018.830 *8.393.830
Hisse Adedi 11.625.000 11.625.000
Nakit Sermaye Artisi 4.375.000
Hisse Adedi 11.625.000 16.600.000
Pay Bagina Ozkaynak 0,35 0,52
Mevcut Ortaklar icin pozitif sulanma etkisi- 0.18

TL ’
Meveut Ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi- % ETILER GIDAVET (_:fRI YATIRIMLAR

SARAYINETICAS :
Sahsayica Mah. Hajk Sk, Nakhken Plaza
NofAdar: 5 Kadikpy - JREARBUL
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* Sermaye artirimindan gelecek tutar bu rakamdan fazla veya az olabilir. Yeni pay alma
haklar kullanildiktan sonra kalan paylar birincil piyasada satilacaktir.

Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma etkisi:

Meveut hissedarlarm yeni pay alma haklarini kullanmamalari ve kullanimlayan paylarin
tamamni Borsa Istanbul birineil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay mikatri
satigi yapilan paylar miktarinca artacaktir. Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda
herhangi bir kisttlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 26, boliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatinmeilarm katlanacag; maliyetler hakkinda
bilgi

Halka arza istirak eden yatirimeilarin ihrag edilen paylarin bedeli disinda basvurduklari araci
kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan aract kuruluglara
tahakkuk ettirilen ve pay tutan {izerinden hesaplanan “onbindeikibuguk” oranindaki hizmet
bedeli araci kurumun uygulamalarta baglh olarak yatirimeidan tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyadi:

31.12.2014 tarihli finansal tablolar
Bagimsiz Denetim Kurulusu: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mussavirlik
AS.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok K16 No: 195-196 Kuyumcular Sk. Merkez Plaza
Yenibosna Bahgelievler / fstanbul — TURKIYE

Sorumlu Ortak Bas Denetci: Hakverdi Yaradilmis

31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolar

Bagimsiz Denetim Kurulugu: Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Adres: Incirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt. B-Blok No:2/7Bakirksy/ Istanbul — TURKIYE

Sorumlu Ortak Bag Denetci: Giircan Giineser

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarinm/sorumlbu ortak bas denet¢inin gérevden
alimmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

- 8 Temmuz 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda 2014 yili mali tablolarimin
bagimsiz denetimini yapmak itizere Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. atanmstir.

Yonetim Kurulu’muzun 12/02/2015 tarihli 2015/02 nolu kararina istinaden, Sirketimizin
2015 yili faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.sirketinin bagimsiz dis denetgi olarak secilmesine ve
olagan genel kurul onayma sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir. Bu karar ayn
glin KAP’ta aciklanmustir,

4. RISK FAKTORLERI

Risk faktorleri; ortakligin faaliyetlerine, iginde bulundugu sektére, ortakligin kendisine
ve ihrag edilen paylara iliskindir.
4.1. ihracclya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

* Sirketin miisterilerinin bir kismunin 6deme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi
tahsilatlarin yapilamamas: sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz etkilencektir.

¢ Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin sirket iizerindeki
olumsuz yansimalar: Sirket faaliyetleri olumsuz etkilencektir.

» Diinya Gida fiyatlarinda yasanabilecek 6nemli dalgalanmalarin sirketin faaliyet
sonuglarint negatif etkilemesi sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz
etkilencektir,

Tek: 0216 407 27 27 Fa: 0216 290 7
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4.2. fhraceimn iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Kayit digi rekabet: Resmi veri veya kaynak olmamakla birlikte sektér temsilcilerinin
yazili ve gdrsel basinda yaptiklari agiklamalara gére Tirkiye’de yeme i¢me
sektdriiniin toplam biiyikligi 7 milyar USD civarinda oldugu tahmin edilmektedir.
(Kaynak:3 Haziran 2012 tarihli Hirriyet Gazetesi,
hitp://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/20680407.asp ) Bunun icinde organize olarak
hizmet veren sirketlerin pay1 yaklasik %25 civarindadir. Pazarin %75’ inin icinde de
kayit dist islem yapmakta olan noktalar oldukea yiiksek orandadir. Bu gibi noktalar
aym zamanda kayit dis1 islem yapma, sigortasiz eleman caligtirma, kalite standartlar
oldukga dusiik hammadde kullanma ve benzeri sekillerde de haksiz rekabete sebep
olmaktadirlar. Bu durum sektSrede organize olarak hizmet veren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileme riski tasimaktadr,

* Yiiksek standartta iiriin saglamak igin yiiksek maliyetler: Bir zincir operasyonda

miigteriye sunulan {irlintin kalite standardini etkileyen birgok faktdr bulunmaktadir.
Hammadde ve bunun son kullamma hazir hale getirilmesi siirecinde olusan {iretim
maliyetleri, zincir noktalarina iiriiniin dagitiimast nedeni ile olugan lojistik maliyeti ve
son olarak satis noktasindaki son tiretim ve servis asamasidir. Uriinlerin yiiksek
standartta miisteriye ulagtirilabilmesi icin bircok control siirecinden gecmesi
gerekmektedir. Bu ve benzer nedenler maliyetleri Snemli Slctide etkilemektedir.

Uriinlerin standartlarinmn yiiksek tutulmasi, maliyeti arttiran 6nemli bir faktordir.
Maliyetin yiiksek olmas: diriin satis fivatlarinin da artmasina sebep olmaktadir. Daha
digtk standartlarla Griin satis1 yapan rakiplerin satis fiyatlarinin da diisiik olmas:
miisteriler icin bir tercih sebebi olabileceginden yilksek standarth triinlere talep
azalmasina sebep olabilir.

Rekabetin ve maliyetlerin artmasi ile birlikte kalifiye, eleman bulma ve elde
tutma zorlugu: Ulkemizde, issizlik oramnimn yiksek olmasina ragmen 6zellikle bu
sektorde kalifiye uzun soluklu galismak isteyecek, kariyer beklentisi icinde bulunan
¢ahigan sayist oldukga digiiktir. Firmalar genellikle yaz tatillerini veya staj
dénemlerini degerlendirecek geng ve egitimli kisileri, lise ve tiniversite 8grencilerini
tercih etmektedirler. Genellikle gegici bir is olarak goriilmektedir. Sadakat oldukca
dugtiktiir ve baska bir firmanin saglayacag kiigiik ilave imkanlar bile kisilerin islerinj
degistirmeleri igin yeterli olmaktadir. Bu durum sektor faaliyetlerini olumsuz
etkileme riski tagimaktadir

* Rekabetin artmasi: Digarida yenen yemek sektoriinde artan rekabet sartlari, bir

taraftan sektoriin gelismesinde nemli rol oynarken, diger tarafian, tiriin kalitesi,
maliyetler ve misteri memnuniyetinin saglanmasinda zorluklar1 da beraberinde
getirmektedir. Rekabetin artmasi, sektdrde hizmet veren sirketlerin hem gelir ve
mijsteri kaybina neden olabilir, hem de kendini gelistirmek ve fark yaratmak amactyla
yatirim yapan sirketlerin giderlerinin artmasina neden olabilir.

* Vergisel risk: Sektor, devletin vergi politikalarinda yapacagi degisiklikler ve yeni

diizenlemeler nedeniyle vergisel riske sahiptir.

* Mevsimsel risk: Zincir subenin bulundugu lokasyona gére (AVM’ler, yazlik mekanlar,

okul ¢evresi vb.) mevsimsel ve dénemsel risk tagimaktadir. Bu risk, sirketlerin sati

elirlerini ve karlilik yaratmalarini olumsuz yénde etk dir
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* Marka yasal diizenlemeleri: Markalarin ve marka haklarinm korunmas: hakkindaki
kanun ve yonetmeliklerde yapilabilecek degisiklikler disarida yenen yemek
sektdriinde ve markalagmis zincir subeler igin risk sebebi olabilir.

* Kiralarin yiiksek olmasi ve karlihga etkileri: Ozellikle Istanbul gibi metropollerde
kira tutarlarinin yitksek olmasi, scktdriin nemli dezavantajlarindan biridir. Kiralarin
ve m2 maliyetlerinin yiiksek olmasi, franchise subelerin kira riskinin de Sirket’]
dolayli yoldan etkilemesi, sube agiliglari &ncesinde hava parasi diye tabir edilen
rakamlann talep ediliyor olmasi, zincir operasyonlar i¢in hem yeni ver bulmak
agisindan hem de bulunan yerin verimli olarak igletilebilmesi agisindan  biiyik
zorluklar dogurmaktadir.

¢ Diger: Fast foodun insan saghigt agisindan tehdit olarak algilanmaya baslamasi, fast
food tiiketiminin hzla artmas ile birlikte gida denetimini gelistirmemis isletmelerin
pazara dahil. olmast ve biife konseptinin Tiirk fast food sektdriiniin az gelismis
segmentlerinden olmasi, diger riskler arasinda siralanabilir,

4.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar pay: (temettli) geliri ve sermaye kazanci elde edetler.

o TIhrag edilen paylarm kar pay: gelirlerine iliskin riskler: SPK’nim 11-19.1 Kar Payi
Tebligi’ne gore Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; geemis yillar kérlan, paylara
iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye hari¢ &zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplamin agan
kismi, net dagitilabilir donem karnnm hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinir. Sirketimizin gegmis yil zararlari ile net dénem zarari toplam 8 milyon TI, dir..
Daginlacak karin olmamasi ya da genel kurulda kar payr dagitilmamasina karar
verilmesi riskleri meveuttur.

* Paylarmn sermaye kazanema iliskin riskler: Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin  kétilesmesi
durumunda $irket’in paylarmm fiyat diigebilir. Yatirimetlar piyasa riskinin farkinda
olarak yatirim karar almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tastiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmast halinde, s¢z konusu bakiveye payi oraminda igtirak eder.

¢ 4.4, Diger riskler:

* Sermaye risk yonetimi
Sirket’imizin Net Borg / Toplam Sermaye Orant %20 seviyesinin altinda tutulmustur.

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik

2014 2013 2012

Toplam Borglar 980.636 2.000.753 2.642.181
Nakit ve Nakit Benzeri (-) (19.387) (149.551) (75.430)
Net Borg 961.249 1.851.202 2.566.751
Toplam Oz Sermaye 4.018.830 10.827.471 11.649.825
Toplam Sermaye 4.980.079 12.678.673 14.216.576
Net Bor(;/TopIm Sermgye ETILER GIDA VE Ti§i\%i YATIRIMLAR 14.6% 18 %
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¢ Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarh
varliklari Uizerinde meydana getirebilecegi defer diislisii olarak tammlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal ara¢larn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar: genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Sirketin finansal
yikiimlilikler: %6 seviyesinin altinda bulundugundan faiz oran riskinden etkilememektedir.
31.12.2014 , 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer
almaktadir,

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Sabit faizli finansal araglar

Finansal Gergege uygun deger farki k/z
Lklar yans. varlik.
variikia Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler 2.794 357.922 818.167

31 Arahk 2014 tarihinde Ttrk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/duisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
Oncest kar 23 TL (31.12.2013: 2.800 TL) daha distik/yliksek olacakti. S6z konusu faiz orani
degisiminin Kkar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan &zkaynaklara etkisi olmayacakti. Diger
taraftan finansal riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortakhk dis1 paylar dncesi kar 23 TL
(31.12.2013: 2.800 TL) daha yiiksek/diisiik olacakt.

¢ Fiyat Riski
Sirket fiyat degisimlerinden dolayi sati fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Gida fiyatlarindaki degisimler franchiselarin karliligin: etkilemektedir.

¢ Kur Riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliilitklere sahip olma durumunda
ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik
2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik yitkiimlilugi yoktur.

¢ Kredi Riski
Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2014 . .
fliskili | Diger | Iliskili | Diger Ba“:lfi'““
Taraf Taraf Taraf | Taraf
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalian azami

310,010 | 1.522.500 287.316 | 12.620
kredi riski (A+B+C+D-+E) 0.0

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis

"_Aﬁ27.519 287.316 | 12.620
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B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine

ugramamis 1.294.981
Varliklarin net defter degeri*

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri )
Vadesi geemis (briit defter degeri) 3.397.172
- Deger diigikligi (-) (3'397'”%

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence aluna alinmis
kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren
unsurlar

*2014 yih igerisinde, vadesi gegen ii¢ adet firmaya ait alacak igin yeniden yapilandirma
yapilmus, iki firma ile bu hususta protokoller imzalanmis ve yeni Sdeme planlan ¢ikarilmigtir,
Bilango ve mali tablo kesinlesme tarihine kadar yapilan 6demelerde dikkate almarak ilgili
alacaklar igin deger diisiiklugii hesaplanmamustir. {lgili alacaklar kargiliginda 1.500.000 TL
degerinde kambiyo senedi teminat olarak alinmustir. Ayrica alacak demesine iliskin diger bir

grup firmasinin kefaleti alinmstir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
31.12.2013 fligkili | Diger | iliskili | Diger Ba“klf.'ard
Taraf Taraf Taraf | Taraf ak
Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 11.852 | 5.344.650 3.880 25.000
- Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina alinmisg
kismi 1.307.516
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigine
ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri 4.431.514
B. Vadesi gegmis ancak deger diislikliigiine
ugramamnis
Varliklarin net defter degeri 1,986,492
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter (1.190.436
degerleri )
Vadesi geemis (briit defier degeri)
- Deger diisiikliizi (-) (740.405)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-) {450.031)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alhinms
kismu .
D. Finansal durum tablosu disi kredgyipieicRE9A vE TICART YATIRIMLAR
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31.12.2012

Alacaklar

Tiecari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tligkili
Taraf

Diger
Taraf

Digkili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalard
aki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

1.635.6
31

4.908.634

49.116

45.665

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
Kismi

2.001.032

A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligiine
ugramamis
Finansal varlikiarin net defier degeri

3.066.064

B. Kosullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
dijstikliigiineugramis sayilacak finansal varliklar

450,031

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramarnus Varliklarin net defter degeri

2.001.032

- Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

(608.493)

Vadest geemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

{158.462)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustkiugii (-)

(450.031)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnus
Kism

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren
unsurlar

Vadesi geemis ancak deger diisikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslarina iliskin

agiklamalar asagidaki gibidir.

Alacaklar Bankalard Tiirey
31.12.2014 Ticari Diger aki Araclar Diger
Alacaklar | Alacaklar | Mevduat
Vadesi {izerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 1.294.981
Teminat ile giivence altina alinan 1.589.896
kismi
Alacaklar Bankalard Tiirev
31.12.2013 Ticari Diger aki Araglar Diger
Alacaklar | Alacaklar | Mevduat
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 28.880
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 5.356.502 ;. . eenr nma
Teminat ile giivence altina alinan *? IDA VI byl o it
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Alacaklar Bankalard Tiirev
31.12.2012 Ticari Diger aki Araclar Diger
Alacaklar | Alacaklar | Mevduat
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 45.665
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 6.544.267 | 49.116
Teminat ile giivence altina alman
kismi

¢ Likidite Riski
Likidite riski,

Sirket’in net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin dusiirilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarim dafitarak mevcut ve
muhtemel! yikiimliliklerint yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31.12.2014 itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar sirasi ile agafidaki tablolarda yer

almaktadit.

Beklenen 3 312 5
Beklenen Vadeler Dej:t er Nakit Aydan Ay -5yl Yildan
Degeri | Cikislar Arasi
Kisa Arasi Uzun
Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar 2.794 2.794 2,794
Ticari Borglar 454.284 454.284 1 379.099 | 7.5185
(alisanlara Saglanan Faydalar 3597 3597 3 597
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 18.419 18.419{ 18.419
Ertelenmis Gelirler 200.171 200.171 1 200.171
Diger Yikimliilikler 26,398 26398 | 26.398
Kisa/Uzun Vadeli Karsiliklar 274973 274973 265.157 9.816

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thracginin ticaret unvan:

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinim
dnemli Yatirimlan ve bu Yatinnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

No:
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5.2.2. Ihra¢er tarafindan yapilmakta olan Yatirimlarmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketimiz tiim franchiselara altyapt yatirimi yapmak igin tedarikciler ile goriisme
asamasinda olup, heniiz imzalanan bir anlagma bulunmamaktadir. Ancak bu altyap: tiim
franchiselarimiza Tirkiye'nin 8 ilinde ve Kibris’ta toplam 47 subede kurulacaktir. Bu
durumda her bir subeye esit harcama yapilacaktir, her subeye menii ekram, mutfak
yazicist gibi ekipmanlar yollanacaktrr,

5.2.3. fhracemm yonetim orgam tarafindan gelecege yoénelik nemli yatimmlar
hakkinda ihrag¢ciyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Altyap: yatinmlari hakkinda 3 ayn tedarikgi ile goriismeler siirdiiriilmekte olup, 3 ayri
subede test edilmekiedir. Test asamasimin sonucunda franchiselara hangi altyapm
sisteminin kurulacagina kesin karar verilecektir.Bu altyapr yatirimlari izahnamenin 25.2
boltimiinde anlatildigy Gzere biligim altyapisi kurulacak, bilgi girme ekram, otomatik
yazici, mutfak yazicisi gibi ekipmanlan kapsayacaktir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketimiz franchise sistemi ile ¢aligmakta olan bir fast food restaurant zinciridir. Tiim
franchiselarda sunulan meniiler standart olup, formilleri verilmekte, her bir
franchiase’in uymasi gereken tedarik, pisirme, sunum gibi tiim standartlar merkez
tarafindan belirlenmektedir. Franchise’lar bir kereye mahsus sisteme giris ticreti, aylik
diizenli royalty tcreti vermektelerdir. Izahname tarihi itibari ile tedarik konusunda
merkezilesme saglanmamstir.

Sirketimiz franchiselara bir kisum iriin tedarigi yapilmis, bu tedarikler yurtici satis
olarak siniflandirtlmistir. 2014 yili i¢in Diger Gelirlerin 251.271 TL kismu Franchising
Gelirlerinden, 644.765 TL kismu Royalty Gelirlerinden,170 TL kismi diger gelirlerden
olugmaktadir. 2013 yilinda ise Diger Gelirler 104.492 TL Franchising Gelirleri, 846.245
TL Royalty Gelirleri, 304.004 TL diger gelirlerden olusmustur. 2012 yili i¢in Diger
gelirlerin 453.731 TL Franchising Gelirlerinden, 437,730 TL kismu Royalty
Gelirlerinden,973.669 TL kismu diger gelirlerden olusmaktadir.

01.01 - 01.01 - 01.01

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012

Yurti¢i Satiglar 1.072.017 1.181.135 6.684.091

Diger Gelirler 896.206 1.254.741 1.883.101

TOPLAM 1.968.223 2.435.876 8.567.192

Satis Iskontolan (-) (40.290) (47.564)
Diger Indirimler (-) (16.696)

TOPLAM (40. 290) {16.696) (47.564)
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6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢cimin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki veri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkimda bilgi:

Sirket fast food gida servisi sektdriinde faaliyet gostermektedir.

Giintimiizde, gelisen teknoloji ve sosyo ekonomik kogullar, ¢alisma yasaminda zamana
kars1 yansir hale gelinmesi, disarida yemek yeme aliskanhinin yayginlasmasi sektériin
tim diinyada ve ilkemizde hizh bir gelisme géstermesine neden olmustur. Disarida
yeme aligkanligi her gegen giin gligleniyor. Disarida yemek artik bir litks degil bir
ihtivac olarak kabul ediliyor ve bir sosyallesme araci olarak goriiliyor. Fast Food’un
tim diinyada gida sektorii iginde en hizli gelisen sektorlerden biri olmasinin nedeni
olarak; kolay, pratik, hizh ve uygun fiyath olmasr gosterilmektedir.

Ufrad (Ulusal Franchise Dernegi) raporuna gore, Turkiye franchise pazarinda hizl
biiyitme trendi, yatirimci ve girisimeilere cazip firsatlar sunmaktadir. Franchise
pazarinin Tiirkiye’de dinamik bir pazar olmasi sebebi ile bu alandaki potanstyeli géren
yabanci markalar da birbiri ardina sektére adim atmaktadir.

Franchise pazarinda bu hizh bliyimenin sebebi olarak U¢ ©nemli baghk
vurgulanmaktadir; AVM sayilanimin artmasi, sosyallesme ve disarida yemek yeme
killtliriiniin hizla geligmesi.

(http://export.gov/turkev/build/groups/public/@eg_tr/documents/webcontent/eg_tr 077
878.pdf)

http://www.haberx.com/franchising_sektoru_bu_fuar_ile buyuyor(17,n,11854043,173).
aspx

Nielsen’in yaptifi aragtirmaya gore, 2011 yilinda pazar payi 1,5 milyar dolar olan fast
food sektorit 2014 yihnin sonlarina dogru 2 milyar dolarlik hacme ulagmistir. Yapilan
aragtirmalar ile 2015 yihinda Dbiiylimenin  yukari yonlii bir ivme kazanacaBy
gostermektedir.

UFRAD (Uluslararasi Franchising Dernegi) arastirmasina gore Tlrkiye’de 1.876 zincir
magaza bulunmaktadir, Bunlarin biiyitk bolimii franchise ya da bayilik sistemiyle
biiytimektedir. Bunlarin %241 yabanci, %741 Tiirk kokenli markalar. Bunlara ait 50
bin civarinda sube franchise ya da bayilik sistemiyle biiyiiyor. Tirkiye’de franchis veren
1.471 sirket var. Zincirler igindeki oram ise %78. Sadece kendi subelerini agip kendileri
isleten zincirler %22 oraminda. Cok degil bundan bes y1l &ncesine kadar franchise veren
sirket sayist 400-500 arasinda degisiyordu. Sadece bu rakamlar bile franchise
pazarmdaki muazzam biiylimeyi gésteriyor. Bu marka ve temsilcilerinin olusturdugu
pazarin yillik hacmi ise 35 milyar dolara ulasmaktadir. Bu arastirmaya 23.05.2015 tarihi
itibari ile ulagilmustir. (http.//www.bireyselyatirimei.com/turkiyede-franchising-pazari/ )

Ev Dist Tiiketim Tedarikcileri Demegi (ETUDER) ile IPSOS aragtirma girketinin
yapmis oldugu ev digt tiiketimi 6lgen ¢aligmada ise; Tirkiye’nin 7 biiylk ilinin 81
ilcesinde, 2.751 sokaginda gergeklestirilen aragtirma ile yiyecek-igecek tiiketimin
biiyiikliigli gozler dniine serilmigtir. Ev dist tiikketim harcamalarinin neredeyse yarisi
restorantlar ve fast food mekanlarimnda yapilmaktadir.

Tiirkiye’de haneler gelirlerinin %4’{inii ev disinda beslenmeye ayinrlar, gdstergeler fast
food sektdriintin her y1l %20-%25 oraminda bilyeyecegini sdylemektedir, Tiirkiye'de
fast food’dan vyararlanan kisi sayist 8 mil onY kI%&HLAéQO/OS/ZOM tarihli)

(https: //pr621 com/ynio k97lspmﬁ@i@%ékﬁgﬁg
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Ortagin Avantajlar:

¢ Gida Giivenligi: Sirket, misterilerine sundufu tiriinlerde kaliteden &diin
vermemeye Ozen gdstermektedir. Tiim iirlinler taze ve birinci sinif malzemelerle
hazirlanmaktadir. Etiler Gida’nin tiim restoranlarinda gida giivenligi, kullanilan
tiim tiriinlerde kontrol altina alinmistir.

* Sirket Yénetiminin Pazar Konusundaki Deneyimi: Sirket 2010 yilinda
kurulmus olmasina ragmen, organizasyon, alt yap1i ve kurumsal kimlik
calismalarinda mesafe kaydetmis ve kadrosuna kattifi deneyimli personel ve
danismanlariyla birlikte sektdrdeki rakipleri arasinda hizla kendini gostermistir.

Diger Avantajlari:

¢ Alaminda uzman operasyon ekibi ile yeni tirlin gelistirme noktasinda siirekli AR-
GE c¢alismalarinin yapilmas,

¢ Tum Urtinlerinin gida muhendisleri nezdinde Avrupa Gida Standartlarma gére
tiretilmesi,

e Sektdrde faaliyet gdsteren diger rakiplerine gére hammadde kalitesi ve rekabet
glicii yiiksektir.

Ortakhgin Dezavantajlar:;

Sektdriin ana girdileri et ve siit irtinleri oldugundan hayvancihik konusundaki uygulamalar
scktoril dogrudan olumlu veya olumsuz etkilemektedir. Hammadde fiyatlanmn yiikselisi,
dogrudan subedeki Urtin fiyatlarini etkiledigi icin gelir seviyesinin daha diisiik oldugu
lokasyoniarda daha diigiik kalitede hizmet veren isletmelerin tercih edilmesine sebep
olmaktadir. Bu durum Etiler Gida’nin Pazar paymi olusturma ve muhafaza etme konusunda
karsr karstya oldugu en dnemli dezavantajdir.

Sirket marka haklanm korumak igin bir ¢ok davaya konu olmustur. Bunlar >>Markanin
Hukiimstizligh ve Sicilden Terki”, Marka Hakkinda Tecaviiziin Tespiti ve Onlenmesi’’,
“"Marka Hakkinda Tecaviizin Giderilmesi”® ve ’Marka Hakkina Tecaviiz Nedeni ile
Tazminat”  davalandir.  Bu  davalarin  neticesinde  sirketin  magduriyetinin
engellenememesinden kaynakh dezavantajlar olusmaktadur.

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceinin

net satiy tutarimn faaliyet alamina ve pazarm cografi yapisina gore dagihmm
hakkinda bilgi:

Sirketimizin franchiselar1 Tiirkiye’nin 8 ilinde ve Kibris’ta toplam 47 subede devam
etmektedir. Heniiz altyapt yatinmlan yeni yapildipindan franchise satislar
Slglilememektedir. Altyap: yatinmlar tamamlandiginda her bir franchise’in satis, satin
alm ve envanter verileri takip edilebilecek ve muhasebe altyapisinin  da
detaylandirilmast sonucunda yapi daha iyi anlasilabilecektir. Royalty ve franchising
gelirlerinin dagilimi agisindan; cografi dagihm asagidaki tablodaki gibidir;

s ist.Tic.Sic.Noi736645
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6.3. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhhig acisindan nemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihrag¢cimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne olgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirketimizin en dnemli varlifi markasidir, markasini ve tiirevlerini korumak amaci ile
toplamda 19 patent alinmistir. Alinan marka tescil belgelerine, Etiler, Marmaris, Etiler
Marmaris, Marmaris Plus, Marmaris Biife, Marmaris Cafe gibi, birgok tiirev ismin de
hakk: alinmistir. Her bir marka i¢in patent 10 yil stire i¢in alinmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihrageimin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihracgciyla olan iliskileri ve ihraggmin grup icindeki yeri:

Sirketimizin, borsada islem gérmeyen %66,67 oramindaki paylarm 31.12.2012 itibari ile
Karsusan Karadeniz Su Urtinleri Sanayii A.S. (Karsusan) tarafindan satin alinmis olup,
Karsusan 1976 yilindan bu yana balik unu ve balik yag: liretim sektériiniin 6ncii firmalarindan
biri olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Karsusan KRSAN kodu ile Borsa Istanbul Ikinci
Ulusal Pazar’da islem gormektedir.

Karsusan’in ortakhk yapisi hakkinda bilgi isbu izahnamenin 16. Ana Pay Sahipleri
boliimiinde verilmis olup, 6denmis sermayesi 4.900.000 TL dir. 31.12.2014 tarihi itibari ile
ozkaynaklart 26.964.061 TL dir. Karsusan’in ana ortagi isbu izahname tarihi itibari ile
Alunyag Kombinalar1 A.S. (Altinyag) olup, Altinyag Karsusan’in %18,52 oraninda hissesine
sahiptir. 1962 yilindan bu yana bitkisel yag tretimi yapan Altinyag, Izmir Atatiirk Organize
Sanayi Bolgesi’ndeki tesislerinde aygicek tohumu, soya fasulyesi, kanola tohumu, keten
tohumu, ketencik tohumu, misirdzii tohumu gibi bitkisel yagh tohumlardan ham yag, van
rafine ve tam rafine yag ile kiispe Uretimi yapmaktadir. Sirketin kayith sermaye tavani
150.000.000.-TL olup, g¢ikarilmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir. Sermayenin % 65,73
oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Altinyag’mn ana ortagi Arti Yatinm Holding A.S. (Arti Yatirim) imtiyazli 20 milyon hissenin
15 milyonuna, sermayenin ise %25’ine sahiptir. Arti Yatinm enerji, gayrimenkul, finans bagta
olmak lizere farkhi sektdrlerde yatimmlar yapan bir holding olup, &denmis sermayesi
10.000.000 TL dir. Artt Yatirim Holding hlsselerl BIST A.S.’de ARTI kodu ile islem
gérmektedir. 31.12.2014 t; rlhTIE?haGIDﬂﬁ itep nhablamgkhk oram %99’ dur. (
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Mehmed Nureddin Cevik; %11,52 , Biz A'G; %9, Diger; %79,08 , Artt Yatinm Holding
A.S.%0,4).

Sirketimiz an itibari ile Karsusan ile herhangi bir ticari iliski igerisinde olmayip, sadece
yonetimsel destek almaktadir.

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle thra¢¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu kararr uyarmeca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklara iligkin bilgi:

sirketimizin kendine ait subesi olmayip, operasyonlarint franchiselar tizerinden
yuriitmektedir. Bu sebeple maddi duran varliklar sirketimizin mali tablolarinda gérece
kiiciik bir oranda yer almaktadir. Diger taraftan, Sirketimizin sahip oldugu maddi duran
varliklara iliskin olarak bu bélimde yer almasi gereken bilgilere Sirketin muhasebe
sisteminin gegmiste birden fazla kez degismesinden dolay1 ulasilamamaktadir.

31.12.2014 31.12.2013

Tasitlar 66.102 112.951
Demirbaslar 324.171 316.760
Ozel Maliyetler 846.738
Tagitlar Amortismani (-) (46.279) (62.288)
Demirbaslar Amortismani (-) (225.890) (173.652)
Ozel Maliyetler Amortisman (-) (366.392)
TOPLAM 118.104 674.117

8.2. Thracemmn maddi duran varhklarmm kullammint etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin en son yayimlanan 31.12.2014 tarihli finansal tablomuzda da yer aldid
{izere maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir kisitlama, rehin veya ipotek yoktur ve
finansal tablo tarihinden sonra konuya iliskin herhangi bir degisiklik olmamgtir.

8.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigt deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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g, FAALIYETLERE FINANSAL

DEGERLENDIRMELER
9.1. Thraceinn bor¢luluk durumu
31.12.2014 itibari ile

VE

DURUMA

Bor¢luluk Durumu

Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 2.794

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli
bor¢larin kisa vadeli kisimlar: harig)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 0

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam [2.794

Ozkaynaklar

Odenmis/gikanimis sermaye

11.625.000

Yasal yedekler 19.957

Diger yedekler 400.000

TOPLAM KAYNAKLAR

12.044.957

Net Bor¢luluk Durumu

Tutar (TL)

A. Nakit

B. Nakit Benzerleri

19.387

C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C)

[9.387

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

2.794

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H)

2.794

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D)

-16.593

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal BorghmkgléfMM)TICARI YAT

IRIMLAR

0. Net F' SANAYIVE TICARET A

?6@93
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Sirketimizin KAP’ta yayimlanan son finansal tablo tarihinden sonra konuya iliskin
olarak herhangi bir degisiklik olmamuistir.

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. isletme sermayesi beyanu:
Sirketimizin yeterli isletme sermayesi yoktur.

Sirketimiz tedarik¢iler ile yapuign goériismeler dogrultusunda izahname tarihinden
itibaren yaklastk 3 aylik stire igin cari yikiimliliikleri kargilayabilecek isletme
sermayesine sahiptir,

Sirketimizin yakin vadeli plam tedarik zincirinde merkezilesmeyi gliclendirmek,
franchiselarin tiim tedariginin merkez tarafindan ydnetilmesidir. Bunun sonucu olarak
isletme sermayesi ihtiyacimiz artacaktir. 2015 yil igerisinde stoklarn merkez
biinyesinde tutulmasi planlanmamaktadsr, ancak ticari alacaklar ile borglar arasindaki
vade farklarindan dogacak kisa siireli ihtiyaglar olacaktir, sdyleki ticari alacaklar ile
borglarin geri 6denme stirecindeki uyumsuzluklar Sirketimiz tarafindan fonlanacakiir.

Sirketimizin  yeniden yapilandirma planlari ¢ercevesinde tedarik  konusunda
merkezilesme plani bulunmaktadir. Buna gére ortalama 60 sube iizerinden yillik tedarik
500.000 TL ortalama olarak hesaplanmug, ticari alacak donts hizi 35-40 giin arasi
tahmin edilerek, isletme sermayesi ihtiyac kabaca 3-3,5 milyon arasinda hesaplannustir.
Bankalar ile franchiselarm dogrudan borglandiriimast yaptlar1 calisildigi  gibi,
tedarikgiler ile de vadeler tizerinde gahisma yapilmaktadir. Sermaye artirimt da %70-80
oraninda isletme sermayesi olarak kullamlacaktir.

Isbu izahnamenin konusu olan bedelli sermaye arlirm ile isletme sermayvesi
kullamlamayacagl durumda, franchise’larin banka limitleri ayr1 ayrl tamimlanarak
isletme sermayesinin azaltimi hedeflenecek, kismen Ozsermaye ve kismen banka
kredileri ile bu ihtiyag giderilecektir. Bankalar ile limit calismalan hali hazirda
vapilmaktadir,

Asagidaki tabloda isletme sermayesinin kullanim net olarak gériinmektedir;

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ticari Alacaklar 1.832.510 5.356.502| 6.544.267
Stoklar 251.890 3.626.987] 3.881.227
Ticari Borglar 454,284 551.595 1.648.898
Toplam Isletme Sermayesi Kullanimi 1.630.116 8.431.894| 8.776.596

11. EGILIM BiLGILERi

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

2014 yili hesap yilinin bitiminden izahname tarihine kadar olan dénemde 6nemli bir
degisim olmamistir. Sirketimizin 2014 yili satislart 2013 yili satislarinin %25,5 altinda
gergeklesmistir.  Sirketimizde 31.12.2014 itibari ile diisiik stok tutulmaktadir ve
tedariklerin direk franchiselara yapilmasi, bu sekilde gegmis yillarda yasanan
zayilerinde Gniine gegilecektiy. ETILER GIDA VE TICAR] NATIRIMLAR
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11.2. Ihragemm  beklentilerini  énemli olgiide etkileyebilecek  egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Aralik 2014’te ETUDER (Ev Digt Tiiketim Dernegi)’nin yaymladigi ETUDER ve
[PSOS Aragtirma ve Danigmanlik Hizmetleri A.S. isbirliginde ev dist tiketimi dlgen
“Foodservice Monitor” aragtirmasi sonuglarina gore, Tirkiye’de ev dist tiiketim pazart
50 milyar TL biylikliige ulasti. Ev disi1 toplam tiketim harcamasimin %4 1% Istanbul’da,
%19’u Antalya’da, %13’ Izmir’de ve %11°i Ankara’da yapiliyor.

Ev digt tiiketimin neredeyse yaris1 restoranlar ve fast food mekanlarinda gerceklesiyor,
Hafta i¢i yeme-igme mekanlarina giinlitk ortalama 140-150 kisi gelirken, hafta sonu bu
rakam %235 artiyor.

Sirketimiz ev dis1 gida tiiketimi sektériinde faaliyet gostermekte olup, 6zellikle orta gelir
grubuna hitap etmekte, ekonomik degisimlerin titketim {izerine etkisi sinirl olmaktadir,

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. Thragemmn kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

12.2. Thrageiin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

124, Kir tahmini veya beklentilerinin, gecmis  finansal  bilgilerle
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigmna iliskin aciklama:

Yoktur,

12.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
13.1. idari yaps:
13.1.1. Thra¢eimin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi:

PN Kal: 5 Kadikdy 6 B

T021% 407 27 27 Fax: 0f D

renkiy V.D, 381 043 0536 Ist. ic.Sic.No: 736645
Marsis No: 3810 - 4305 - 36000 - 14

30



Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye Payi
ihrageida Siiresi /
Ustlendigi Kalan
Gorevler Girev (TL) [(%)
Siiresi
Karsusan Karadeniz o Yoktur. 3Y1l/3 Yil i ]
RO .. | Yonetim
Su Uriinleri Sanayii Kurul
A.S. (adina Mehmed Burllj u
Nureddin Cevik) aykanl
Necdet Bekar Yonetim Yoktur. 3 Y3 Yl i ]
Igurulu
Uyesi
Bedri Ergilser Yonetim Yoktur. 3V Y | i
Iilurulu
Uyesi
Birol Yenal Pehlivan | Yonetim Yoktur. 33 il i i
Igurulu
Uyesi
Miryam Mastaoglu Yonetim Yoktur. 3Yi/3 Yl . )
Kurulu
Uyesi
Hamit Serkan Drahor | Yonetim Yoktur, 3Yd/s3 il | )
Igurulu
Uyesi

Adi-Soyad:

Son Durum Itibariyle Ortakhk Disinda Aldig
Gorevler

Mehmed Nureddin Cevik

Alinyag Kom. A.S.-Yonetim Kurulu Bgk. Yard., Glirtas
Tarim Enerji Yat.San.ve Tic.A.S.-Yon. Kur. Bsk., Endeks
Gayrimenkul Mad Enerji A.S.-Y6n.Kur.Bsk., Endeks
Men.Deg A.5.-Yon.Kur, Bsk., Alunyag Biodizel Petrol
Uriin. Enerji Uretim A.S.-Yon. Kur. Bagk.Yard., AYH
Gayrimenkul Yat. A.S.- Yonetim Kur.Bagk., EC Yatirimlar
Holding A.S. Yon.Kur.Bask.Yard., Biz AG Yon. Kur. Bsk.,
Karsusan A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani, Artr Yatirim
Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan

Necdet Bekar

Karadeniz Kilttir Balikgiligi San.ve Tic.A.§ / Yonetim
Kurulu Uyesi

Bedri Ergililser

Yok.

Birol Yenal Pehlivan

Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve Tic.A.$-
Yén. Kurulu Uyesi., AYH Gayrimenkul Yatirimlart A.S.-

EYtrsK ety UrescaBndolsyRdmilad Degerler A.S.-Yon.
KurulgaAtiyesi viKaisusyagadeniz Su Urlinler1 Sanayii

Sahrayicedi k. Halk k. P
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A.S.-Yon.Kurulu Uyesi., Art: Yatirrm Holding A.S-
Yonetim Kurulu Uyesi

Miryam Magtaoglu

AYH Gayrimenkul Yatirimlart A.S.-Yo6n. Kur. Uyesi,
Endeks Menkul Degerler A.S.-Yén. Kur, Uyesi ve Genel
Midiir Vekili, Altinyag Kombinalari A.S.Y6n. Kur.Uyesi,
Art1 Yatirim Holding A.S.-Yénetim Kur. Uyesi ve Genel
Midiir

Hamit Serkan Drahor

Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve Tic.A.S.-
Yén. Kurulu Uyesi .Giirtas Tarim Enerji Yatinmlan San.ve
Tic.A.$.-Yén Kurulu Uyesi, Art1 Yatirim Holding A.S-
Yénetim Kurulu Uyesi

13.1.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkmmda bilgi:

Yonetim kurulu tiyeleri disinda, dogrudan ya da dolaylt olarak Sirket ile iliskili icsel
bilgilere diizenli erisen ve Sirketin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen
idari kararlar verme yetkisi olan kisi/kisiler yoktur.

13.1.3. jhracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢eimin kurucularm hakkinda

bilgi:
Ad: Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Thrage: disinda Kurulustaki
| Thrageda | o iikleri tnemli | S¢rmaye Payi
Ustlendigi faalivet]
Gorevler aatyetler
aL) | (%)
Hikmet Tanriverdi Yoktur Yonetim Tanriverdi Yatirum 25.000 %5
Kurulu Holding A.S. Yonetim
Baskani Kurulu Bagkan, Inci
Tekstil Uriinleri
Elife Tanrverd; Yoktur | Yonetim 220000 %44
Kurulu
Uyesi
Hidayet Cicek Yoktur | Yénetim Inci Tekstil Urtinleri, | 5.000 %1
" {Kurulu Tanriverdi Yatirim
Uyesi/Genel Holding A.S.
Miidiir
Halil Baser Yoktur | Yonetim : 200.000 | %40
Kurulu
Uyesi
Stileyman Giiner Yoktur Yoénetim - 50.000 | %10
Kurulu
Bagkan Yar.
: ; MLAR
ETELER GIDA VE TIGAR ‘“‘“;_I
VET pen Plaza
Saperiadit Mah. Hely NBUL
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13.1.4. ihraggmm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
persone!l ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle

akrabalik iligkileri hakkimda bilgi:

Meveut Yonetim Kurulu Uyeleri ile Sirket kurucular: arasinda her hangi bir akrabalik
iliskis1 bulunmamaktadir.

13.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve
bu yénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliinin veya ortakhifimin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

Adi - . Son Durum Itibariyle Ortakhk Disinda Aldig

Soyadh Gorevi Gorevler

Mehmed Yonetim Kurulu | Art1 Yatirim Holding A.S.-Y6netim Kurulu Baskani.

Nureddin Bagkani Glirtas rEjarlm Enerji Yat.

Cevik San.veTic.A.S.Yon.Kur. Bagkam. Endeks Gayrimenkul
Madencilik Enerji A.S.-Y6n.Kur.Baskam. Endeks
Menkul Degerler A.S.-Yon.Kur.Bagkam. Altinyag
Biodizel Petrol Urtinleri Enerji Uretim A.S.-Yonetim
Kurulu Baskan Yardimcisi. AYH Gayrimenkul
Yatinmlar A.S.- Yénetim Kurulu Bagkam. EC
Yatirimiar Holding A.S.-Y6én.Kur.Bsk. Yrd. Biz AG-
Yén.Kur.Bsk. Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.5. Yon. Kur. Bsk. Etiler Gida Tic.A.S. Karsusan A.S.
tiizel kisiligini temsilen Y6netim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Bedri Yonetim K:uruiu Yoktur.

Erglilser Uyesi

Necdet Yonetim Kurulu | Karadeniz Kiilttir Balikgihgr San.ve Tic.A.$ / Yonetim

Bekar Uyesi Kurulu Uyesi

Birol Yonetim Kurulu { Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve

Yenal Uyesi Tic.A.$ Yon. Kurulu Uyesi. AYH Gayrimenkul

Pehlivarn Yatirimlart A.$.-Y6n Kurulu Uyesi. Endeks Menkul
Degerler A.S. Yon. Kurulu Uyesi.Karsusan Karadeniz
Su Uriinleri Sanayii A.S.Y6n.Kurulu Uyesi.Arti
Yaturm Holding A.S Yonetim Kurulu Uyesi _

Miryam Yoneum Kurulu | Arti Yatiim Holding A.S.. Genel Midiir/Yonetim

Mastaoglu Uyesi Kurulu Uyesi, AYH Gayrimenkul Yatinmlar A.5.
Yonetim Kurulu Uyesi, Endeks Tiirev Menkul Degerler
A.S. Genel Miudiir Vekili/Yonetim Kurulu Uyesi, Etiler
Gida ve Ticari Yatinmlar San.ve Tic A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi.

Harmi Yonetim Kurulu Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve

amit " "
Uyesi Tic. A.S, Yo Tarlm Enerji
Serkan AR pigiie e T
Drahor %a& er ki on.Kurulu Uyesi, Arti

Y%!%Wc %«Ymgbmm&mulu Uyesi
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13.3. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler haklkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincit maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suc¢tan dolay1r bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigsvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullanilmasi,
kacakeihk, vergi kacakcih@ veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr ahnmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimlilligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
ohian dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

13.4. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargt makamlarimeca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptwamlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

13.5. Son 5 yilda, ortakhigim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.6. Son § yilda, ortaklifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine
veya ihra¢gidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Sen yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imn ydnetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde séz sahibi personelinin; ihra¢er ve bagh ortakhklarina verdikleri her
tiirlii hizmetler icin sz konusu kisilere Odenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2014 tarihi itibari ile Yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel miidlir yardimeilar: gibi iist yéneticilere cari dénemde saglanan ficret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 160.852 TL’dir. Tutarin tamam: galisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar kapsamuindadir. 2014 yili igerisinde Sirketin dolayh
ortaklik yapist ve akabinde yonetim kadrosu tamamen degismistir. Eylil 2014°ten
itibaren idari kadro kiictiltilmustiir, bunun sonucunda an itibari ile Etiler Gida yonetim
kurulu Oyeleri tarafindan yonetilmekte olup, yonetim kadrosu olusturulacaktir. 31 Aralik
2013 tarihinde bu tutar 85.528 TL olup, tutarin tamami galisanlara saglanan kisa vadeli
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15. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

15.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel
sayisi, belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi bélge itibariyle dagilimm ile bu sayida
goriilen dnemli degisiklikler hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 2014 yili igerisinde ¢aligtirmis oldugu is¢i sayis: aylik ortalama 10 kisidir.
2013 yili igin ortalama 9 kigidir. Sirketimiz franchise sistemi ile ¢alistifindan sadece
merkezde beyaz yakali personel bulundurmakta olup, izahname tarihi itibari ile 6 kisi
¢aligmaktadir. Yeniden yapilandirma gergevesinde kiigiilmeye gidilmis olup, yeni yapt
ile tekrar gerekli gérevlendirmeler yapilacaktir.

15.2. Pay sahipligi ve pay opsiyenlar:

15.2.1. Personelin ihrac¢ciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy hakki i¢indeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 14.04.2015 13.03.2015
Adi1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San.A.S. 6.006.250| 51,67 7.750.000 66,67
Bag Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.* 1.100.000 9,46 - -
Aydin ILDIZ* 643,750 5,54 - -
Halka Ac¢ik Kisim 3.875.0001 33,33 3.875.000 33,33
TOPLAM 11.625.000 100 11.625.000 100

*Sirket'in 11.625.000-TL tutarindaki ¢denmis sermayesinin %15'ini temsil eden 1.743.750
adet 1.743.750 - TL nominal bedelli borsada iglem gérmeyen imtiyazsiz B grubu paylan
30.03.2015 tarihinde Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San A.S.’den Aydin ILDIZ (veya
¢ogunluk hissesine ve imza yetkisine sahip oldugu sirketler)’a devrolmustur. Devir Alan,
Satisa Konu Paylart Sézlesme'nin imzasindan itibaren 2 (iki) yil boyunca bir baskasina
herhangi bir sebeple devretmeyecegini ve borsada isglem goriir nitelige doniistiirlip
satmayaca@ini taahhiit etmistir. Bu siirenin sonunda Satisa Konu Paylar't devretmek istemesi
halinde Devir Eden'in On Alim Hakki'na sahip oldugunu, devir bedelinin bagimsiz bir
degerleme kurulusunun raporuna dayanarak belirlenecegini ve paylarimi ancak Devir Eden'in
Satisa Konu Paylar1 devralmak istemedigini yazili olarak kendisine bildirmesi halinde bir
baskasma devredebilecektir,

ﬁﬁﬁﬁlbldlr
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Ticaret Unvany/ 14.04.2015 13.03.2015

Adi Soyadi {TL) (%) (TL) (%)
Arti Yatirnm Holding A.S.* -
Altinyag Kombinalar1 A.S. 907.500 18,52 907.500 18,52
Axenia Karhdag 489.750 10,00 489,750 10,00
Enver Cevik 277.806 5,67 277.806 5,67
Diger 3.224.944 65,82 3.224.944 | 65,82
TOPLAM 4.900.000 100 4.900.000 | 100

(*) Art Yatinm, Altinyag’ in imtiyazh hisselerine sahip oldugu igin konsolide etmektedir.
Karsusan’da “de facto” yonetim Arti Yatnm’da oldugu igin 31.12.2014 tarihli mali tablolarda
konsolide edilmistir. Dolayis: ile an itibari ile Arti Yatirim Altinyag’in, Altinyag da Karsusan’in

y6netimini elinde bulundurmakta, dolayist ile Sirketin %66,67 payint kontrol etmektedir.

Sirketimizin 30.03.2015 itibari ile %9,46 oraninda ortag: olan Bag Gida Maddeleri Sanayi ve
Ticaret A.S. nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ad1 Soyadi (TL) (%)
Aydin ILDIZ 362.500 72,5
Giilgin ILDIZ 62.500 12,5
Ahmet ILDIZ 62.500 12,5
Altan ILDIZ 12.500 2.5
TOPLAM 500.000 100

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 %35 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

P I . Sermayeye
Nama/ Imtiyazlarm tiirii | Bir Paym Toplam Oran
- {Kimin sahip . o
Grubu Hamiline oldugu) Nominal (TL) (%o}
- Degeri
Oldugu (TL)
A NAMA 3 YK aday gdsterme 1 775.000 6,67
B HAMILINE | Yoktur 1 6.975.000 | 60,00
B HAMILINE Yoktur | 3.875.000 33,33
TOPLAM | 11.625.000 100
ETICER'GIDA VE TICART YATIRIMILAR
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Ana sdzlesmemizin 7. Maddesine istinaden Yonetim Kurulu’nun 3 tyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, diger 3 Qyesi ise (B) grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir. (A) Grubu pay sahiplerinden olusan Imtiyazli Paylar Genel Kurulu Yonetim
Kurulunun segilecegi Genel Kurul tarihinden dnce Yonetim Kuruluna gosterecekleri
adaylari belirlemek icin toplanacaktir. S6z konusu Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda;
Yénetim Kurulu adaylar: , (A) Grubu pay sahiplerinin her birinin g&sterecegi adaylar
arasindan oy g¢oklugu 1le belirlenecektir. Belirlenen Yonetim Kurulu adaylarinin
isimleri, Genel Kurul toplantisindan nce, Sirket’e bildirilmek zorundadir. Imtiyazh pay
sahipleri, Yonetim Kurulu'na aday gosterilecek adaylar tzerinde oy ¢oklugu ile
anlasamazlar ise, Imtiyazh Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazh pay sahibinin
dnerdigi isimler genel kurul toplantisindan 6nce Sirket’e bildirilir ve ydnetim kurulu
tiyeleri bu isimler arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

16.4. Thragaamin ybnetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyady, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamilmasim engellemek igin
alinan tedbirler:

Yonetim hékimiyetinin kotiiye kullanilmasini engellemek igin alinan herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir.

A paylar yonetim kurulu se¢iminde imtiyaza sahiptir.

Diger taraftan, TTK, SPKn ve SPK diizenlemelerinde yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullanilmasini engelleyici baz: hitkiimler bulunmaktadir.

16.5. Ihracemmn  yonetim  hakimiyetinde  degisiklize yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler haklunda bilgi:

Yoktur.
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17. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrmtil aciklama:

Ana ortagimz olan Karsusan Karadeniz Su Urtinleri Sanayi A.S. ‘nin etkin ortaklan ve
Yonetim Kurulu 2014 yihinin eyli! ve ekim ay: igerisinde degismistir. Bu sebeple iligkili
taraflarda simiflandirilan kisi ve kurumlar ve s6z konusu kisi ve kurumlar ile olan ticari
iliskiler degisiklige ugramustir. Ayrica Sirket’imiz 31.12.2012 tarihinde Karsusan’a
devroldugundan, bu tarihten itibaren Iliskili Taraflar degismistir.

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar, Net

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Kaya Sinai Yatinm Holding A.S. 11.852
Endeks Gayrimenkul Ve Mag. Enerji San.Tic. A.S. 310.010
Toplam 310.010 11,852

itigkili Taraflardan Diger Alacaklar, Net

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Burhan Morgiil 11
Ercan Caglar 3.869
Or-na Tarim Urtinleri San. ve Tic. A.S. 287.316

Toplam 287.316 3.880

iliskili Taraflara Diger Borclar

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. 236 717.744
Burhan Morgil 2.500
Art1 Yatirim Holding A.S. 841
Mehmed Nureddin CEVIK 12.000
Huzur Hakk 5.342
Toplam 18.419 720.244

Genel Yonetim Gideri ( Kira )

31 Aralik 2014

Art1 Yatirrm Holding A.S.

5.000

Toplam

5.000

Finansal Gelirler ( Adat Faiz Gelirleri )

31 Arahk 2014

Atlantis Yatinnm Holding A.S.

5.794

Toplam

A

5.794
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Sirket'in 5 Agustos 2014 tarihine kadar genel mudirligini yiriten Sileyman Cenk
Yilmaz’in cari hesabina 28.726 TL adat faizi uygulanmistir.

Finansal Gelirler/Giderler ( Adat Faiz Giderleri)

31 Arahik 2014

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. 12,325
Or-na Tarim Uriin. San ve Tic. A.S. 598
Art1 Yatinm Holding A.S. 713
Toplam 13.636

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S.’den cari dénemde ticari olmayan 2.752.855 TL borg
temin edilmis ve 3.484.905 TL bor¢ ddemesi yapilmistir. Atlantis Yatinm Holding A.S.’den
cari ddnemde ticari olmayan 915.169 TL ¢ek senet vs ile tahsilat yapilmis, KDV dahil 6.837
TL Adat faturas: diizenlenmis ve 908.332 TL borg verilmis yapilmistir. Or-na Tanm Urlin,
San ve Tic. A.§.den cari donemde ticari olmayan 1.152,774 TL bor¢ temin edilmis, Or- na
tarafinda 706 TL’lik Adat faturas: diizenlenmis ve 1.440.796.17 TL 6deme yapilmistir. Artt
Yatiim Holding A.§. cari donemde ticari olmayan 178.704 TL bor¢ temin edilmis, Art
Yatirun Tarafindan KDV dahil 5.900 TL Kira ve 841 TL Adat faturasi diizenlenmis ve
184.604 TL bor¢ 6demesi yapilmustir. (31.12.2013: Karsusan Karadeniz Su Urlinleri A.S.
3.880.238 TL borg, 3.162.494 TL alacak, Atlantis Yatrnim Holding A.S. 570.794 TL borg,
1.007.876 TL alacak, Or-na Tarim Uriin. San ve Tic. A.S. 404.953 TL borg, 404.953 TL
alacak, ve Kaya Smnai Yatmmlar Holding A.S. 29.206 TL borg, 41.058 TL alacak islemi
olmustur.)

17.2. iligkili taraflarla yapian iglerin ihrageinin net satis hasilat: icindeki payi
hakkinda bilgi:

Or-na Tarim Uriinleri’ne bir kereye mahsus olmak tizere kahve satilmistir. Bu streklilik arz
eden bir ticaret degildir.

Hasilat ( Yurtigi Satiglar )

31 Arahk 2014 31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Or-na Tarnim Uriin. San ve Tic.A.S. 436.111 - -

Toplam 436.111 - -
18. DIGER BILGILER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Cikarilmis sermaye 11.625.000 TL dir.

18.2. Kayith Sermaye Tavani:

Kayithh Sermaye Tavani: 50.000.000,00 TL dir.

18.3. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

1 / - ISTANBUL

4 : 02161290 79 63
Erenkoy VLD, 381 043 0536 Ist. Tic.Sic.No: 736645
Mersis Noy 3810 - 4305 - 36000 - 14




18.4. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artiromlart ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplar: ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

2013 wilt icerisinde Pay IThrac Primleri’nde yer alan 4.125.000 TL, ¢ikarilmis sermaye
olan 7.500.000 TL ye eklenmistir. Yapilan artirim 29 Kasim 2013 tarihli 8454 sayils
Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

18.5. Ihraceimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeirya
satis suretivle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu
istemlere konu olan paylarmm tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur,

19. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi nedeniyle her franchise ile franchise sézlesmesi
ve tedarikgiler ile satin alim sézlesmeleri imzalanmaktadir. Ancak imzalanan bu
stzlesmeler bu kapsamda yer almamaktadir.

Sirketin olagan ticari faaliyetleri ile ilgili sdzlesmeleri disinda, Sirketi yiikiimluliik altina
sokan veya haklar tamyan, faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek &nemli bir
stzlesme bulunmamaktadir.

20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

20.1. Thracmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Izahnamede kullamlmis olan finansal tablolar KAP’ta; 31.12.2014 tarihli tablofar
20/02/20135 tarihinde ve 31.12.2013 tarihli tablolar 07/03/2014 tarihinde ve 31.12.2012
tarihli tablolar 27/02/2013 tarihinde ilan edilmistir.

20.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagmmsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarin unvanlar,, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degiymis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Izahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihli finansal tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan hazirlanmstir. 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolara iligkin
olumlu gériis verilmistir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolara iliskin 3 Mart 2014
tarihli denetim raporunda sarth gériis verilmistir. “Sartli goriisii olusturan hususlar;

1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denet¢i refakatinde stok sayim yapiimamigtir,
Stok rakamlarinda bulunan 3.626.987 TL tutar ve verilen avanslar hesabinda bulunan
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar icin kanaatimizce bagimsiz denetgi
gorlisii olusmamistir.

2-Sirket aktifine kayith marka degerini giisteren tutar (2.052.241 TL) i¢in defer azalis
va da artisim test edllebzlecek b1r marka %}ger eme raporu bilango tarihi itibariyle
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goriisii olusmamustir. Bununla birlikte sirket ydnetimi tarafindan marka degerleme
¢ahgmalarinin 2014 yili igerisinde yapilacagn ifade edilmistir, Degerleme raporunun
yaptirilacagina iliskin yénetim kurulu kararn 2014/4 say: ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alinmis, fakat marka degerlemesini gergeklestirecek sirket ile yapilmig bir stzlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir.

3-Sirket bilangosunda siipheli alacak hesabinda bulunan 678.976 TL tutarin (450.031)
TL'ik kismi hari¢ Net 228.945 TL tutar icin karsihik ayrilmamistir. S6z konusu tutar
i¢gin mutabakat calismasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap i¢in tarafinmzda
bagimsiz denetim gériisti olugmamugtir.

denilmistir. 20 Subat 2015 te yaymlanan 31.12.2014 mali tablolar1 bagimsiz denetim
raporunun “Onceki Dénem Mali Tablolar” kismindan alint1 ile:

1 numarall sartta “31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denetci refakatinde stok sayim
yapimamistir.,” denilmistir. Sartta, neden sayim yapilamadigr veya kisitlayict bir
durumun olup olmadig belirtiimemistir. Refakatimizle yapilan 31.12.2014 yilsonu
sayiminda stokta bulunmayan ve zayi olarak dikkate alinan (1.391.615 TL, Not 49)
tutarin dogrudan cari dénemle ilgili gider olup olmadifi, énceki yil sayim tutana@
bulunmadig i¢in tespit edilememistir. Duran varlik grubunda, cari donem igerisinde
amortisman kayitlar1 ile netlestirilerek gider yazilan 6zel maliyet tutarlarinin bir
béliimiintin onceki yillarda kapatilan subelere ait oldugu tespit edilmistir. Sube kira
kontratlarinin durumu, subelerin fiili tasfiye tarihleri net olarak tespit edilemedigi igin
tutar ve donem bilgisi net olarak ortaya konulamamustir. 3 numarali sartta yazdig {izere
mutabakat ¢aligmalarn neticelenmedigi igin cari donemde ayrilan yeni stipheli alacak
karsihk tutarmm (Not 9) oOnceki yullari ilgilendirebilecek kismi var ise tespit
edilememistir.”

Etiler Gida 31.12.2012 tarihi itibari ile Karsusan biinyesine girmis, Karsusan’in
Yonetimi degistiginde ilgili grubun denetcisi de yeni denetgi olarak atanmustir,
12/02/2015 tarihli 2015/02 sayith Yonetim Kurulu kararimiza istinaden; Sirketimizin
2015 yih faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.sirketinin bagimsiz dis denet¢i olarak se¢ilmesine ve

olagan genel kurul onayina sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimn ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek &nemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki
gelismeleri de icermelidir):

Yoktur,

20.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

20.6. Son 12 ayda ihragemin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg:
iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:
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Sirketce Acilan Davalar

TL

Sirkete Acilan Davalar

TL

Sirketin Yriittigii Icra Takipleri

TL

31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
84.569 13.000
84.569 13.000

31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
1.295.708 147.655
1.295.708 147,655
31 Arahik 31 Aralik
2014 2013
977.730 457.672
977.730 457.672

Sirketimize agilan davalar hukuki danigsman tarafindan incelenmis ve risk derecesine gore
degerlendirilerek karsihik ayribmustir,

Ihraceinmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

fhracer Tarafindan Acilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Davah Mahkeme Dosya No K Risk Geli A
Taraf Taraf Yil oMY Tutan canen Asama
: Istanbul 6.1cra : .
Etiler Bersam Gida | Miidiirfiigii Icra Takibi Haciz Serhi
Gida 2013/10736 E 21.754,73 | Konulmasi
Istanbul 6.1cra
Etiler Miidtirltigi - S "
Gida Ahlas Gida 2013/10738 B (Yeni Icra Takibi 21.430,44 Miizekkere Alindi.
Esas: 2014/32288)
Istanbul 6.1cra
Etiler Tunal1 Midurluga fera Takibi Yeniden Takibat
Gida Marmaris 2013/10740 E (Yeni 29.903,61 | Yapilmasi
Esas: 2014/32284)
1.Omitir
Dtiler Sevket [stanbul 6.icra _ _
Gida Akpinarli- Miidiirliigi lIcra Takibi 30.723.99 Haciz Islend:
! 2.Yasar 2013/10742 E T
Akpinarh
Istanbul 29.Icra .
Miidirligi fora Takibi | 39 ¢4 60 gg‘;ﬁ% Talep
014/1274 E T '
ETILER GIDA VE TICART VATIRTMLAR
SANAYI ICARET AS
iL#ah. Halk Sk, Pakp
at: 5 Kaatkdy - 15
N6 407 27 27 Fax; 0216 X9
Eparkoy V.D. 381 043 0536 Ist.Tic.Sic ftb: 6645
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Etiler Istanbul 6.lcra Haciz Ibranamesi
Ikbal Gida | Mudiirliigi fera Takibi e i p
Gida 2013/14285 E 10.233,56 | Gonderildi.
. Istanbul 6.1cra : .
I(E}tll(;zr Sezer Cagala | Mudiirligu Icra Takibi 51.539.56 gznf;r;gaklbat
2013/15023 B 007 P
Etiler 1. Mtg Gida- ;S/[fggi;cra ;
Cuda I2<.21/I(ustafa 2013/16599 E (Yeni [cra Takibi 226.283.08 Tebligat Yaptldi.
? Esas: 2014/32287)
[stanbul 6.Icra
Etiler . Miudurlugi : s Kesinlegme Serhi
Gida Kaan ¢ imen 2013/23937 E (Yeni lera Takibi 4.529,63 |lgin Basvuruldu,
Esas: 2014/32286)
[stanbul 6.Icra
Etiler . Midiirliigii : s Odeme Emri
Gida  |KeanCimen 1051303938 B (Yeni 1o T30 |41 564 38 | Tebligi Cikartldu,
Esas: 2014/32285)
: Karadeniz  |Istanbul 5.lcra , :
](3;1(}1? Gida-Yilmaz | Mudiirlugi fcra Takibi 278,473 38 é;ﬁgﬁ?};ﬁ{hgm
Karadeniz 2014/36568 E B '
Etiler Yilmaz isﬁggﬁlu%;cra icra Takibi Yeniden Tebligat
Gida Demirok 2014/3 65g75 R 198.762,34 | Gonderilecek.
Etiler Ercan Istanbul 11.1Icra . .
Mudurligi Icra Takibi Icra Takibi Agtldi.
Gida Oymak 2015/4193 E 53.062,31
Toplam | 977.730,00
ihraggl Aleyhine A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
Pavact | Davali | Mahkeme Dosya No Yd Konus Risk Gelinen Asama
Taraf Taraf Ut Tatan ¥
Protokol
i imzalanarak, tim
Safir Etiler istanbul 2.1cra Hukuk ’l?;ﬁibine borglar
Carst G1ldz Mahkemesi 2014/572 E itirazin * yapilandirilmis,
Yénetim Kalduilmas: dosyalardan
kargilikli feragat
edilmistir
Protokol
. . imzalanarak, tiim
Istanbul 16.1cra Hukuk ;.. ’
Safir . . Itirazin borglar
Carsi gtl(lier 12\/551}:1;1;;1;176;2013/227 B- Kaldirilmasi 22 484.57 yapilandirilmis,
Yoénetim 10a Ve Tahliye ©77 777 | dosyalardan
: . karsiltkl: feragat
'y ETILEIE: Eiiﬁ}v IA TIRIMLAR | edilmistir
v sNayeetit taah. Hatk Sk. phien, Plaza
o) 44 Kaft s UL




Protokol
imzalanarak, tim
Safir Btiler Istanbul 3.Icra Hukuk [tirazin borglar
Carst Guda Mahkemesi 2013/1189 E | Kaldirimas: 36.331.11 yapilandirnlnsg,
Yonetim Ve Tahliye 77 | dosyalardan
karsihikh feragat
edilmistir
Protokol
_ imzalanarak, tiim
Safir Btiler }\/ISterlllizgrinii.S’é%lil;/{?gkgk Alacak bgrﬁzrndmlml
Carst Gida Davast 60.876,93 yap %
dosyalardan
kargilikl1 feragat
edilmistir
Bakirkdy 2.Asliye
Karya Etiler | Ticaret Mahkemesi Alacak R
Tanm  |Gida  |20132271 E Davas 330‘250’0 Hukuki Mitalaa
Karya Etiler 2B§ g%%% 6. lera Dairesi | 1. ook Odendi Ve Borg
Tarim Gida Davasi 94.969,00 | Kapand:
- Etiler Bakirkoy 16. Is  [2014/7 |, .
Inal Ucar Gida Mahkemes; 0 Is Davasi 3.000,00 Devam etmektedir
Mehmet |Etiler |Bakirksy21.Is [2013/3 |,
Ozcesur |Gida Mahkemesi 84 ls Davast 500,00 Yargitayda
Rufat Etiler |Bakirkoy 21.1s [2013/4 |, .
Bokabala |Gida | Mahkemesi |84 | 3D&V! |5 34 75| Devam etmekiedic
Burak Etiler |Bakirkéy 5. 15 |2013/3 |, :
Gormiis |Gida  |Mahkemesi |19 | 3 D&V8SL 14544 g | Dovam etmektedir
. Etiler  |Bakirkdy 5.1s  2013/3 |; .
[sa Onal Gida Mahkemesi 17 Is Davas: 6.148.39 Devam etmektedir
Nigar Etiler Bakirksy 8. Is  2013/1 is Davast Kismen Kabul
Erséz Gida Mahkemesi 72 3 9.961,77 |Kismen Red
EZ?UI Etiler  |Bakirkdy 9.1s  12013/5 is Davas! Tam Kabul
; Gida  |Mahkemesi 5 ; 3.000,00
{nal Ugar
Leyla Etiter  |Istanbul 11.1s |2013/5 |; Ktedi
Sahin  |Gida  |Mahkemesi |38 |9DAV8I o3 g 49 | Devam etmektedir
Mustafa | Etiler  |Istanbul 3. Is 2013/4 i Davast Reddiyat Makbuzu
Sonmez- |Gida | Mahkemesi 59 v 24.975,38 | Verildi
Selda Etiler  |Istanbul 4. fcra  [2014/3 | :
D tmekted
Yildiz Gida Dairesi  ETILER|GISS ve ggr?gﬁ,siw,, 12.723,00 evam etmekiedir
I S g . e TR AR AR
B B G SANAYI VE TICARET AN
BB 9y  Safhayicedi - Halk k. pakpd 'p;a
AT AL Kat''s Kadika| - is7Riiet <
/ ) ‘ FORLID 407 27 27 Fax\02 5/ 80 Jo 63
‘ enkay V.0, 381 043 0535 Is\NgAFGR
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Selda Etiler  |Istanbul 9. s 201376 | - .
Yildiz  |Gida  |Mahkemesi 51 Is Davast | ¢qq 5g | Devam etmekiedir
Yilmaz |Etiler [stanbul 32. Icra [2015/4 | Alacak Devam Edivor
Karadeniz | Gida Dairesi 07 Davasi 39.727,00 y
Dogan Etiler |Istanbul 36, lcra |2014/1 | Alacak Devam Edivor
Erdem Gida Dairesi 6573 iDavasi 11.229,00 y
Nevzat Etiler Istanbul 31. lera |2014/2 | Alacak Devar Edivor
Celahir (ida Dairesi 3007 |Davast 29.040.00 ’

Toplam 1.295.880

.64

e Ayni konu ile iki dava yiritildigtnde risk iki kere yazilmamaktadur.

21. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
21.1. Ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Gru | Nama/ | Imtiyazlar | Pay Saymsi Pay Bir Paymn | Toplam | Sermayeye
bu Hamiline Sayisimin Nominal (TL) Orams
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
Orani (%)
A |Nama YK Se¢imi | 291.400 %37,6 1 291.667 %2,51
B | Hamiline Yok 4.079.600 | %37,6 1 4.083.333} %35,13
TOPLAM [4.375.000| %37,64

11.625.000 TL olan ¢ikanlmis sermayemiz, 4.375.000.-TL (% 37,6 oraminda) bedelli
artirilarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikanlacaktir. Ana sbzlesmemizin 7. Maddesinde
belirtildigi iizere Yénetim Kurulu'nun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
ghsterecefi adaylar arasindan, diger 3 iiyesi ise (B) grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

21.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturuimustur.

21.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

edildigi haklanda bilgi:

21.4. de!al‘m hangi para birimjne edre 'hm\?E TIC %1 YATIRIMLAR

GIDA

44 Kat’@ }\acl kv
:__0216 407 27 27 Fa \
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21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar:
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan kérdan pay alma hakk:

Ortakliktan Ayriima Hakki (SPKn md.24): Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrnima hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPK md. 27): Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarm sirketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, SPK
tarafindan belirlenen stire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsihipn cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varhgimin kullaniimasina iligkin, baska
bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md.19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakks (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in
SPKn md.18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarimn sermayeye
oranina gére, alma hakkim haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29,30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen
halka acik ortakliklarin genel kurul toplantitarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katilirlar.

Oy Hakk (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa
da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleti, oy haklarim genel kurulda, paylarinin
toplam itibari degeriyle orantihi olarak kullanr.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yihk faaliyet raporu, denetleme
raporlar ve yonetim kurulunun kér dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az
on bes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde
ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurul . irketin i_?éeri; denetcilerden denetimin yapilma
sekli ve sodn:ug:larlih kinda #Bilgi géﬁ%ﬁf{g T%?,%%gé L8Rami, sirketin bagh
TR, B Sahiicegdi@ah. Halk k. P ‘
N 4 Kal- ﬁ@ddik - ‘, A
Z0A16 407 27 27 Fax) 0214
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sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme diiriistliik ilkeleri bakimindan
Ozenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

iptal Davast1 Acma Hakk: (FTkn md. 445-451, SPKn md. 18/6 20/2): Yonetim
kurulunun kayithi sermaye sistemine iligskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hitkiimler ¢ergevesinde ydnetim kurulu tiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilitler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
Olctide yonetim kurulu Gyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara doénem finansal tablolannmn gercegi diirlist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér payr avansinin dogru olmamasindan
dogan zararlar i¢in ortakha, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak lizere kar payr avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap dénemi
iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varlif1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis
olsun ya da olmasin; ¢agrinin usulline gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veyva temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katitmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedifini ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul kararimn
ahinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hiikéimlerine ve 6zellikle diiriistlitk kurahna aykiri olan genel kurul kararlar: aleyhine,
karar tarihinden itibaren ti¢ ay iginde iptal davasi acabilirier.

Azinhk Haklan (TTKn md.411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve gilindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konulart giindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i gilinti i¢inde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon
Tirk Lirasi olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438); Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agikhia kavusturulmasin,
glindemde vyer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
sirket veya her bir oy sahibi otuz giin iginde, sirket merkezini bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Kérdan Pay Alma Hakkina Iligkin Bil El fhrac edilen paylar; yeni pay alma hakkina
iligkin sirkiilerin yayzmlandlgl he BRI VbIisaRivansnpe ARk kazanir. fhrag
edilen paylar, ; r;ﬁ ég Rﬁiﬁn&l@a karar verilmis olmasi
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halinde ilk kez 2014 yilinin kArindan temettii hakki elde eder. Ancak, Sirket’in
31.12.2014 itibariyle gegmis y1l zararlari 1.217.486 TL olmas1 ve 2014 yilinin da zararla
kapatilmas1 nedeniyle, sdz konusu =zararlar giderilinceye kadar kéir dagitim
yapilamayacaktir, Yonetim Kurulunun 2015/03 nolu 12/02/2015 tarihli toplantisina
istinaden 2014 Yih faaliyetlerinin zararla sonuglanmasinin nedeni ile temettil
dagitilmamasina karar verilmistir.

21.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:
Yénetim Kurulunun 2015/01 nolu 09/02/2015 tarihli kararinda istinaden;

“Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri sirket merkezinde toplanarak asagidaki hususu karar
altina almiglardir.

1. Sirketimiz esas sozlesmesinin Sermaye baglikli 6. maddesinde 50.000.000.-TL
(ellimilyon Tiirk Liras1) olarak belirlenen kayith sermaye tavan igerisinde, 11.625.000
TL olan ¢ikarilmis sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, 4.375.000.-TL
(% 37,6 oraninda) bedelli artirilarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikarilmasina,

2. Meveut ortaklann riichan haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina,

3. Mevcut ortaklarin riighan haklarimin, sermaye artinmi ile ihrag edilecek nominal
degeri 1,00-TL olan beher hisse i¢in 1,00-TL karsihifinda kullandirilmasina,

4. Yeni pay alma hakki kullanim stiresinin 15 giin olarak belirlenmesine ve yeni pay
alma haklarnin kullamlmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) isglinii silireyle Borsa
istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS” Birincil
Piyasada olusacak fiyvattan halka arz edilmesine,

5. Konu ile ilgili mevzuat uyarinca gerekli belgelerin sermaye artisina izin talebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat edilmesine,

6. Bedelli sermaye artirimu nedeniyle ihrac edilecek paylarin girket ortaklarina Sermaye
Piyasas1 Kurulumun ve Merkezi Kayit Kurulu A.$.' nin uygulamalari ¢ergevesinde
kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarmin kaydilestirme sistemi
esaslar ¢ercevesinde kullandiriimasina,

7. Sermaye Piyasast Kurulu'nun iznini takiben bahse konu sermaye artinmina iligkin
hususlarin gergeklestirilmesi ve mevzuatin gerektirdigi tiim is ve islemlerin yapilmasina.

oy birligi ile karar verilmistir.”

21.7. Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica
veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

Erenkdy V.. 381 043 0536 Ist.Tic.Sic.No: 736645
Mersis No: 3810 - 4305 - 36000 - 14

48



22. HALKA ARZA [LISKIN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenier

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

11.625.000 TL olan ¢ikarilmis sermayemizin; tamami nakden karsilanmak suretiyle,
4,375.000.-TL (% 37,6 oraninda) bedelli artinlarak, 16.000.000.- TL've ¢ikarilacaktir. Halka
arz/ihrag edilecek paylarim  toplam nominal degeri 4.375.000 TL’dir. Yeni pay alma
haklarinin kullanmilmasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak tizere
“BIST” Birincil Pazarinda “Borsada Satis Yontemi” ile halka arz edilecektir.

22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki kullamm stiresinin 15 giin olarak belirlenmistir ve yeni pay alma
haklarinin kullanmlmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) isgiinil siireyle Borsa Istanbul
AS. (BIAS)Yde nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Halka arzin SPK onayma bagh olmak iizere Nisan/Mayis 2015 i¢erisinde yapilmasi
planlanmaktadir.

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim nominal deger {izerinden
kullanacaklardir.

Yeni pay alma hakki kullammindan sonra kalan B grubu paylarin, Tasarruf sahiplerine
satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamilacaktir. Paylar nominal degerin
altinda olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satisa sunulacaktir. Bu
sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
stiresi icindeki Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan borsa
iiyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir,

BIAS’da islem yapmaya yetkili kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
internet sitesinde yer almaktadir

Pay bedelleri tahsil edildik¢e Tiirkiye Finans Katilim bankasi A.S. 6zel banka hesabina
yatacaktur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiim Pay bedelleri Sirket adina ve hesabina Tirkiye Finans Katilim bankasi A.S.
nezdinde agilan IBAN TRS86 0020 6001 2801 4351 4800 02 nolu 6zel hesapia
toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de arac
kurumlar/kuruluslar nezdinde yatirm hesaplarinda muhafaza ve takip eden ortaklanmiz,
yukarida belirtilen banka subesiEiiﬁ%%{gn hesaba MKK tarafindan édenmek {izere, yeni

pay alma hakki kullamm siiresi 151 Ii 5&&;%?{%5’?}5;&1&1%%1 kurum/kuruluglar
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Bu sermaye artirmminda, B grubu paylara iliskin yeni pay alma hakk: kullanildiktan
sonra kalan kiminindan, pay almak sureti ile ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerimn
satig stiresi icinde Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili aract kurumlardan olusan
borsa fiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedellerini tam ve nakit
olarak ¢denmelidir. Tasarruf sahiplerinin bagvuruda bulunduklan kuruma, ilgili Sirket
hesabina aktarilmak {izere pay bedellerini tam ve nakit olarak yatirmahdirlar,

A grubu paylara iligkin olarak, yeni pay alma hakk: kullanimi konusunda A grubu pay
sahibi ortak Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi A.S. taahhiitname vermis olup,
yeni pay alma hakk: kullamldiktan sonra kalan pay kalmayacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili araci kurumlar olup, izahname asagida
belirtilen adreste incelemeye acik tutulmaktadir,

Etiler Ghda ve Ticari Yatirimlar San. ve Tic. A.S.

Sahrayicedid Mah.Halk Sokak.Pakpen Plaza No:44 Kat:5 Kadikoy/Istanbul
T: +90 216 407 27 27

F: +90 216 290 79 63

Info Yatirim A.S.

Biiyiikdere Cad. No:20 Metrocity Karsist Levent/Istanbul

T: +90 212-3192600

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satig basladiktan sonra iptalin mitmkiin olup olmadidina dair
aciklama:

Yeni pay alma haklarinin kullanimu bagladiktan sonra halka arzin ertelenmesi veya
iptali, yasal zorunluluklar sakh kalmak kayd: ile, s6z konusu degildir. Yeni pay alma
haklarinin kullanimina baglanmadan &nce sirket’in acze dlismesi, konkordato teklif
etmesl, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinmin Snemli bir béliimiinii elden
¢ikarmasi, izahnamede yer alan bilgilerin ger¢efe aykiri hale gelmesi sonucunu
doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde sermaye artiriminin ve dolayisiyla
halka arzin iptal edilmesi miimktindtir.

22.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan sati
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Borsa’da asgari islem tutan 1 lot (1 TL) ve katlan seklinde gergeklesmektedir.

27 Fax: H21 290 79 63

: 0536 18t Tic\Sic.No:
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22.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce veya salig stiresi iginde yatirimeilann yatirim kararum etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmast halinde durum ihragg: veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gint
icinde Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan vatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve  degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

22.1.8. Paylar teslim yontemi:

Thra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapiimayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasast aracglarimin  satisina  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkmna Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmin ksittamp lkisitlanmadigs, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapiimanugtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karar1 alinip alimmadigi:

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) igiinii stireyle
Borsa Istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde KAP aracihig
ile ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirlacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullanmn siirest,
izleyen is giinii aksamt sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1TL olup, I TL'den satisa sunulacaktir.

¢) Ortaklarin, sdenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarina gore yeni
pay alma orani:

%37,63, 5 Ty i ETILER GIDA VE TICAR RIMLAR
o IVE TICARETS
iy PV o, edit Mah. Hallc Sid bed Plaza
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f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Sirket adina ve hesabina Tiirkiye Finans Katthm bankasi A.S.
nezdinde acilan IBAN TR86 0020 6001 2801 4351 4800 02 nolu 6zel hesapta
toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylann MKS’de arac
kurumlar/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip eden ortaklanmiz,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek lizere, yeni
pay alma hakki kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarmm kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylari dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimin bulundugu
aract kurumlar veya ihragci aracihgiyla

b. Paylar dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu
araci kurumlar aracihgryla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi ig¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iiij) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu haklani satabilirler,

22.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kkisilerin ady, is

adresleri ve bir paym satin alma fiyat: ile bu Kkisilerin ihracen ile olan iligkisi
hakkinda bilgi:

A grubu paylara iliskin olarak, yeni pay alma hakk: kullanim konusunda A grubu pay
sahibi ortak Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayi A.S. taahhiitname vermis olup,
yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan pay kalmayacaktir . Karsusan Karadeniz
Su Uriinleri Sanayi A.S. Sirketimizin ana ortagi konumunda olup %6,67 oramndaki tiim
A Grubu paylara sahiptir. 1 TL nominal bedelli paylarin yeni pay alm hakki 1 TL
tizerinden kullanilacaktir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. ayni zamanda B Grubu 5.231.250,00 nominal
%45 oraninda paya sahip olup merkez adresi Siramagazalar No:25/2 Trabzon’dur.

22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandiriip
nemalandiriimayacag, nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiriimayacaktir.

N&: 44 Kat: 5 Kadike

Tel: 0216 407 27 27 Faxt 0016 290 79 63
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22.1.14, Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin lstesi:

Slm NO Ad Soyad Llsteye Dahll O]ma Nedem

= Mehmed Nureddm Yonetlm Kurulu Baskam

: Cewk : (Karsusan Karademz Su Urunlerl San A S Temsdc:m)

2 Bedrl Ergulser Yonetlm Kurulu Uyem .
3 ecdet Bekar ot Koo yes
4 .......... | B;rol Yena; Pehlwan Yonetl mKurulqueSI ................................................................................................

5 ?eryam Mastaoglu "?Yonet.m Kumiu UyeSl e e e

o %,Serbu]ent Ak Emer G]da Muhasebe Muduru
¥ Aszrkus Iia;‘;usan Karademz Su Urunlen San A S Yonetlm Kurulumw
8 WHE'Turkan Eylbll Arti Yatirlm Holdmg Mail Igler ve Muh Dlrektoru
9 Hamlt Serkan Drahor “W:”-Artl Yatarlm Holding Yonetim Kurulu Uyem -

..... ] 0 HasanTuncaYEro [ ArtlYatlr]mHQldlngBag;msgzU}le o

:_ i Cneyt Morgal | UBD Bagimsiz Denctin U
22.2. Dagltlm ve tahsis plam

22.2.2. fhragginin bildigi 6l¢iide, ihrageinin ana hissedarlari veya yénetim kuruiu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

22.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.3. Paylarn fiyatimin tespitine iliskin bilgi

22.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat: ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanaca@: maliyetler hakkinda bilgi

Mevcut ortaklar yeni pay alma haklarim, sermaye artirimi ile ihrag edilecek nominal
degeri 1,00-TL olan beher hisse igin 1,00-TL karsihginda kullanacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (ki) isgiinii siireyle
Borsa Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Ayrica, halka arza istirak eden yatinmcilarin ihrag edilen paylarin bedeli disinda
bagvurduklan aract kurumlann {icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK
tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutart {izerinden hesaplanan
“onbindeikibuguk” oranindaki hizmet bedeli aract kurumun uygulamalarina bagl: olarak
yatinimeidan tahsil edilebilir.

R':T a1 .}
dit Mah. Halk Si P' Hy 3 Pdza
x: 036 290 79 63
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22.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yintemler ile satis fiyatmm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci

Yoltur.

22.33. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinm
kisitlanmasindan dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

22.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araalik

22.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili karuluslar hakkinda bilgi:

Info Yatinim A.S.

Adres: Biiytikdere Cad. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul

Web Adresi: www.infomenkul.com.tr

22.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

22.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Araci Kurum, halka arza “En Iyi Gayret Aracilifii” yoluyla aracilik edecektir. Aracilik
tlirti geredi ylklenimde bulunulmamaktadir.

22.4.4. Aracihk sbzlesmesi hakkinda bilgi

16 Mart 2015 tarihli Aracihik Sozlesmesi’ne istinaden Sirket, Aract Kurum’a, ¢ikarilmis
sermayesinin bedelli olarak 4.375.000 TL artirilmas: nedeniyle ihra¢ edilecek tutann
rlichan hakk: kullanildiktan sonra kalan kismim temsil eden paylarinin Borsa'da
satilmasi karsiig1 17.000TL(onyedibin) + VERGI komisyon 6deyecektir.

22.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Yoktur.

23. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
23.1. Paylarin Borsada islem girme tarihleri:

B Grubu paylarimizin 3.875.000,00 adedi Borsada Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda 16.7.2012
tarthinden beri islem gbrmekte olup, sermaye artinminda ihrag edilen paylar yem pay alma
haklarmn kullandimlmaya bagladigr 1 inci giin itibariyle Borsa Istanbul A.$.de islem
gbrmeye baslayacaktir.

23.2. ihrageinmm aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigna/borsada islem
giriip girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvarusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

B Grubu paylarinuzin 3.875.000,00 adedi Borsada Gelisen [sletmeler Piyasasi’nda
16.7.2012 tarihinden beri iglem gdrmektedir. B Grubu paylarimizin 6.975.000,00 adedi

borsada islem gdrmemektedir ve borsada iglem gdrme hususunda bir bagvurumuz
bulunmamaktadir.

No:736645
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23.3. Borsada islem gdrmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinm taahhiit edilmesi veya,

- fhracommm baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirimceilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast
araclarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

23.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@in esaslar:

Sirketimiz hisselerinin GiP’te islem gdrmesi sebebi ile Info Yatinm A.S. ile Piyasa
Danmismanhip1 Anlagmasi imzalanmis ve buna istinaden piyasa yapicihigi gérevi de Info
Yatirim A.S. tarafindan gerceklestirilmektedir. Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'mun
02/05/2013 tarihli karar1 uyarinca, 03/05/2013 tarihinden baslayarak piyasa yapici
olarak Info Yatirim A.S. faaliyete baslamustir. Yillik olarak yenilenmekte olan sdzlesme
2015 yilinda da gegerliligini korumaktadir.

24, MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirnlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracer tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur. |
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli husular:

Yoktur.

25. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

25.1. Halka arza iliskin ihracinin elde edecegi net gélir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirketimiz hali hazirda halka acik oldugu i¢in bagimsiz denetimleri diizenli yapilmak,
GiP’te islem gordiigi icin piyasa yapicilign sozlesmemiz bulunmaktadir. Sirket, Aract
Kurum’a, ¢ikarilmis sermayesinin bedelli olarak 4.375.000 TL artirilmast nedeniyle
ihrac edilecek tutarin riichan hakki kullaniidiktan sonra kalan kismim temsil eden
paylarinin Borsa'da satilmasi kars1hg1 17. OOOTL(onyelbm) + VERGI komisyon
ddeyecektir. cho
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Is bu bedelli sermaye artirimi igin ilan masraflarmin 20,000 TL yi asmayacag: ve bu
sebeple pay basina 0,00457 TL oldugu hesaplanmaktadir.

25.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arzm gerekcesi; Sirketimizin yeniden yapilandirma siirecinde tedarik ve altyap:
yatirimlarinda fon saglanmasidir.

Sirketimiz bir doniisim ve yeniden yapilandirma igerisindedir. Bu yapilandirma
igerisinde tedarigin tek elden saglanmasi, boylelikle hem tedarikgiler ile pazarlik
glicinlin ~ artuularak  Franchiselarimizin @~ karmin artinlmas;,  hem  {irlin
standardizasyonunun saglanmasi, hem de etkin envanter yoOnetimi yapilmasi
amaglanmaktadir. Aym sekilde daha kurumsal, $ngériilebilir ve planlanabilir bir yapiya
ulagmak i¢in Dbilisim altyapisimin  kurulmasina karar verilmistic. Bu sayede
franchiselarimizda yapilan satiglar {iriin bazinda takip edilebilecek, satis pazarlama
stratejisi verilere dayandirilabilecek, franchiselarimizin satin alma ve envanteri diizenli
bir sekilde takip edilebilecek ve faturalasma otomatize hale getirilecektir,

Halka arz geliri kullanimi ise su sekilde dzetlenebilir; Yapmus oldugumuz 6n ¢alismaya
gore franchiselarimizin toplam safiglarmin yaklasik 30 milyon TL olacagim —Etiler
Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarimizin 40-50 giin bandinda
dénecegi hesaplanmistir. Bu hesaba gore Sirketimizin 3-3,5 milyon TL isletme
sermayesi ihtiyac1 olacad oOngtrillmistiir. Dolayist ile bedelli sermaye artirimin
gelirferinin %70-80 oraninda isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlamaktadir

Biligim altyapis: ise her zincir restaurantta oldugu tizere bilgi girme ekram, otomatik
vazici, mutfak yazicist, caller-id gibi birimler igerecek, bu birimler iizerinden satig,
siparis, satin alma gibi fonksiyonlar kullanilarak merkezden izlenebilecektir. Su anda 3
ayr tedarik¢iden teklifler alinmms ve 3 ayn franchiseda testleri siirmektedir. Sistemler
icin yapilmasi gereken bazi kablolamalar, gii¢ kaynaklari vs ile birlikte yapilacak
vatinm tiim franchiselar i¢in 650.000-1.000.000 TL arasinda olacagi hesaplanmustir.
Dolayisi ile bedelli sermaye artirimin gelirlerinin %20-30 oraninda altyap
yatiimlarinda kullanilmas: planlamaktadir.

Sermaye artirmmundan elde edilecek fon iliskili taraflara olan borcun kapanmasinda
kullanilmayacaktir.
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26, SULANMA ETKIiSi

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bedelli Sermaye Bedelii Sermaye

Artirmm Oncesi Artirimi Sonrasi
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.018.830 *8.393.830
Hisse Adedi 11.625.000 11.625.000
Nakit Sermaye Artigt 4.375.000
Hisse Adedi 11.625.000 16.000.000
Pay Bagina Ozkaynak 0,35 0,52
Meveut Ortaklar igin pozitif sulanma etkisi-
TL 0,18
Meveut Ortaklar igin pozitif sutanma etkisi- % 52%

* Sermaye artinmindan gelecek tutar bu rakamdan fazla veya az olabilir. Yeni pay alma
haklari kullanildiktan sonra kalan paylar birincil piyasada satilacaktr.

Sirketimizin §zkaynaklarinda gectigimiz yillarda bir erime gerceklesmis, bunun
sonucunda pay basina $zkaynak 1 TL nin altina diismiistiir. Bu sebeple pozitif sulanma
etkisi bulunmaktadir.

26.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay
alma haklarm kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarm yeni pay alma haklarini kullanmamalan ve kullanimyan paylarin
Borsa Istanbul birincil piyasada satilmas: satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar
satig1 yapilan paylar miktarinca artacaktir, Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda
herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
27.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damgmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

27.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alman bilgiler:

[zahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal
tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Mali Miusavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmstir.

Ticaret Unvan: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli M.M. A.S.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok Kat:6 No: 195-196 Kuyumcular Sokak Merkez
Plaza Yenibosna Bahgelievler/Istanbul-Tiirkiye

Telefon: 0212 446 40 00 (Pbx)
Fax: 0212 446 37 00

Web Adresi; www.ubdt.com.tr

LYEVEry » 5
. rawcedit p: XTI S
E-Posta: info@ubdt.com.tr No: ‘3 Kat.}h;‘( oI5 Pakpen plazg
i)

Tel: 0216 ag7 55 55 - ISTansyy
. 27 27 F, e
Frenky V0. 381 043 3¢ jug s 290 79 63

Mergsino: 310 - 430;'-“3%?;55[\’??; 6645

Dionem: 01.01.2014- 01.12.2014




Denetim Goriisii: Olumlu
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Hakverdi Yaradilmig
31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolar

Bagimsiz Denetim Kurulusu: Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
Adres: Incirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt. B-Blok No:2/7Bakirkdy/ Istanbul — TURKIYE

Sorumlu Ortak Bas Denetci: Giircan Giineser

Sirketimizin halka agik olmasi sebebi ile tiim tablo ve raporlar KAP ve sirketimizin
web-sitesi www.ctilermarmaris.com.tr adresinde verilmektedir.

31.12.2014 mali tablolan denetci goriisii asagidaki gibidir;
“Gorlis

Gorigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn
tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarnim, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir,

Diger Husus
Gortgtimiiz etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi gekmek isteriz;

Sirket, ticari alacaklar grubu igerisinde yer alan ve vadesi gecmis olan 31.12.2014 tarihi
itibariyle 1.210.104 TL tutarmdaki alacak icin Nolina Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. ile
11.11.2014 tarihinde protokol imzalanms ve ilgili alacak yeniden yaptlandirilmistir.
Daha ¢nceden de bir onceki ydnetim kurulu tarafindan yeniden yapilandirmis olan
alacak igin, 1.500.000 TL degerindeki senedin 5deme gergeklesene kadar teminat olarak
alinmasi, protokol tarihinden itibaren bilango tarihine kadar 289.896 TL ( protokol
konusu alacagin yilizde 19°u) tahsilat yapilmasi, protokol imzasindan &nce yapilan
tahsilatlar ile birlikte yil igerisinde yaplian toplam tahsilatin 489.897 TL’ye ulasmasi
(2014 y1l1 donem bagt boreun %27’sinin tahsili) ve bu alacak igin borglu firmanin grup
sirketi olan Inci Tekstil Urtinleri Sanayi ve Ticaret A. S.’nin kefil olmas: sebepleri ile
ilgili alacaga dava/icra takibi baglatilmamis ve finansal tablolarda ayrica bir karsihk da
ayriimamisgtir. { Not 9)

Sirket, ticari alacaklar grubu igerisinde yer alan ve vadesi ge¢mis olan 31.12.2014 tarihi
itibariyle 84.877 TL tutarindaki iki misterisi ile ilgili alacaklarim vyeniden
yapilandirilmigtir. Bu yeniden yapilandirma dolayisi ile ilgili alacaklara dava/icra takibi
baglatilmams ve finansal tablolarda ayrica bir karsilik da ayrilmamustir, ( Not 9)

Yilsonu stok sayimi sonucunda fiili durum ile kaydi durum arasinda ortaya cikan fark
zayi stoklar olarak degerlendirilmis, yasal kayitlarda alimlar sirasinda indirim konusu
yapilan katma deZer vergileri ile birlikte zarar yazilmiglardir. (1.391.615 TL, Not 49)

Sirket aleyhine agilan davalarin toplam tutari 1.295.708 TL olup, hukukgu gériisiine
istinaden finansal tablolarda 265.157 TL kismina dava karsih@ ayninustir. (Not 30)”

31.12.2013 yili mali tablolanna dair d%r%etgl grisi asagidaki gibidir;
I E ~Aab7T T
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1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denet¢i refakatinde stok saymm yapilmamustir.
Stok rakarnlarinda bulunan 3.626.987 TL tutar ve verilen avanslar hesabinda bulunan
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar i¢in kanaatimizce bagimsiz denetgi
goriisii olugmanmustir.

2-Sirket aktifine kayithh marka degerini gdsteren tutar (2.052.241 TL) i¢in deger azalis
ya da artisim1 test edilebilecek bir marka degerleme raporu bilango tarihi itibariyle
tarafimiza sunulmadigi igin kanaatimizce marka degerine iliskin bagimsiz denetgi
goriisit olusmamustir, Bununla birlikte sirket yonetimi tarafindan marka degerleme
calismalariuin 2014 yih igerisinde yapilacag: ifade edilmistir. Degerleme raporunun
yaptirilacagina iliskin ydnetim kurulu karari 2014/4 say: ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alinmus, fakat marka degerlemesini gergeklestirecek sirket ile yapilmig bir sézlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir.

3-sirket bilangosunda siipheli alacak hesabinda bulunan 678.976 TL tutarin (450.031)
TLlik kismi hari¢ Net 228.945 TL tutar igin karsihk ayrilmamistir. S6z konusu tutar
icin mutabakat g¢alismasi neticelendirilemediginden ,ilgili- hesap igin tarafimizda
bagimsiz denetim goriisii olugmarmnistir,

Yukaridaki sarth goriisii olusturan hususlarin diginda Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.s.“nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlart ¢cergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

31.12.2012 yili mali tablolarina dair denetgi gériisti olumludur.

Bu Izahname’de sektdér yayinlarindan, Pazar arastirmalarindan ve herkese agik diger
bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel Pazar verilerine ve O&ngériilere yer
verilmektedir. Izahnamede tiglincti sahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin
kaynagi da belirtilmistir. Bu gibi {iglincii salus bilgilerinin dogru bir bicimde aktarilmis
oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte, sektdr yayinlarinda, Pazar arastirmalarinda veya
diger herkese acgik bilgi kaynaklarnda Gglincii sahislarca verilen bilgilerin glivenilir
oldugu distinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve iglincli sahislardan alinan bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili lglincti sahsin yaymladif: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla agiklana bilgilerin yanhs veya yamlticr hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz.

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sahrayicedid Mahallesi Halk Sokak Pakpen Plaza Kat:5 No:44 Kadikdy-
Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.etilermarmaris.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayana@in olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerieme ve giriisler

a) Esas sozlesme

¥
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2) fzahnamede yer alan 2012, 2013 ve 2014 yillan hesap dénemlerine iliskin
finansal tablolar, faaliyet ve bagunsiz denetim raporlan

Hesap Donemi KAP ilan Edilme Tarihleri
01.01-31,12.2012 27.02,2013
01.01.-30.06.2013 30.07.2013
01.01-31.12.2013 07.03.2014
01.01-30.06.2014 25.07.2014
01.01-31.12.2014 24,02.2015

29. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin  elden ¢ikarilmasi karsthfinda saglanan kazanglarin
vergilendirilmesi

I- 01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse
Senetleri:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yihinin tiger aylik dénemleri itibariyle;
i. Alim satumina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin &diing iglemlerinden saglanan gelirler tizerinden
%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar mikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren
ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden g¢ikarilmas
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak
lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir, Ayn1 glin i¢inde birden fazla alun satim
yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate ahmr. Uger aylik
donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmast halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin trvkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve 1(bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tiim miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193
sayilh  Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hitkiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis

olan vergiler, GVK madde 94 WEER@ Es}%rr{g%gtevklf edilen vergilerin tabi oldugu
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hitkimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi mikellefleri aym takvim yili i¢inde iiger ayhk
donemlerde olusan kir ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
¢ergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan zararlann tamami mahsup edilebilir.
Beyan edilen gelir lizerinden %15 (2006/10731 sayih BKK ile bu oran %10 olarak
uygulanirken, 2008/14272 sayili1 BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraminda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikimler ¢ergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin ticer aylik
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim
satim konusu iglemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere
gore ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi
ya da dar veya tam mikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi,
vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi
yukarida ayrintilart verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2- 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve Borsa Istanbul’da Islem Goren ve
Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef Sirketlerine
ait hisse senetlerinin alim satim kazancglar: tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1 Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayil Kanun ile degisik Miikerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tirkiye ‘de kurulu menkul kiymet
borsalarinda iglem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin™
elden ¢ikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’'nun Mitkerrer 80°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig: ay harig
olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oramnda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orant diistilditkten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2013 yih igin 9.400,00 TL’yi (2004/5281 sayih
Kanun) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alim tarihinden
itibaren {i¢ aylik siire icinde satilanlardan elde edilen kazang “deger artis kazanci” olarak
gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi ti¢ ay1 aganlar vergiden
istisna olacakur,

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler:

‘Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde
dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamanu Tirkiye’de tevkif suretiyle
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yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yilhik beyannameye
tabidir.

GVK madde ( 101/2) uyarinca, dar mukellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin
elden ¢ikarilmasidan dogan kazang ve iratlarmi mal ve haklarin Tiirkiye'de elden
¢ikanldifii yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayitli Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir is yeri agmak suretiyle
veya daimi temsilei vasitasiyla devamh menkul kiymet alim satimr isi yapan kurum
statiistinde ise ahm satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktirg
GVK’nun Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumu alim satim ile
devamli ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde
dikkate alinir,

3- Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve Borsa Istanbul’da
Islem Gérmeyen Hisse Senetleri:

5281 sayih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, Borsa Istanbul disindaki tam
miikellef Sirketlerine ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmas: halinde alim
satim kazanct vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satimas:
halinde clde edilen kazang y1liik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kér Paylarimn ve Temetti Avanslarimn Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecck hisse senedi kér paylan icin GVK gecici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005
yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kir
paylarmin  ve temettii avanslarmin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve &ncesi
dizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler
1.1. Tam Mitikellet Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 4842 sayih Kanun’un 9’uncu maddesine gére 2013 yili gelirleri igin
26.000 TL’yi (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlari dahil
kurumlardan elde edilen kar paylar beyanname verilmesini gerektirecektir.

GVK’nun 94’lincti maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayth Kanunla yapilan degisiklikte, tevkifat kérn dagitlmasi asamasina
birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumiarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kér
paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacakr,
GVK’ya 4842 sayih KanunkriekkmanQ0sinetmbddanraMkirei fikrasma gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, (PEKAIIESTinciRRadGsinin ikinci fikrasmin (1), (2)
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ve (3) numaral: bontlerinde yazili “kér paylanmn yarisi” gelir vergisinden miistesnadir.
Istisna edilen bu tutar {izerinden GVK’min 94’{incii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamarm, kdr paymn yiliikk beyanname ile beyan edilmesi
durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
gercek kisi ortaklar tarafindan kérn sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar da kér paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
1.2. Dar Mikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kér
paylar {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacakur., 57
GVK madde (86/2) uyarinca; dar mukellefiyette tamam Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye tabi
degildir.

Ancak GVK madde (101/5) ¢er¢evesinde, gercek usulde vergive tabi dar miikelleflerin
terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari,
zirai veya mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya thale artirma ve eksilmelere
istirak edilmemesi karsihiginda elde ettiklern diger kazang¢ ve iratlari, vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her tirli kazang ve iratin Tiirkiye de
yapildigs yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2.2, Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar milkellef kurumlarin, GVK’nun 75%inci
maddesinin ikinei fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana
merkeze aktarilan tutar: izerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi Stopajimin Thrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iligkin Agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve 6ncesi igin bu bdlim kapsaminda kesilmesi
gereken tevkifatlarin tiim@i ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 — 31.12.2015
déneminde ise hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: kargihgmda elde edilen kazanclar igin
tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kér paylarinda tevkifat ilgili ortaklik
tarafindan kesilecektir.

30. EKLER

A grubu paylara iliskin olarak, yeni pay alma hakk: kullanimi konusunda A grubu pay
sahibi ortak Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi A.S.nin vermis oldugu
taahhiitname
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